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ERKIN SAHINOZ

Ekonomide genel gdriiniim nasil?

Tiirkiye ekonomisinin potansiyel biiylime hizi (normali) yiizde
4.5. Gegen y1l yasanan ekonomi disi hadiselerin neden oldugu
mali sikistkhik ekonomiyi epey hirpalamisti. Ancak yila giicli
basladik. Merkez Bankasi'nin yapmus oldugu yiizde 4.25’lik faiz
artirimina (Ortilk) ragmen Tiirkiye ekonomisi yilin ilk ceyreginde
yiizde 5’lik bitylime gerceklestirdi. Biiyiimenin kaynag
ertelenmis tiikketimin geri gelisi ve ihracattaki toparlanmaydi.
Ekonomimizin ikinei ve ii¢lincii geyrek bliylime rakamlarimin da
cok yiiksek cikmasi beklenmeli. Bitisikteki grafikte goriiliiyor,
Tiirk Liras: benzerlerine kivasla cok daha sert deger kaybi
yasadi. Bunun maliyeti cift haneli enflasyon olarak karsimiza
cikt1 ki bekliyorduk. Ama faydasim da ihracat fizerinden gérdiik.
Hem zayif TL'nin getirdigi rekabet avantaji hem de Avrupa’nin
son alt1 yithn en giiclii ekonomik bilyiime hizina kavusmasi
sayesinde ihracatta biiylime hizi cift haneye yerlesti. lThracatin
yani sira i talepte de belirgin bir toparlanma gozlemliyoruz.
Bankaciligin kredi hacmindeki genigleme sadece KGF destegiyle
agilan ticari kredilerle simirh degil. Tiiketici kredilerinde de
biiyiime cok giiclii seyrediyor. Kurdaki gorece sakin seyir
ekonomik aktérlerin giiveninin simirh da olsa artmasim sagladi.
Bunu, giiven endekslerindeki hafif ¢apl iyilesmeden gdrmek
miimkiin. Turizm tarafinda da “en kotii” geride kaldi. Hem
gelen turist sayis1 hem de turizm gelirleri nezdinde iyilesme var.
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Oncii gistergeler ve tahminlerim Tiirkiye ekonomisinin yiin biitiiniinde yiizde
4.5-5 mertebesinde bir biiyiime gerceklestirecegine isaret ediyor. Biiyiimenin bu
diizeyde siirdiiriilebilmesi icin dis kaynaga ihtiyag var...

Blylme icin dis kaynak gerekli

Tiirkiye ekonomisinin en siki dncii gostergelerinden biri olan
sanayi iiretiminde (takvim etkisinden arindirildiktan sonra) yilhk
bityiime hizi (son ti¢ ayin ortalamasi seklinde) Mayis'ta yiizde
4.3%e ulasti. Istanbul Sanayi Odas: Tirkiye Imalat PMI endeksi
Haziran ve Temmuz aylarinda giiglii biiylime yasandigina isaret
etti. Oncii gostergeler ve tahminlerim Tiirkiye ekonomisinin
yilin biitiiniinde yiizde 4.5-5 mertebesinde bir biiyiime
gerceklestirecegine isaret ediyor. Bunun istihdam piyasasina
siurh da olsa olumlu yansimasi beklenir.

Bu biiyiime ne kadar siirdiirtlebilir peki?
Tiirkiye kaynak sikintis1 gekiyor. KGF destegiyle kredi
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talebinin cok giiclendigini gordiik. Bankacilik sisteminin agti
kredilerin topladig1 mevduata oram yiizde 140'a ulasti. Bir baska
' ifadeyle, bankalar topladigi her 100 TL mevduata karsihk 140 TL
kredi agiyor. Aray1 mevduat disi kaynaklarla dolduruyor. Bunun
siirdiiriilmesi imkansiz. KGF destekli kredi talebinin yani sira
Hazine de ic piyasadan borglanmasimi ¢ok artirdi ve bu durum
fon talebini belirgin bir sekilde yiikseltiyor. Bunu bitisikteki ic
borg ¢evirme rasyosundan gérmek miimkiin. Haliyle bankalar
kaynak yansina girdi, mevduat faizlerinde oldukca sert bir
yiikselis yasandu. Ikinci ve iiciincii ceyrek icin bekledigim giiclii
bityiime hizinin kahcilasmasi icin yabanci sermaye girisine (yeni
kaynaga) ihtiyaciniz var. Lakin kiiresel piyasalarda bekledigim
bozulma bunu desteklemeyebilir. Haliyle ekonomimizdeki
buytime hizinin son ¢eyrekle birlikte yavaglamaya baslamasi
kuvvetle muhtemel.

Dolar diismiiyor da yiikselmiyor da... Ne yapmaliyiz?
Beklemelisiniz... Parite 1.18%in tizerine ¢ikt, dolar 3.50’nin
altina diismedi. Kiiresel piyasalarda risk alma istahi tavan yapti
(VIX<10), dolar 3.50°nin altina diismedi. Borsa endeksi rekor
tizerine rekor kirdi (BIST-100 > 108000), dolar 3.50’nin altina
diismedi. Yabanci yatinme:r nezdinde Turkiye riski belirgin bir
sekilde azaldi (CDS 300’lerin iistiinden 185’lere geriledi), dolar
3.50’nin altina diismedi. Merkez Bankasi, Kastm’dan beri 4.25
puan faiz artirdi (TCMB ortalama fonlama maliyeti, pratikteki

MEVDUAT FAIZLERI

faiz, yiizde 7.75’ten yiizde 12’ye geldi), dolar 3.50nin altma
dugmedi. Bu gostergelerin tamaminda “en iyi” geride kalmak
tizere. Haliyle kurdaki yiikselis ngoriim gecerliligini koruyor.

Ons altin 1270 dolara dayandi... Devami gelir mi?
Ongdrmiiyorum, aylardir belirtigim 1185-1300 dolar band:
icinde gidip geliyor. Paritedeki yiikselisin (dolarin euro
kargisindaki deger kaybinin) etkisini gordiik ons altinda. 1.18
parite bile altim sadece 1270 dolara tasiyabildi. 1280 dolar
bolgesindeki giiclii direnci kalic bir sekilde asmasi zor.
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Ozkan GUNGORMEZ

Mabil uygulamalar, sanal gergeklik,
givilebilir teknolojiler, nesnelerin inter-
neti, biyometri... Buglniin ve gelece-
gin teknolojilerinin tretimesi adina
girisimcilere ideal bir ortam sunan ITU
Cekirdek, 6. senesinde bllylimeye
devam ediyor. Her dénemin sonunda
gerceklestirdigi Big Bang yarismasi ile
girisimcilerin projelerini hayata gegir-
meleri adina kaynak sadliyor. [TU Ce-
kirdeK'in strdUrllebilir ve girigsimciye
katma deger katan yapisinin ardinda
ise ITU ARI Teknokent yani sira Istan-
bul Sanayi Odasi (ISO) Elginkan Vakfi,
ING, Enerjisa, Turkiye Teknoloji Gelis-
tirme Vakfi (TTGV) gibi paydaslar ve
yatinmeilar bulunuyor.
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50 BIN LIRA

Bu sene itibariyla en az 50 bin TL
yatirim s6zU veren yatinmeilar, [TU
Cekirdek'te juri koltuguna oturacak
ve diledikleri girisime yatirimda bulu-
nabilecek. ITU Cekirdek'in girisimci-
ler ve yatirmellar arasinda kurdugu
bu direkt bagi géren ve dederlendi-
ren isimlerden biri de Turk pop mizi-
dine damga vuran isimlerden
Mustafa Sandal oldu. Gectidimiz
sene tam 8 girisimciye Big Bang
sahnesinde yatirmda bulunan San-
dal, etkinlikte gerceklestirdigi konus-
masinda tlim sanatgi dostlarini,
“sevgiyle Ureten teknoloji girigimle-
rine” yatinm yapmaya cagirdi.
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ITU CEKIRDEK

ITO Cekirdek girigimcisi
olan ekipler ITU Cekirdek'in
tUm olanaklarini kullanarak
projelerini gelistirme imkani-
na sahip oluyor. Girigsimciler,
bir yandan projelerini hayata
gegirmeye ¢aligirken, hizlan-
dirma surecinde de profes-
yonellerden ve akademisyen-
lerden is modeli geligtirme ,
pazarlama ve ticarilesme ,
sunum gibi temel isletme egi-
timleri aliyor. ITU Cekirdek'in
laboratuvar, agik galisma
alani, network ve mentor
agindan yararlanabiliyor.

ITU Cekirdek streci sonun-
da ise girisimciler Big Bang
adi verilen ve girigimcilerin
aldiklari egitimler sonucunda
ortaya ¢ikardiklar projelerin
degerlendirildigi 6dul etkinli-
gine katiim hakki kazaniyor.
Big Bang'de dereceye giren
ekipler 5 milyon TL'lik 64l
havuzundan pay alabiliyor.

Big Bang yarigmasi, top-
lamda girisimcilere ulastirdigi
kaynak ile dunyanin ilk G
girigimcilik yarigmasi arasin-
da yer aliyor. ITU Cekirdek'e
katiimak ve Big Bang sah-
nesine Gikarak odulden pay
almak isteyen girigimcilerin,
19 Agustos 2017 tarihine ka-
dar bagvurularni www.ituce-
kirdek.com adresi Uizerinden
tamamlamalari gerekiyor.




