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Talep cesaretiendikce
carklar hizlanacak

Tuketu:l giiveni ve imalat sanayisindeki son rakamlar yiizleri giildiiriiyor. Tiiketicinin
elini rahatlatacak son duzenlemelerle birlikte ertelenen talep piyasaya yansiyacak.
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EKONOMIK GUVEN ARTIYOR

Tiirkiye, kiiresel ticaret savagina ve se¢im
tartismalarma ragmen piyasa canliligin
artirmay1 basardi. Ekonomik giiven endeksi
haz:tranda onceki aya kiyasla ytizde 7.6
artarak 83.4 oldu. Tiiketici giiven endeksi de
yiizde 4.3 artt1.

SIRA IMALAT VE IHRACATTA

Imalat PMI endeksi
haziranda 47.9 ile son 11 ayin
en yiiksek diizeyinde
gerceklesti. PMI endeksinin
diizeyi, sanayi tiretimi

verilerinin daha da

n istikrar kazanabile- E
1 - cegini gisteriyor.
Bu da ihracata y
. yonelik hareketin
' ﬂ gliclenecegine
SRR igaret ediyor. B
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Talep cesaretlendikce
carklar hizlanacak

Geqen wil

agustos ayindan bu
yana iliretim ve
salista yasanan
yavaslamanin
ardindan yeni bir

_ agamaya gegiliyor.
Imalat rakamlari bir
yil aradan sonra
tekrar diizelmeye
baslarken, tiiketici
giiven endeksi de
gecen ay yiizde 4.3
yiikseldi. Baz1
tirlinlerde taksit
imkaninin
artirtlmasiyla
birlikte tiiketicinin
erteledigi talebin de
piyasaya yansimasi
bekleniyor.

lhracat
siparisleri
artmaya
baslad

ISO Tirkiye imalat

PMI rakamilarnni
degerlendiren IHS
Markit Direktor
Yardimcisi Andrew
Harker, “Yilin ikinci
ceyredinin sonunda
Tork imalatcilarin
cesaretlendiren baz

isaretler sz konusu"

dedi. Harker,
“Burada ozellikle
yeni ihracat

siparislerinin blyime

bolgesine gegmesi
belirleyici oldu. Bu

gelisme, toplam yeni

siparislerdeki
yavaslamanin cok
daha sinirl almasini
sagladi. Ayrnica BN
ERdEKSIAIA mevout
dizeyi, sanayi
Uretimi verilerinin
2018 ortalarinda
istikrar
kazanabilecegini
gosteriyor” diye
konustu.

ADEM ORHUN

KONOMIK giiven endeksi
haziranda, énceki aya kiyasla
yiizde 7.6 artisla 77.5'ten 83.4'e
yiikseldi. TUIK verilerine gére
endeksteki bu artis; tiketici, imalat
sanayi, hizmet, perakende ticaret ve
ingaat sektorii gliven endekslerindeki
arhiglardan kaynaklandh,
TUKETICI GUVENI
Tiiketici giiven endeksi ise haziranda
onceki aya gore yiizde 4.3 farkla 57.6'ya
yiikseldi. Hanenin maddi durum
beklentisi endeksi de, aym dénemde
yiizde 5.9 artarak 78.3 oldu.

IMALATTA VITES DEGISiMI

Ote yandan; [stanbul Sanayi Odasi
Tiirkiye Imalat PMI (Satin Alma
Yioneticileri Endeksi), haziranda 479 ile
yaklasik son 11 ayin en yiiksek
diizeyinde gerceklesti.

Esik deger olan 50 puanin tizerinde
olciilen tiim rakamlarnn sektorde
iyilesmeye isaret ettigi anket sonuglarina
rire, mayis ayinda 45.3 olarak olgtilen
T?%o TiirKiye fmalat PMI haziranda
47.9'a yiikselerek imalat sektdriindeki
yavaglamann Temmuz 2018'den beri
gizlenen en diistik oranda
gerceklestigine isaret etti.

KART FAizi iNDI

Ekonomideki makro olumlu
sinyallerin yam sira kurumlar,
potansiyel veya ertelenmis talebi tegvik
eden yeni diizenlemeler yapti.

Bu diizenlemelerden en dnemlisi
Merkez Bankasi'min, kredi kartindaki
aylik faiz oranlarim asag cekmesi oldu.
Ttirk liras: cinsinden kredi kart
islemlerinde uygulanacak ayhk azami
akdi faiz oram yiizde 2.00, ayhik azami
gecikme faiz oram yiizde 2.40 olarak
belirlendi. Yabana para cinsinden kredi
karti islemlerinde uygulanacak aylik
azami akdi faiz oram ytizde 1.60, ayhk
azami gecikme faiz oram yiizde 2.00
oldu.

TAKSIT SAYISI ARTTI

Piyasalarda bekleyen talebi uyaran
ikinei dnemli karar ise Bankacihik
Diizenleme ve Denetleme
Kurumu'ndan (BDDK) geldi. Buna gire
baz tiriinlerde karth alisverislerde taksit
sayisi artirildi. Boylece taksit sayisi,
mobilyada 12 aydan 18 aya, elektronikte
3 aydan 6 aya, fiyat1 3 bin 500 TL'ye

- - - -
Tiketici giiven endeksi artti
Tiketici giiven endeksi, haziranda gecen aya gire ylizde 4.3 artis kaydetli
Buna gbre mayista 55,3 olan endeks defjerl, haziranda 57,6 olarak kayitlara gectl
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kadar olan televizyon aliminda 9 aydan
12 aya, havayollan ve konaklama ile
yurt icine iliskin harcamalarda 9 aydan
12 aya yiikseldi. Yapilan diizenleme ile
vergi odemeleri de kolaylagtinlarak 9
yerine 12 taksit imkan getirildi.

Kurumsal kredi kartlanindaki genel
taksit sirun da 12 aydan 18 aya
yiikseltildi,

ELEKTRONIK VE KUYUM

Video, kamera ve ses sistemi gibi
elektronik esya ve tablet bilgisayarlar ile
cep telefonu satiglarinda 6 aya kadar
taksit yapilabilecek.

Perakende isletmelerce basihi ve kiilge

halinde olmayan kuyum satiglaninda

4 ava kadar taksitlendirme imkani
tarunurken, diger kuyum satiglaninda ise
taksitlendirme yapilamayacak.

ASGARIi ODEME

Bu diizenlemelerle birlikte BDDK
kredi kartlarindaki asgari Gdemi oranmi
da degistirdi. Buna gore 6nceden kart
limitine giire belirlenen asgari tutar
ademesi, kart limitine bakilmaksizin
tiim kartlarda asgari ytizde 30 oldu.
Yeni kredi kartlarinda ise bir yilhik
stirenin dolmasina kadar borcun
asgari yiizde 401 tdenecek.
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Yaz aylarina
sakin giriyoruz

2019 yilmn ilk yarisini gerek uluslararasi
alanda gerekse Tiirkiye'de ¢ok sayida riskin
ekonomi tizerinde yarattif baskilar ile geride
biraktik. Haziran ayinda yaganan gelismeler
ile bu baskilar kismen hafifledi veya otelendi.
Bu nedenle yaz aylarina riskler agisindan
daha rahat ve sakin giriyoruz.

1. Kiiresel ekonomide riskler 6telendi
2019'da kiiresel ekonomide yavaslamaya ve
ticarette kiiciilmeye yol agan riskler ételendi,
ancak belirsizlikler ortadan kalkmad.
Riskler; ABD-Cin arasindaki ticari
korumacilik, fran basta olmak {izere
uygulanan yaptinmlar, Suriye, Kuzey Kore,
Libya ve Venezuela gibi (ilkelerde yaganan
¢atisma ve gerginlikler ile ortaya gikan
jeopolitik risklerdir. Haziran ay1 sonunda
Japonya’da yapilan G20 zirvesi bu riskleri
oteledi, ¢oziim arayislarn icin yeni bir siire
taruds, ancak ¢Oziime yonelik belirsizlikleri
ortadan kaldiramadi. Risklerin ¢éziimii igin
uzatma saglanarak en azindan eyliil ayina
kadar zaman kazanildi. Bu ¢ercevede yaz
aylar riskler agisindan sakin gececek ve
iyimser fiyatlamalar yapilacak. Ancak
risklerin 6telenmesi, diinya ekonomisi ve
ticaretindeki yavaglama egilimini ¢ok
durdurmayacak. Eyliil ayindan itibaren
riskler giindemi yeniden 1sinacak. Brexit
stireci de risklere eklenecek.

2. Tiirkiye'nin jeopolitik riskleri
Dis politik ve jeopolitik riskler uzun siiredir
ekonomi iizerinde kisitlayici etki yarath. Dig
politik ve jeopolitik riskler icinde ABD ile
odagmda 5400 fiize sistemlerinin satin
alinmasi olmak {izere bir¢ok gerginlik alar
ve jeopolitik olarak da yine odaginda Suriye
olmak lizere bolgesel catisma ve gerginlikler
yer aliyor. 2019 yihnin tigtincti geyregine
girerken bu risklerin nemli bir boliimiiniin
sonbahara ertelendigi goriiliiyor. ABD ile
ozellikle S-400 savunma sistemleri
konusunda olasi ABD yaptinmlar igin
zaman kazanildi. Boylece Suriye konusunda
ve Rusya ile iligkilerde de yaz aylar1 daha
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sakin gececek gibi goriintiyor.

3. Enflasyon, faizler ve déviz kurlar
Yihn tiglincii ¢eyregine girerken chg politik ve
jeopolitik risklerin dtelenmis olmasi ile
enflasyon, faizler ve TL tizerinde yukan
yonlii baski yaratacak unsurlarin etkisi
simdilik azaldi. Buna bagh olarak enflasyon
faizlerde gerileme olanag artarken, TL
tizerindeki deger kaybi baskisi da azald1.
Enflasyonda haziran, temmuz ve agustos
aylaninda bu sene enflasyon oranlarimin daha
dustik gerceklesecegi ve tiiketici
enflasyonunda 4-5 puan arasinda bir
gerileme olabilecegi tngoriiliiyor. Buna bagl
olarak faiz oranlarinda da benzer bir gerileme
yasanabilecek. Ancak mali disiplin
saglanmadan kamunun yapacag zamlar
enflasyonu yine olumsuz etkileyecek.

Tiirk lirasimin tizerindeki deger kayb
baskisimin ortadan kalkmasi da
enflasyondaki ve faizlerdeki gerileme icin
olumlu olacak.

4. iktisadi faaliyetlerde toparlanma
Tkhsadl faaliyetler icinde sanayi tiretimi
Snemli bir gosterge. Istanbul Sanayi Odasi
Tiirkiye geneli sanayi PMI verisi bu konuda
oncelikli bir gostergedir. 15O PMI verisi 2018
yili subat ayindan itibaren ivme kaybetti,
ancak sanayide biiytime agustos ayina kadar
stirdii. Agustos ayindan itibaren PMI verisi
50'nin altinda kald: ve sanayide kiigtilme
stirdii. 2019 yihinda ise PMI verisi zayif
kalmaya devam etti ve sanayide kiiciilme de
stirdii. Mart ayina kadar siiren toparlanma
cabasi nisan ve mayis aylarinda tersine
dondii. Haziran ayinda ise PMI verisi 47.9 ile
yilin en yiiksek seviyesine gikti. 47.9 seviyesi
yine kiigtilmeyi gostermekle beraber bir
toparlanma isareti olarak goriilmeli.

ON RISKLERE KALICI COZUMLER
S - URETIR, YAPISAL
(@ VAN REFORMLARA AGIRLIK

VERIRSEK, EKONOMIDE
- DAHA HIZLI TOPARLANMA YASAYABILIRIZ.
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