ihracattalikiim

EKONOMI SERVISi

TURKIYE imalat sektériiniin ana ihracat pa-
zarlanndaki faaliyet kosullarn: Slgen Istanbul Safag
Odasi (SO) Tiirkive Imalat Sektorii hracat Iklimi En-
deksi, aralik ayinda 50.3e viikselerek yilin sonun-
da imalat sektoriiniin ihracat ikliminde daha gticlii
bir iyilesmeye isaret etti. Goriiniimiin iyilesmesinde,
Tuirk imalat sektériiniin en biiyiik ihracat pazan olan
Almanya'da ekonomik aktivitenin yeniden biiyiime
bélgesine gegmesi de etkili oldu. ABD'de biiyiimenin
hizlandigina yénelik isaretler dikkat cekerken, Suu-
di Arabistan ve BAE de ekonomik aktivite biiyiimeye
devam etti ancak ivme kaybetti. Misir, Liibnan ve Ka-
tar gibi diger tilkelerde ekonomik aktivite kiiclilme
sergilerken, Tiirk imalat sektorii ihracatindaki payi
yiizde 3 civarnnda olan BRIC {ilkelerinde ekonomik
aktivite arth.

GUNEY AVRUPA'DA POZITIF
Birlesik Krallik'ta ekonomik aktivite tist tiste be-
sinci ay gerilerken, diisiis kasim ayindakiyle ayr hiz-
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da gerceklesti. italya'da ise tiretim iist iiste ikinci ay
diisiis gésterdi. Gerileme ihmh diizeyde olmakla bir-
likte Ocak 2019'dan beri en yiiksek oranda kay-
dedildi. Uretimde dilsiis gézlenen diger snemli Av-
rupa pazarlan Hollanda ve Polonya oldu. Ispanya
ve Fransa'da ekonomik aktivitenin artmasi ve Is-
panya’da biiyiimenin énceki ava gére hiz kazanmasi,
gorece pozitif gelismeler olarak kaydedildi.

BRIC'TE HAVA IYI

Misir, Litbnan ve Katar gibi diger (ilkelerde eko-
nomik aktivite kiiciilme sergiledi. Ancak ti¢ eko-
nomide de yavaslama kasim ayina gére daha ithm-
h gerceklesti. BRIC iilkeleri genel olarak porzitif bir
tablo ortaya koydu. Tiirk imalat sektérii ihracatindaki
paw yiizde 3 civarinda olan dort ekonomide de eko-
nomik aktivite artis gosterdi. En gticlii genisleme,
biiylimenin son bes ayin en yiiksek hizina ulashg
Hindistan ekonomisinde gerceklesti. Son aylarda
oldugu gibi aralikta da en giiclii tiretim arhslar Ni-
jerva ve Uganda gibi Sahraalt: Afrika (ilkelerinde
gerceklesti.
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ISO Tiirkiye imalat PMl yiikseldi

Istanbul Sanayi 0das Turkiye imalat Satinalma
Yoneticileri Endeksi, Kasim ayinda 49,5 e yukseldi.

Ekonomik biiyimenin 6ncli gostergesi olan imalat sanayi per-
formansinda en hizli ve giivenilir referans kabul edilen Istanbul
Sanayi Odasi (ISO) Turkiye ve istanbul imalat Satinalma Yéneti-
cileri Endeksi (PMI) anketlerinin Kasim 2019 dénemi sonuglari
aciklandi.

Esik deger olan 50'nin tizerinde dlciilen tiim rakamlarin sektor-
de iyilesmeye isaret ettigi anket sonuclarina gore, ekim ayinda
49 olarak élciilen ISO Tiirkiye imalat PMI kasimda 49,5'e yiik-
seldi. Boylece esik deger 50'ye yaklasan endeks, sektoriin faali-
yet kosullarinda sinirli bir yavaslamaya isaret etti. imalat sanayi
tretimi, kasim ayinda ¢ok hafif artis gosterdi. Boylece liretimde

Nisan 2018'den beri ilk kez artis gerceklesti.
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Mustafa ASLAN

Celik inracatinda yerimizde saydik

2019 yili demir celik sektord agisindan oldukca zorlayici bir yil oldu. ABD'nin uyguladig
anti-damping vergilerinden tutun da celik sektoriinin yurtdisinda karsi karsiya kaldig
korumacilik onlemleri sektorii oldukga etkiledi. ABD ve ABnin uyguladigi korumacilik
onlemleri nedeniyle bu pazarlarda kayiplar yasansa da yeni pazarlara agilarak bu kayiplar
telafi edildi, Turk celigi yeni ve farkh pazarlara ulastirildi. Tim bu olumsuzluklar dahilinde
Turk celik sektorii 2019 yili baslarinda hedeflenen ihracat rakamlarina ulasamasa da gegen
yila yakin bir ihracat orani ile yili kapatti diyebiliriz.

imalat sanayi verileri yiikseldi

Imalat PMI Kasim ayinda 49.5'e yiikseldi. Ekonomik bilylimenin éncti gdstergesi olan imalat
sanayi performansinda yiikselme oldugu gériiniiyor. ISO Tiirkiye verilerine bakacak
olursak yapilan anket sonuclarina gore; Ekim ayinda 49 olarak élciilen ISO Tiirkiye imalat
PMI Kasim ayinda 49,5% yiikseldi ve baylece ufak da olsa bir artisi hanesine yazdirmis
oldu. Bu artis Nisan 2018den bu yana gerceklesen ilk artis oldu ve yilsonu icin belirlenen
hedeflere adini yazdirmis oldu. 2020 yilinda dileriz tlke ekonomisi, ihracat, tretimi ve
sanayi verileri beklenilen ve hedeflenen diizeyde gerceklesir.

Sevgiyle Kalin...



2019’da finansal
yatirim araclarindan

en cok DIBS ve kiilce
altin kazandirdi.
Ekonomistler,

2020°de altinin

yeni rekorlar test
edebilecegine isaret
etti. Dikkatler
TCMB’nin bu hafta
gerceklestirecegi Para
Politikast Kurulu
toplantisinda...
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Buyume dis ticarete yaradl

HULYA GENC SERTKAYA
hulya.genc@paradergi.com.tr

THRACATTA 190 milyar dolar hedefine kilitlenilen 2020°nin ilk
geyreginde, ihracat ve ithalat beklentisi endeksleri artis gosterdi.
2020'nin ilk ceyreginde ihracat beklentisi endeksi bir onceki ceyre-
ge gore 5 puan artisla 113.9%a cikarken, ithalat beklentisi endeksi 9.4
puan artigla 105.9 oldu. Gegen yilin ayni ceyregine gore ise ihracat
beklentisinde 3.1 puan azahsg, ithalat beklentisinde 11.2 puan artis
gozlendi. Endeksin 100%tn iizerinde gerceklesmesi, ihracatc ve it-
halat¢ilarin 2020 birinci ¢eyrekte ihracat ve ithalat beklentilerinin
artis yoniinde oldugunu ortaya koydu.

IHRACAT iKLiMINDE iYILESME

Ticaret Bakanhig’nin dis ticaret beklenti anketi sonuclarina gore,
gelecek ii¢ aya yonelik ihracat beklentisi ve ihracat siparis beklentisi
sorularina ait endeksler, ihracat beklentisi endeksine azalig yoniin-
de yansidi. Buna karsin, su anda kayith ihracat siparis diizeyi ve son
tic aya iliskin ihracat siparis diizeyi sorularina ait yayihm endeksleri
ihracat beklenti endeksini Gneeki ceyrege gore artis yoniinde etkile-
di. Ithalat siparis diizeyi (son ti¢ ay) sorusuna iliskin yayilim endeksi
ithalat beklenti endeksine dneeki ceyrege gore azalig, diger sorula-
rin yayihm endeksleri artis yoniinde yansidi.

Tiirkiye imalat sektoriiniin ana ihracat pazarlarindaki faaliyet ko-

ilk ceyrekte ihracat ve ithalat beklenti endeksi Gnceki ceyrede gore artt

sullarini dlgen Istanbul Sanayi Odasi (1SO) Tiirkiye Imalat Sektdra
ihracat Iklimi Endeksi, esik deger olan 50.0%n iizerinde gercekles-
meyle 2019 Arahk’ta 50.3%¢ yikselerek imalat sektoriiniin ihracat
ikliminde daha giicli bir iyilesmeye isaret etti. Mevsimsel etkiler-
den armdinlmis olarak aciklanan verilere gore, Aralik’ta goriini-
miin iyilesmesinde, Tirk imalat sektoriiniin en biiyiik ihracat pazan
olan Almanya’da ekonomik aktivitenin yeniden bityiime bolgesine
geemesi etkili oldu. ABD'de biiyimenin hizlandigina yonelik isaret-
ler dikkat cekerken, Suudi Arabistan ve BAE'de ekonomik aktivite
buytimeye devam etti ancak ivme kaybetti. Misir, Liibnan ve Katar
gibi diger iilkelerde ekonomik aktivite kiiciilme sergilerken, Tiirk
imalat sektérin ihracatindaki payr ylizde 3 civarinda olan BRIC {l-
kelerinde ekonomik aktivite artt.

2019'DA EN COK DIiBS KAZANDIRDI

2019 Aralik’ta en fazla reel getiriyi BIST-100 endeksi, 2019'un
tamaminda ise devlet i¢ borclanma senetleri (DIBS) sagladi. Yillik
ortalamada ise 2019’un en ¢ok kazandirani kiilge altin oldu. TUIK
verilerine gore en yiksek aylik reel getiri, yurtici dretici fiyat endek-
si (YI-UFE) ile indirgendiginde yiizde 5.22, tiiketici fiyat endeksi
(TUFE) ile indirgendiginde yiizde 5.17 oranlariyla BIST-100 en-
deksinde gerceklesti.

Yillik ortalamalara gore YI-UFE ile indirgendiginde, yatmm
araglarindan kiilge altin yiizde 10.53, DIBS viizde 1.46, mevduat fa-
izi (briit) yiizde .20 kazandirirken, BIST-100 en-
deksi yiizde 17.13, dolar yiizde 0.14 ve euro yiizde
4.98 oranlarinda yaturimcisina kaybettirdi. TUFE

] 2| ile indirgendiginde kiilce altin yiizde 12.81, DIBS
iHRACATBEKLENTIENDEKSI 1170 [1259 | 1233 | 1088 | 1139 yiizde 3.56, mevduat faizi (brit) ylizde 2.27, dolar
ihracat: i(gelecek 3 ay) 1310 | 1492 | 139.9 | 1305 | 1269 .. C o Teeere 5
hracat siparisi beklentisi (aelecek 3ay) 1302 | 1467 | 1343 | 1257 | 1202 yiizde 1)2 oranlarinda Ldzfmd]rlrkcn, BIST-100
Su anda kayitli inracat siparis dzeyi 925 | 986 | 065 | 794 938 endeksi yiizde 15.42, euro yiizde 3.01 oranlannda
Ihracat siparig diizeyi (son 3 ay) 11424 11090 | 1226 | 1001 | 1146 yatirimeisina kaybettirdi.

ITHALAT BEKLENTI ENDEKS| 947 | 976 | 961 | 965 | 1059 i P, . .
ithalat beklentisi (gelecek 3 ay) 926 (1039 | 1182 | 656 | 1195 320 TL'NIN UZERI TEST EDILEBILIR
Ithalat birim fiyat beklentesi(gel. 3ay) 1293 | 1161 | 021 | 1045 | 1223 Altin ve para piyasalari uzmani Islam Memis, al-

$u anda kayitli ithalat siparig dizeyi 762 | 766 | 760 | 752 | 940
Ithalat siparis diizeyi (son 3 ay) 806 | 947 | 1062 | 1107 | BB.O

Kaynak: Ticaret Bakanhgr

tin fiyatlarinm 2020°de veni rekorlan test edecegini
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Prof. Dr. Abuzer PINAR / istanbul Gedik Universitesi Rektdr Yardimcis

“2020'de faizdeki hareket alani 250 baz puani ge¢cmez”

Merkez Bankasi'nin bu
toplantida faiz degisikligi
yapmayacadini
diigtintyorum. Ancak
sembolik olarak 25-50
baz puan indirim
yapmay! tercih edebilir.
Ekonomi biiytime
strecine girdiginden
enflasyon bir miktar
canl olacaktir, Bu yiizden
yil boyunca faizdeki hareket

ifade etti. 2019'da altn fivat-
larini destekleyen faktorlerin,

alani 250 baz puani gecemez diye
diisiiniiyorum. DIBS getirisi 2020'de
gecen yilki kadar olamaz. Halihazirda
gosterge faiz ylizde 12'nin altinda. Bu
yil jeopolitik gelismelerin de katkisiyla
altinda yiikselis olabilir.

Diger emtia fiyatlarinda da bir miktar
artis beklenmekle birlikte kiresel
blylmedeki zayif seyir bu artisi simirlar.
2019'da kur avantajinin da etkisiyle
ihracatta dikkate deder artislar oldu,
ancak ihracat endeksi de bundan

olumsuz etkilendi. Petrol ve dogalgazin
agirligi nedeniyle ithalat endeksi de
tersine artti. Bu yil ihracatta artis
bekliyorum. Ancak biyiime etkisiyle
ithalat artisi daha hizl olacak. Gegen
yil yasadigimiz daralma nedeniyle
issizlik artti. Su anda dogal oranin 4
puan lizerinde. Bu yilin ilk ceyreginden
baslayarak issizlikte asad yonli bir
egilim bekliyorum. Yilsonuna kadar yiizde
12'nin altina digecedini tahmin
ediyorum.

019'da en yiiksek getiri kiilge altinda (%)

2020°de de gecerliligini koru- L] i Yillik
yabilecegini soyleyen Memis, Finansal yatirim araclarinin reel Aylik | 3aylk _ Gayhk | Yibk ortalama %
“Ozellikle altimn ons fivatn-  -9etirileri, Aralik 2019, (2003=100) Yi-UFE TUFE |Yi-UFE TUFE Yi-UFE TUFE YI-UFE TUFE = YI-UFE TUFE
D Mevduat faizi(brit) _—+ ) 312 075| 1169 417| 1352 B9B | 020 227
da agresif ylkselisler yasanir- - “gisT_100 endeksi | ./ | 833 585| 1004 1102| 1226 776 | -1713 -1542
sa bizim icin siirpriz olmaz. Amerikandolari _}, ( 129 124| 170 -DB4| 139 -544| 252 -158 -014 192
Altinin ons fiyat, hedef ola- Euro \ 181 176| 264 028| -027 -699| 007 -393| -498 -301
s dodiB Kiilge altin 200 195| -010 -239| 1007 266| 21,38 1651 | 1053 1281
4 e = .6 E: o G e { 2 f y i f !
rak belirledigl 160D dolar se- By 056 051| 655 606| 2434 1507| 2393 1896 | 146 356

viyesini yukart yonlii kirabilir
ikselislerini 1700 dolar
sevivesine kadar stirdiirebilir.
Diger yandan kiiresel riskler ve dis etken-
lerden kaynakh yurtici piyasalarda dolar/
TL kurunda da yiikselisler gorebiliriz. Al-
timn ons fiyvati ve dolar/TL kurunda Gngér-
digiimiiz yikselisler, altinin gram fiyatinda
320 TL seviyesinin test edilmesine neden
olacagim diisiniiyorum. Yatinmer altin fi-
vatlarinda yasanan dalgalanmalara Kars
hazirhkh olmali. Yurtici pivasalarda dolar/
TL kurunda chssal etkilerden kaynakh ag-
resif dalgalanmalar gorirsek altinin gram
fivatt 320 TL seviyesinin tzerini de test
edebilir.” dive konustu.

Memis'e gore, 2020°de degeri artan di-
ger bir emtia da glimiis olabilir. Memis,
“Glmiis, ons bazinda 25-30 dolar, gram
bazinda 15 TL seviyesine kadar yiiksele-
bilir. 2020'de borsa ve doviz kurlarimda
sinirh yiikseligler olabilir ancak jeopolitik
risk ve belirsizlikler en cok emtia fiyatlarini
olumlu yonde destekleyecegini tahmin edi-

Kaynak: TUiK
ve

yorum. BIST-100 endeksinin 120 bin puan
lizerindeki yiikselislerin - kalici  olmasini
beklemiyorum. Dolar/TL kurunda ise 6.60
TL seviyesini takip edecegim™ dedi.

iSSiZLiIK ORANI YUZDE 13.4

Turkive Istatistik Kurumu (TUIK) gegen
hafta 2019 Eylil, Ekim ve Kasim aylarin
kapsayan Ekim doénemi isglicti istatistikle-
rini ag¢tkladi. Tirkive genelinde 15 ve daha
yukar yastakilerde igsiz sayis1 2019 Ekim’de
gecen yilin aym dénemine gore 608 bin kisi
artarak 4 milyon 396 bin kisi oldu. Issizlik
orani 1.8 puanhk artis ile yiizde 13.4 sevi-
yesinde, genc nifusta igsizlik orani 3 puan
artisla yizde 253 diizevinde gerceklesti.
Tanm dist igsizlik oram 2.1 puanhik artisla
yiizde 15.7 oldu. Ekim’de bir 6nceki done-
me gore (Eylil) issiz sayist 170 bin kisi, is-
sizlik orani 0.4 puan azaldi.

Ekim donemi itibariyla son bir yilda is-
tihdam edilenlerin sayisi 527 bin kisi azala-

Ayse OZDEN / A&T Bank Ekonomik Arastirmalar Miidiirii

rak 28 milyon 343 bin kisi, istihdam oram
ise 1.6 puanlik azalisla ylizde 45.9 oldu. Bu
dénemde, tanim sektdriinde calisan sayisi
270 bin, sanayi sektoriinde 30 bin, insaat
sektoriinde ise 305 bin Kisi azalirken, hiz-
met sektoriinde cahsanlarda 78 bin kisilik
artig gerceklesti. Bu donemde isguci 82
bin Kisi artarak 32 milyon 740 bin kisi, is-
gliciine katilma orani ise 0.7 puanhk aza-
lis ile viizde 53 olarak gerceklesti.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
(TCMB) 2020 yihmin ilk PPK toplanu-
sin1 bu hafta yapacak. Bilgi Universitesi
Ogretim Uyesi Prof. Dr. Ege Yazgan, 16
Ocak’ta gerceklestirilecek yilin ilk PPK
toplantisinda TCMB nin faiz oranlarinda
degisiklige gitmeyecegi goriisiinde. Je-
opolitik risklerin artmasiyla TCMB’nin
daha temkinli harcket etmesine neden
olabilecegine deginen Yazgan, “Bu sefer
TCMB'nin bekleyecegi diisiincesinde-
yim” dedi.

“Faiz 10'un altina iner ”

2020'de Merkez Bankasi'nin faizleri
indirip indirmeyecegimin seyrinin
enflasyon, jeopolitik riskler ve Tirkiye’nin
maliye politikasina bagh olacaktir.
2020'ye artan jeopolitik risklerle
baslamis olsak da bu riskler uzun siredir
fiyatlara yansitildig icin etkilerinin

sinirh clacagini digiintiyoruz. Yilin ilk
toplantisinda Merkez Bankasi’'nin faiz

indirimlerine ara vererek enflasyon
trendini izlemeye devam edecegini
tahmin ediyoruz. 2020'de toplam 200 baz
puanlik indirimle politika faizinin yiizde 10
seviyesine diigsmesini bekliyoruz. Kiiresel
disiik faiz ortam, ticaret savaslari,
kiresel risk algisi ve kiiresel biyiime
endigeleri, ABD-Iran gerginligi nedeniyle
glivenli liman altina olan ilginin 2020'de

de devam edecedgini
disiinlyoruz. Yilsonu

icin 1.700 dolar

seviyesinde bulunan

ons altin beklentimiz ve
yilsonu dolar kur tahminimiz
olan 6.50 seviyesine gore gram

altinin 355-360 TL seviyelerinde olacagini
tahmin ediyoruz.
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