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ONCU veriler yilin ikinci yarisina
iliskin iyimser beklentileri artirch.
Temmuz'da imalat sanayinde topar-
lanma ivmesi hizland. Ekonomik
bilyiimenin éncii gostergesinin per-
formansinda referans kabul edilen
Istanbul Sanayi Odasi (180) Tiirkive
Imalat PMI (Satin Alma Yoneticileri
Endeksi) Temmuz'da 56.9 diizeyi ile
Subat 2011°den beri en yiiksek sevi-
yeye yiikseldi, Turkiye Imalat PMI,
Mart, Nisan ve Mays aylarindaki
gerilemelerin ardindan Haziran'da
baslayan  toparlanma  ivmesini,
Temmuz'da artirdi. PMI Temmuz
verilerine gore Tiirk imalat sektdrin-
deki canlanma devam ederken bir-
cok alt sektériin faaliyet kosullarinda
giiclil ivilesmeler yasandi.

HULYA GENC SERTKAYA
hulya.genc@paradergi.com.tr

Pozitif beklentiler
daha da giiclendi

Temmuz’da 15 milyar dolarla ytin en yiiksek
ihracat rakamma ulasidi. Imalat sanayinde
toparlanma sevindirdi. Yillik TUFE Temmuz'da
yiizde 11.76’ya geriledi. KDV indirimleriyle
yilik TUFE Agustos’ta da gerileyebilir...

Hazine ve Maliye
Bakani Bérat Albayrak

Temmuz'da tiketici fiyatlari yillik enflasyonunda gerileme
egilimi gorildii. Tiketici fiyat endeksi (TUFE) Temmuz'da ay-
lik yiizde 0.58 artarken, baz etkisiyle yillik enflasyon bir dnce-
ki aya gore 0.86 puan azabsla yiizde 11.76 oldu. Enflasyon bu

TUFE Temmuz'da yiizde 0.58 artti (%)

diizeyi ile beklentilerin altnda gerceklesti.
Temmuz'da yilhk TUFE'de yasanan gerile-
meye isaret eden Hazine ve Maliye Bakam
Berat Albayrak, Twitter hesabindan yaptig:
paylasimda enflasyonla miicadelede yapisal
reformlara dikkat ¢ekti. Albayrak, “Enf-
lasyon konusundaki miicadelemizi, hedefe
ulasma azmimizi ve bu konuda atacagimiz
yapisal adimlan kararhhkla sirdirmeye de-
vam edecegiz” dedi.

Gegen hafta TCMB ve Bankacilik Diizen-
leme ve Denetleme Kurumu'ndan (BDDK)
da kritik aciklamalar geldi. Iktisadi toparlan-
manin giic kazandifina isarct cden TCMB,
Agustos bag itibartyla normallesmeyle bir-
likte, hedefli ilave likidite imkanlarinin ka-
demeli olarak azaltilacagini acikladi. TCMB,
fiyat istikran ve finansal istikrar temel amac-

lan cercevesinde, biitiin araclarin piyasalardaki agirt oynakhgin

IS = Tem20 | Tem.19
Bir onceki aya géire 0,58 1,36
Bir 6nceki yilin Aralik ayina gore 6,37 6,44
Bir tinceki yilin ayni ayina gore 11,76 16,65
12 aylik ortalamalara gdre 11,51 19,91

Bir onceki yilin ayni ayina gére

12 aylik ortalamalara gore

Kaynak: TUIK

azalulmas: dogrultusunda kullanacagim kaydetti. Bankacihk
Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) ise. yurtdisi yer-
lesiklerin TL erisimini smirlayan diizenlemede esneklik saglan-
i aciklamast geldi. Ardindan TCMB Baskam Mural Uysal,

BDDK Baskam Mehmet Ali Akben ve bazi
banka genel miidiirleriyle Istanbul'da bir
araya gelinen toplantida normallesme sin-
yali verildi. TCMB, 7 Agustos’ta ise likidite
yonetimi gercevesinde 10 Agustos 2020'den
itibaren gecerli olmak lizere piyasa yapici
bankalara acik piyasa islemleri cercevesin-
de tanman likidite imkan limitlerinin yanya
distriildigini duyurdu.

“MALIYET YONLO BASKI FAZLA"

Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) ve-
rilerine gore, Temmuz'da ayhk en yitksek
azalig ylizde 3.48 ile giyim ve ayakkabr gru-
bunda oldu. Ana harcama gruplar itibariy-
la 2020 Temmuz'da azahs gosteren diger
ana grup ise viizde 1.28 ile gida ve alkolsiiz
icecekler oldu. Gida ve giyim kalemleri ha-
ri¢ alt kalemlerde fiyat artislan devam etti.
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“Net dipten doniis verileri”

TUFE'de yillik rakamdaki geri cekilme baz etkisinden
kaynaklandig gibi aylik bazda gerceklesmenin (yiizde

0,58) Temmuz aylarinin tarihsel ortalamasina (yiizde

0.14) kiyasla yiiksek oldugunu gorliyoruz. Dolayisiyla,
enflasyon geri cekilmis olsa da TCMB'nin para politikasinda
degisiklik yapmasini beklemiyoruz. Faiz oranlarinda
degisiklik ongormiiyoruz. Tiirkiye PMI imalat endeksi ise
Haziran'daki toparlanmanin Temmuz'da devam ettigini

gosterdi. Oncii gostergeler iyilesmeye
yonelik net sinyaller verdigi icin PMI
rakamlarindaki artis siirpriz degil: imalat
endekslerindeki toparlanma piyasalarin
ardindan ekonomilerin de dipten dénusiinii
yansitan net bir tablo ortaya koyuyor. PMI
endeksi liciinci ceyrege giiglii bir ivme ile
baslanacaginin sinyallerini veriyor.

Yurtici iiretici fiyat endek- | %0 L3 &3
si (YI-UFE) Temmuz'da
bir onceki aya gére yiizde
1.02 artu, yilik enflasyon
onceki aya gore 2.16 puan
artisla yiizde 8.33 oldu.

Tiiketici enflasyonu Gze-
rinde maliyet yonli baski-
larin fazla olduguna dikkat
ceken A&T Bank Ekono-
mik Arastirmalar Midiirii
Ayse Ozden, dniimiizdeki
dénemde enflasyon seyrini
kur kaynakli maliyet baski-
s1, emtia fivatlari ve i¢ talep
dinamiklerinin belirlemeye
devam edecegini kaydetti, Yilsonu enflasyon tahminini yiizde 10
olarak koruduklarim dile getiren Ozden, para politikasi tarafin-
da ise Merkez Bankasi'nin ‘bekle-gor’ stratejisine bagh kalarak
faiz indirim siirecinin sonuna geldigini ve politika faizini
yilsonuna kadar yiizde 8.25’te sabit tutacagini tahmin
ettiklerini kaydetti.

Ticaret Bakan
Ruhsar Pekcan

“GUCLU CIKIS SAGLAYACAK"

2020 Temmuz'da gecen yilin aym ayma gore ihracat,
yiizde 5.78 oraninda azalarak 15 milyar 12 milyon do-
lar, ithalat yiizde 7.66 oraninda azalarak 17 milyar 756
milyon dolar oldu. Ticaret Bakanlhg'nin resmi olmayan
gecici verilerine gore, (genel ticaret sistemi kapsamin-
da) dis ticaret acig yiizde 16.78 azalarak 2 milyar 744
milyon dolara geriledi. Temmuz ihracati bir onceki aya
gore yiizde 11.5 artti. Ticaret Bakam Ruhsar Pekcan
Temmuz'da hem 15 milyar 12 milyon dolar ile 2020’nin
en yiiksek ihracat degerine, toplamda yiizde 84.5 ve altin
hari¢ ise yiizde 93.9 ile en yiiksek ihracatin ithalati karsilama

“Gostergeler toparlanmayi tey

Giyim ve gida disindaki sektérlerdeki ve Yi-UFE'deki yiikselis,

maliyet enflasyonunun arttigini gésteriyor. Enflasyona
baski yapan ana dinamiklerde gok biiylik bir degisiklik yok.
Dolayistyla dniimiizdeki donem kurlardaki hareket, pandemi
kaynakli arz kesintileri ve birim maliyet artisini izleyecegiz.
PPK'da faize dokunulmayacagini, enflasyonlailgili kaygilarin

pyge Oz9en

Vergi indirimlerinin
olumlu etkisi bekleniyor

Covid-19 salginindan etkilenen ekonomik faaliyetlere
destek saglanmasi amaciyla basta esnaf olmak iizere

tiim vatandaslara ygnelik vergi indirimine gidildi. 2020
sonuna kadar isyeri kira stopaji yiizde 20'den yiizde 10'a
indirildi. Kiigiik ev aletleri bakim onarimi, sanatsal-kiiltiirel
faaliyetler, diigiin, nikah organizasyonu, konut temizlik ve
bakim onarimi, tamir, kuru temizleme, terzilik gibi esnaf
hizmetlerinde KDV yiizde 18'den yiizde 8’e indirildi. Ayrica
konaklama ve yeme igcme, sinema tiyatro, miizede yiizde

8 olan KDV oranlari da gecici olarak yiizde 1'e gekildi.
Ekonomistler, otel-lokanta olmak {izere bazi énemli
hizmet gruplarinda gegici KDV indirimine gidilmesinin ne
dlgiide tiiketiciye yansitilacag belirsiz olsa da, manset ve
hizmet enflasyonunda asag: yénli etkide bulunabilecegine
dikkat gekiyor.

oranina ulasildigini vurguladi. Pekean, salginin tiim
olumsuzluklarina ragmen Tirkiye'nin giivenilir ve
istikrarh bir tedarikei oldugunu kamtladigini belir-
terek, Temmuz'daki ihracat rakamlarimin Tirkive
ekonomisinin pandemi siirecinden giiclii bir cikis
saglayacagma dair inana gliclendirdigini kaydetti.
Ticaret Bakanhg verilerine gore, yin ilk yedi
ayinda ihracat yiizde 13.68 oraminda azaligla 90 mil-
var 32 milyon dolar, ithalat yizde 3.90 azalisla 116
milyar 651 milyon dolar, dis ticaret agi@ ylizde 55.8
artisla 26 milyar 618 milyon dolar oldu. Son 12 ayhk
dénemde ihracat aylik yiizde 7.51 oranminda azahs-
la 166 milyon 569 milyon dolar, ithalat ise yizde 1.13
oraninda artigla 205 milyar 615 milyon
dolar oldu.

it ediyor”

| siirdiiriilecegini tahmin ediyorum. iSO
Tiirkiye Imalat PMI Temmuz'da giiclii
toparlanmaya igaret etti. Diinyanin
bircok ilkesinde de PMI verisi benzer
goriintii sergiledi. Bu yilki daralma
beklenenden az olabilir.
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