interpress’

HURRIYET ADANA Yayin Tarihi : 5.11.2023
DUZENSIZ BOLGESEL ...  Sayfa: 1

ADANA Medya Tiraj : 185655
SiYASI StxCm : 27,09

itk 1000'de 29 Adanals

W istanbul Sanayi Odasi tarafindan . B “Tabloya baktigimizda ilk

Tiirkiye’nin [Kifiéi 500 Biiyiik Sana-
i Kirilugu Arastirmasi'nin 2022 gore artarak 29 oldu. Bir onemli

yili sonuglar agiklandi. Adana’dan . kriter de iSO ikinci 500'deki firma-
tamami ilk 300 icerisinde 15 firma oS Seeees £ larimizin 6n siralarda olmast. Umit
listeye girme basansi gésterdi. ediyorum ki bu kuruluslar 6niimiiz-
Ik 500’de kentin bu yil 14 sanayi deki donemlerde ilk 500 zorlayacak-
firmasiyla yer aldigini hatirlatan & lar. Adana’'min mevcut potansiyeli
Adana Sanayi Odasi Bagkani Zeki  W¥ere) Sangy_ i Odas1 - disiiniildiigiinde bu sayilarin artma-
Kivang, sunlan dile getirdi: & s1da en buyiik beklentimiz.”

ISO IKINCi 500'DEKI ADANA FIRMALARI

1000'deki firma sayimiz gecen yila

M Tat Nisasta (20), Oguz Tekstil (41), Pilyem Gida Pier Agro Gida (155), Zahit Aliiminyum (223), Erbey

(44), Giirsoy Yem (81), Tezkim Kimya (84), Oguz Dokuma (248), Bakirlar Tekstil (267), Netafim
Gida (94), Palmiye Dokuma (121), Akhan Un (143), Sulama Sistemleri (272), Kivang Tekstil (280)
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KURESEL PiYASA
TOPARLANIY!

Kdresel piyasalara gecen hafta Fed'in faiz karan
ve ABD borc¢lanma takvimi merakla beklendi ve
piyasalarda degerlendirildi. Yurt ici piyasalarda

ANALiZ

GUNLUK ULUSAL GAZETE Sayfa:

iISTANBUL
SiYASI

Ekim ay1 enflasyon, yeniden degerleme

oranlarinin belli olmasi ve Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi'min zorunlu karsilik oranlarinin
ayrintilarin agiklamasi ekonomi gtindeminde

haftanin énce

tiresel Piyasalarda ol-
dukca yogun gegen
bir hafta yasandi. ABD

borclanma takvimi, Fed fa
iz karan ve Japonya Merkez
Bankasi'ndan gelen gelisme- 88
ler dogrultusunda pivasalann §
dalgalandigy bir hafta geride
kaldi. Kiresel piyasalarda-
ki toparlanma Borsa lIstan
bul’da da hissedildi. BIST 100
endeksi haftamin  son gling
%1,8 arbisla 0,55 deger kaza
narak 7.705,99 puanda islem
gordd. USDVTL kuru ise 28,36
yinde islem goriiyor. Borsa Istanbul'da
BIST 100 endeksi haftayr yitzde 0,01
kayipla 7.705,99 puandan tamamladi.
Endeks, hafta icinde en diistik 7.297,00,
en yiiksek 7.786,37 puani girdii. Ay-
m diénemde Borsa Istanbul Hizmet-

cikan basliklari oldu

ler Endeksi yiizde 0,55 kazancla
7.143,74 puana, Teknoloji En
deksi yiizde 2,87 artisla 9.725,81
puana yiikselirken Mali Endeks
yiizde 1,54 azalarak 7.870,39 pu-
ana, Sanayi Endeksi yiizde 0,31

deger kaybiyla 12.456,54 puana
geriledi.

COCA COLA ICECEKEN
COK PRIM YAPAN HISSE

Borsa Istanbul'da BIST 100
endeksine dahil hisse senetle
ti arasinda bu hafta en cok yiik-
selen yiizde 13,28 ile Coca Cola Igecek
oldu. Coca Cola fgecek’i yiizde 11,75 ile
Anadolu Grubu Holding, yiizde 11,63
ile Pasifik Gayrimenkul Yatrm Or-
takh@ izledi. S6z konusu hisseler ara-
sinda en ok deger kaybedenler yiizde
12,17 ile Odas Elekkrik, yiizde 10,46 ile

Yayin Tarihi :
11
Medya Tiraj :
StxCm :

Yayla Gida, yiizde 9,25 ile Cimsa Ci
mento seklinde siralandi. Borsa Istan
bul'da hisseleri islem géren en degerli
sirketler, 351 milyar 982 milyon liray
la Kog Holding, 311 milyar 466 milyon
lirayla Tiirk Hava Yollan ve 288 milyar
248 milyon lirayla Ttpras oldu. Tiirki
ye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TC-
MB) Baskari Hafize Gaye Erkan, 2023
yil sonu enflasyon tahminlerini yiizde
58'den ylizde 65'e 2024 enflasyon tah-
mini ise yiizde 33'ten yizde 36'ya ¢
kardiklanimi belirtti. Fed faizi 22 yvilin
zirvesinde tuttu. Kiiresel piyasalann
bekledigi faiz karan degistirmeyerek
zirvede brrakti. Bu hafta vatimm arac-
lanndan kazandiranlar altm ve dolar
oldu.

ALTIN VE DOLAR YUKSELDI

24 ayar killce alhmn gram sahs

5.11.2023

50201
175,42
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fiyati bu hafta yiizde 1,34 deger ka-
zanciyla 1.821 liraya, Cumhuriyet
altiminin satis fiyati da yiizde 1,37 ka-
zangla 12.238 liraya yiikseldi. Dolann
satis fiyah yiizde 0,79 deger kazana-
rak 284110 lira, avronun satis fiya
bt yiizde 1,95 yiikselisle 30,4360 lira
oldu. Gegen hafta 34,2910 lira olan
ingi]iz sterlininin sats fiyat, bu haf-
ta yiizde 2,07 artarak 35,0000 lira
ya yiikseldi. Isvicre frang: ise dneeki
haftaya kiyasla yiizde 0,83 kazancla
31,6230 liradan ahicr buldu.

GELECEK HAFTA BEKLENENLER
Piyasalar, verilerin yam sira, fa-
iz kararlannin ardindan merkez
bankalari  yetkililerinin  yapacag
aciklamalan takip edecekler. Yasadi-
gimuz hafta Piyasalarda oldukea vo-
gun gegen bir hafta olarak sayabiliriz.

Fakat, gelecek hafta nispeten da-
ha sakin bir ekonomi giindemi bek

liyor tilkemizi, Yurt iginde one gikan
gindern maddeleri, reel efektif doviz
kuru, IS0 Tiiikiye ihracat iklimi en

deksi, SREg Oretimi, isglch istatis-
tikleri, insaat maliyet endeksinin yam
sira, Hazine ihaleleri olacak. Hizmet
sektori satin alma yoneticileri en-
deksi (PMI) veriler, ABD'den top

tan stoklar, Michigan tiketici giiven
endeksi, Almanya'dan fabrika sipa

risleri, SEMag tretimi, final titketici fi-
yatlar, Cin'den dis ticaret, enflasyon,
Euro Bdlgesinden Sentix yatirimel
giiven endeksi, tiretici fiyatlan, pera-
kende satislar, Ingiltere’den dis tica

ret, aylik ve donemsel GSYH, Sy
hizmet ve insaat tretimi rakamlan,
yurt disinda oneelikli izlenecek veri

ler olarak takvimde yer aliyor.
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“Fiyat istikrar1 olmadan
ekonomi islemez”

FED baskan Powell'a ait.

Son toplantl sonrasi ko-
nusmasina baslarken bu ifade-
yi kullandi. Yazilanmizi takip
edenler bileceklerdir ki biz de bu
tespiti stirekli tekrariyoruz. Bu yi-
in son “Enflasyon Raporu”
TCMB Baskan Sn. Gaye Erkan
tarafindan agiklandi. Raporia il-
gili sunumunda Sn. Baskan'in
agiklamalarninin kisa bir Gzeti su
sekilde: “Merkez Bankasi olarak
gdrevimiz fiyat istikran dogrul-
tusunda dezenflasyonun en ki-
sa stirede tesis edilmesidir. Yik-
sek ve oynak enflasyonu kontrol
altina alma uzun ve zorlu bir si-
re¢ olacak. 2023 yili sonu en-
flasyon tahmini ylzde 65, 2024
yil sonu enflasyon tahmini yiiz-
de 36 olarak giincellendi.2025 yi
sonunda ise enflasyonun ylizde
14'e gerileyecegi dngodrisinde
bulunuldu. 2023 igin 7 puan,
2024 igin 3 puan yukan yonld,
2025 igin ise 1 puan asad! yon-
It revize edildi. Haziran -Eyldl
arasinda (Bu dénemdeki artista
biiyiik soklann, akaryakit, déviz
kuru, vergi artislan gibi etkileri fi-
yatlama davraniglanni bozmasi-
na ragmen) uygulanan sikilasti-
nci para politikas: sonucu en-
flasyondaki yavaslama egiliminin
Ekim ayinda da devam edecegi
Gngbriiliyor. (Nitekim son agik-
lanan enflasyon oranina gére
ekimdeki artis eyllldeki artisin al-
tina indi.) Dezenflasyon siireci ise
2024 yih ikinci yansinda basla-
yacak. Sn. Baskan'a gbre i¢ ta-
lepte dengelenmeye iliskin bazi
anc sinyallerin alindig belirtili-
yor. Zira enflasyon artisi ivme
kaybediyor. Arz-talep denge-
sinde normallesme kademeli
olarak basladi. Hizmet fiyatla-
nndaki katiik devam ediyor. TL
tasarruf araglan payimin arttinl-
mas! amaglaniyor. KKM ve dé-
viz mevduat azalirken TL mev-
duat artti. Toplam mevduat igin-
deki TL payirun artis oram %5.
Son dénemde atlan adimlar
sonrasi miktarsal sikilasma ola-
rak toplam sterilizasyon 1 trilyon
TL'nin Uzerine ¢ikacak. Son bes
ayda makro ihtiyati gercevede
belirgin bir sadelesme yapildi. Pi-
yasa faizleri politika faizine ya-
kinsamaya basladi. Brit rezerv-
ler 126 milyar dolann Ustine
Gikh. Risk primi ve ima edilen kur
oynakligi belirgin iyilesme gés-
terdi. Finansal sistem denge-
lendi. Soklann enflasyona yan-
simasi bilylk olglide tamam-
land.” Agiklamalanin dederlen-
dirilmesine gelecek olursak; yii-
riitiilen para politikasi ana hatlan
itibariyle olumlu. Ancak gegen
hafta yazdigimiz gibi Merkez
Bankasi daha énden gitmeli.
iletisimde dogru ybnde adimlar
atiliyor. inandincilik orani da ar-
tiyor. Sadece bu politikalarin
&zellikle politika faiz oranina ani-

Yukandaki bashktaki ifade

den Ustten bir midahale edilip
edilmeyecegdine iliskin tereddit-
ler var. Daha énce benzer sey-
ler olmasi yerli ve yabanci piya-
sa paydaslarinin kafasini bulan-
dinyor. Israil'in soykinma varan
saldinlannin devam edeceginin
ortaya gikmasi gibi jeopolitik
kosullarin yarathd ve bundan
sonra yaratabilecegi soklardan
&tlird beklentiler bozuluyor. Ni-
tekim TCMB'nin 2023 ve 2024
sonu tahminlerinin Ustiinde (%645
ve Ustl) beklenti oranlan piya-
sada mevcut. Dolayisiyla tah-
minlerin gipalama etkisi zayfiyor.
Aynca beklenti yénetiminin ge-
rektigi gibi yapilmamasi banka-
nin kredibilitesini dislrecektir.
lletisimde tahminden ziyade rea-
lize olan sonuglann daha 6ne ¢i-
karimasinda fayda var. Her ne
kadar gida fiyatlan ilave soku
yoksa da hala dinyada en gok
fiyat artisi olan bes Glkeden bi-
risiyiz. Risk primimizdeki son
disisler olumlu. CDS'imiz
380'lere indi. Ancak gelismekte
olan llke endeksi ortalamasinin
%100'leri asan seviyedeyiz.
2024 bltcesi bUyUkiOginin cid-
di oranda artacak olmasi para ar-
zindaki bylmenin gelecek yil
artacad durumu karsisinda tah-
min hedefi nasil tutturulacak?
Blylime enflasyon ddiinlesme-
sinde sanki gelecek yilki biiylime
oraninin %4'0n altinda kalabile-
cedi gibi bir izlenim var. Her ne
kadar net olarak ifade edilmese
de ¢ikti agigimin negatif olarak
glncellenmesi dnemli. Merkez
Bankasi'na giiveni arttiracak bir
olgu. Ancak bu konuda gerek
biiro bblgesinde gerekse SO
800 biyik firma PMI endeksinin
50'nin altinda seyretmesi asag
yonla devam ediyor. Ekonomik
daralma endisesi gittikge art-
maya basladi.

Bu arada son anda ekim ay
enflasyon rakamlar agiklandi.
ENAG grubu TUFE enflasyonu-
nu %26.18 olarak agiklad. Bu
grubun tespitine gére Ocak-
Ekim enflasyonu %105.48 oldu.
TUIK ise Ekim ay1 TUFE enflas-
yonunu piyasa beklentilerinin
altinda aylk %3.45 yillk bazda
ise %61,36 olarak agikladi. Ha-
la endeksi olusturan 144 mad-
denin 122'sinde artis devam
ediyor. Aylik ortalamalara gére
enflasyon %657'lerin altina in-
medi. ITO'ya gtre enflasyon ay-
Ik %3.69 yiliik ise %72.73 ola-
rak aciklanmisti. Su kadarim
séylemeliyiz ki fiyat istikran olus-
turulmadan makroekonomik
dengeler tam olarak tesis edile-
miyor. Hala enflasyonumuz gok
ylksek. Cekirdek ve ortalama
enflasyonlardaki katilk devam
ediyor. Yeniden degerleme ora-
ni %58'lerde. TUm dnceligimizi
higbir siipheye yer vermeyecek
derecede fiyat istikrarnina ver-
meliyiz.
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O IKINCI 500 ACIKLANDI:

Uretimden satislar
yuzde 105 artt

v stanbul Sanayi Odas:
(ISO) Tiiekiye nin ikinei
500 Biiyiik Sanayi Kuru-

lusu-2022 sonuglari agiklan-
di. 186 ikinei 500'iin iire-
timden satislan yiizde 104,8
oraninda artarak 339,2 milyar
TL’den 694,8 milyar TL'ye
cikti. Bu yiiksek oranh artis-
ta, giiclii i¢ talep ve ihracat ar-
tisiin yam sira enflasyon
ve doviz kurlanndaki yiik-
selis belirleyici rol oynadi.
Listede Sirikcioglu iplik 2
milyar 54 milyon TL ile ilk
siray1 aldi. ISO Bagkani Bah-
civan, "IS@ ikinei 500 gir-

ketleri ihracatta fark yaratt"
dedi. Uretimden satiglarindaki degisimler, y1l sonu
TUFE enflasyonundan arindirilarak incelendigin-
de; 2022 yilinda yiizde 24,7 ile oldukea giiclii bir
reel artis yasandigi goriildi. Ancak bu arts,
2021"deki yiizde 30,4 liik artigin altinda kald:.
Reel degisimler hesaplanirken son yillarda oldugu
gibi yine yil sonu TUFE enflasyonu kullamldi. An-
cak 2022 sonunda TUFE enflasyonu yiizde 64,27
iken UFE enflasyonu yiizde 97,72 diizeyinde ger-
ceklesmisti.

Sirikcioglu ilk sirada...

Uretimden satislar baz alinarak yapilan 2022 yi-
I IS@ Ikinci 500 siralamasina gore Sirikcioglu Ip-
lik ve Denim 2 milyar 54 milyon TL ile ilk siray1
ald1. Onu 2 milyar 51 milyon TL ile Safa Tarim ta-
kip ederken Erdoganlar Aliiminyum 2 milyar 47 mil-
yon TL ile ii¢iincii oldu.

2022 yih IS

e S

2022 A
Y

2.y

0 ikinei 500 siralamasina iiretimden

satiglar1 2 milyar 54 milyon TL ile
886 milyon TL arasinda kalan sir-
ketler girebildi. IS0 Ikinci 500’ iin
2021 yih listesinde yer alan sir-
ketlerin tiretimden satiglar ise
980 milyon TL ile 444 milyon TL
bandinda gerceklesmisti.

Bahcivan: Sirketler
ihracatta fark

yaratti

Istanbul Sanayi Odasi(i80)
Yonetim Kurulu Baskani Erdal
Bahigivan, I8 ikinci 500 sirket-
lerinin ihracatta fark yaratufim
soyledi. Bahcivan arastirmayla
ilgili su degerlendirmeyi yapti:

“I80 ikinci 500 sonuglarini bu cercevede de-
gerlendirdigimizde ilk dikkat ceken hususlardan bi-
ri, kiiresel ekonomik daralmaya ragmen ISO 500°¢
gore daha kiiclik ve orta 6lgekteki sirketleri kapsa-
yan Ikinci 500 Biiyiik sirketlerinin yiizde 19,3 ih-
racat artis1 yakalamasidir. Bu artisla fkinci 500 sir-
ketlerinin hem toplam Tiirkiye ihracati hem de SO
§00°1in ihracat performansindan olumlu yonde ay-
nstigmin altim ¢izmek isterim. Uretimden satigla-
rin yiizde 104,8 artmasinda da 6nemli rol oynayan
bu gelisme, iilkemizin ihracat potansiyeli agisindan
son derece sevindiricidir.

I8@ Ikinci 500"iin temel karlilik rasyolarina bak-
tigimizda, 2021 deki zirvelere kiyasla hafif diisiis
goriiyoruz. Ancak yiiksek enflasyon ortami ve
kurlarm etkisiyle maliyetlerin hizla artu g bir yilda
bu durumun olagan karsilanmas: gerektigini ve her
seye ragmen kar-zarar dengesinin yonetilebildigi-
ni soylemek gerekiyor,
|
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Enflasyonda hizli inis
Mayis'tan sonra

TCMB, yil sonu enflasyon tahminini 2023 icin 7 puan artisla yiizde 65’°e, 2024 icin
3 puan artisla yiizde 36’va ¢ikardi. Ekim’de tiiketici fiyat endeksi aylik yiizde 3.43,
yullik yiizde 61.36 artti. Enflasyonda Kasim, Ocak ve Mayis’ta gecict yiikselisler
olacagina dikkat ceken TCMB Baskan: Hafize Gaye Erkan, hizli inis icin 2024
May1s sonrasina isaret etti.

TURKIYE  Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB)
enflasyon tahminlerini yu-
kari yonlii giincelledi. Yil sonu enflasyon

HULYA GENC SERTKAYA
hulya.genc@paradergi.com.tr

giiclendirmeye devam edeceklerini kaydetti.

“TALEPTEKi ASIRILIK KADEMELI KALKIYOR"
Yiin son enflasyon raporunu TCMB'nin

tahminini 2023 icin Orta Vadeli Program'a
paralel ylizde 58'den yiizde 65'¢ cikaran
TCMB, 2024 yih icin viizde 33'den yiizde
36'ya yikseltti, 2025 icin yizde 15°ten yiiz-
de 14’e gekti. Tahmin arahklarimn alt ve {ist
noktalarim da 2023 yih icin yiizde 62 ve 68,
2024 yih icin ise yiizde 30 ve 42 olarak revize
etti. TCMB Baskam Hafize Gaye Erkan, jeo-

politik riskler ve yonetilen/yonlen-

Idare Merkezi'nde diizenledigi bilgilendirme
toplantisinda aciklayan ve sorulan yamitlayan
Baskan Erkan, 2023 yili sonu enflasyon tah-
mininde 7 puanhk yukari giincellemenin 2.9
puanimin Temmuz enflasyon raporundaki on-
goriilerin  Gzerinde gerceklesen enflasyonun
yansimas! oldugunu aciklad. Erkan, 1.3 puanin
gida fiyatlarindaki gelismeler, 2 puanin basta
petrol olmak tizere enerji ithalati fiyatlarindaki

dirilen fiyatlara ilis-
kin belirsizliklerin artmasi nedeniyle
tahminler iizerindeki belirsizlik arah-
@im genislettiklerini vurgulayarak, de-
zenflasyonun baslama zamani, hz ve
seyrinde bir degisiklik olmayacagim de-
gerlendirdiklerini séyledi. Aylik enflasyo-
nun ana egiliminde gerileme bekledikleri-
ni ifade eden Erkan, bununla birlikte ayhk
enflasyon patikasinda Kasim, Ocak ve Ma-
yis aylarinda para politikasinin etki alam
disinda kalan unsurlara bagh olarak geci-
ci yiikselisler olacagim degerlendirdiklerini
kaydetti. Erkan, “Ornegin, Kasim'da dogal
gaz tilketiminin artmasiyla, hanelerin bedel-
siz kullanim sinirini asacagini Gngoriyoruz,
Bu durum, enflasyonda yukari yonlii mekanik bir etki olustura-
rak, ayhk enflasyonun Kasim'da gecici olarak yiikselmesine se-
bep olacak. 2024 yih Ocak’ta ise asgari licret ayarlamas, fiyatlari
zamana bagh belirlenen hizmet kalemlerindeki gelismelerin ve
otomatik vergi glincellemelerinin devreye girmesini bekliyoruz”

ifadelerini kullandr.

Erkan, Mayis 2024'te dogal gaz kaynakh baz etkileriyle yillik
enflasyonda tepe noktasinin gerceklesmesini beklediklerini vur-
guladi, Bu arada enflasyonun Mayis'ta yiizde 70-75

araligimda tepe yapmasi ongorildii. Enflasyonda hizh inisi
2024 Mayis'tan sonra beklediklerini soyleyen Erkan, enflasyon-
da belirgin bir iyilesme saglanana kadar parasal sikilastirmay

m-:.} .
TCMB Baskani
Hafize Gaye Erkan
—

gelismelerin etkisi kaynakh oldugunu séyledi.

Enflasyonun yiikselisinde temel belirleyicilerden olan ve para-
sal sikilagtirmanin dezenflasyonu tesisinde kritik rol oynayacak
temel unsurun, talebin yapisi ve dengelenmesi oldugunu vurgu-
layan Erkan, bu baglamda, talepteki giiclii seyir devam etmek-
le birlikte, bazi gostergelerin talepteki asinh@im kademeli sekilde
ortadan kalkmakta olduguna isaret ettigini kaydetti,

"YATIRIMA DESTEK VERMEKTEN YUKSUNMUYORUZ"

Son dénemde hizmet enflasyonunun artan katiliginda kiralarin
o6n plana ciktigini dile getiren Erkan, ozellikle blyiiksehirlerde, ki-
ralik ev ilanlarindaki fiyat artislarinda yavaslama sinyalleri aldikla-
rini, ancak yeni konut fiyatlari ve kira artislarinda 6nggriilen yavas-
lamanin enflasyona yansimasinin zaman alacagini soyledi.

Enflasyonun belli bir esik degerin lizerinde yiiksek seyrettigi icin
ihracat ve yatirima destek vermekten yiiksiinmediklerini belirten
Erkan, ihracat ve yatmm desteklemenin dezenflasyona girme sii-
recine ters etkide bulunmayacagina kanaat getirdiklerini sdyledi.

Mevduat vadelerinin yavas yavas da olsa uzuyor olmasinin ¢ok
olumlu oldugunu vurgulayan Erkan, bunlan tesvik edecek diizen-
lemelere devam edeceklerini kaydetti. Erkan, “Para politikasina
dair yapisal reformlar, menkul kiymetlestirme olabilir, katiim fi-
nans (zerinden olabilir, calismalarimiza basladik™ ifadelerini kul-
landi. Erkan, su an mevduat faizlerinin 2024 sonu beklentilerinin
tizerinde oldugu kaydetti.

DIJITAL PARA iCIN TAKVIM...
Erkan, dijital para ¢ahsmalarna iliskin de bilgi verdi. Dijital
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Doc. Dr. Mevliit TATLIYER / istanbul Medipol Universitesi Ogretim Uyesi

“Hizmetler enflasyonunda ataleti kaldirmak kritik 6nemde”

TCMB, enflasyonda zirvenin ancak 2024'iin ortalarinda
gorilecegini ve yilin ikinci yarisindan itibaren enflasyonun
diislis trendine girmesini bekliyor. 2024 sonu igin enflasyon
beklentisi ise yiizde 36. Dolayisiyla dezenflasyon siirecinin
en az lic yil siirmesi beklendigi ve enflasyonda tek haneli
rakamlara doniistin en erken 2026'da gerceklesmesinin
beklendigi anlasiliyor. Enflasyonun bundan sonraki siiregte
izleyecegi seyirde kuskusuz izlenecek para politikasinin
niteligi ile kiiresel ekonomik ve jeopolitik gelismeler etkili
olacak. Enflasyonun 2024 sonunda yiizde 36 diizeyine

kadar gerilemesi atilacak para politikasi adimlarinin ne
kadar basarili olduguna ve bunun yani sira da izlenecek
maliye politikasinin niteligine bagh olacak. Tabii ki kiiresel
gelismeler de dnemli bir faktdr olarak karsimiza gikiyor.
Petrol fiyatlarinda yasanan artiglar, direkt olarak enflasyona
yansiyor ve bu noktada yapacak bir seyiniz olmuyor. Ekim'de

para birinei faz calismalari raporunun yil sonuna kadar yayimlan-
masini planladiklarin belirten Erkan, ikinci faz calismalari kapsa-
minda da 2024'te hukuki, iktisadi ve glivenlik boyutlarinin ele ali-
nacagim kaydetti. Erkan, “Uctinct fazda da dijital Tiirk lirasinn
tim boyutlaryla etkilerine iliskin nihai cahsmalar ve hukuki alt-
yapisi tamamlandiktan sonra yayginlasma degerlendirilecek” dedi.

TUFE AYLIK YUZDE 3.43 ARTTI

Gegen hafta Ekim ay1 enflasyon verileri de agiklandi. Tiirkiye
Istatistik Kurumu (TUIK) verilerine gore; tiiketici fiyat endeksi
(TUFE) Ekim'de aylik ytizde 3.43 artarken, yilhk enflasyon bir 6n-
ceki aya gore (.17 puan azahsla yiizde 61.36 oldu. Ekimde yillik
bazda en az artig gbsteren ana grup viizde 25.98 ile konut olurken,
yillik bazda artisin en yiiksek oldugu ana grup ise yiizde 94.12 ile
lokanta ve oteller olarak kaydedildi. Aylik bazda ise ylizde 13.73 ile
en cok artis gosteren ana grup giyim ve ayakkabi oldu.

Yurtici dretici fiyat endeksi (YI-UFE) Ekim'de aylk yiizde
1.94 artarken, yilhk enflasyon bir 6nceki aya gore 8.05 puan aza-
ligla yiizde 39.39 oldu. Hazine ve Malive Bakanhigi'nca belirlenen
yeniden degerleme oranmna esas teskil eden 12 aylik ortalamalara
gore YI-UFE ise yiizde 58.46 artis gosterdi. Cumhurbaskam Re-
cep Tayyip Erdogan’in vergi ve harclarda yeniden degerleme ora-

aylik enflasyon orami beklentilerle uyumlu
bir sekilde yiizde 3.43 olarak geldi.
Enflasyon lizerinde en etkili faktorler
ise giyim ve ayakkabi ile konut
sektdrleri oldu. Bunlari ise lokanta ve
oteller takip etti. Giyim ve ayakkabi
da mevsimsel nedenlerin etkili
oldugunu gériiyoruz. Fakat burada
ylksek enflasyon ortaminin da 6nemli
bir etkisinin oldugu gériilliyor. Genel
olarak bakildiginda ise enflasyon lizerinde
ozellikle hizmetler sektoriniin ciddi bir
etkiye sahip oldugunu sdyleyebiliriz. Bundan sonraki siiregte
de enflasyonu diistirme noktasinda hizmetler sektériinde
gorilen enflasyon ataletini ortadan kaldirmak kritik Gneme
sahip olacak.

mint yiizde 50°ve kadar artirma ve azalma yetkisini kullanmamasi
halinde, 2024 yilinda vergi, har¢ ve ceza tutarlan yiizde 58.46 olan
yeniden degerleme oraninda artacak.

TURIZM GELIRi 42 MILYAR DOLAR

Tiirkiye'nin turizm geliri 2023"in ilk dokuz ayinda yilhik yizde
20.1 artisla 41 milyar 999 milyon 592 bin dolara yiikseldi. Bu dé-
nemde cikis yapan ziyaretci sayisi yiizde 13.2 artarak 44 milyon 605
bin 295 kisi oldu. 2023 yil sonunda Tirkiyenin turizm gelirinin

TUFE Ekim'de aylik yiizde 3.43 artti

TUFE degisim oranlari (%), Ekim 2023 Eki23 Eki22
Bir anceki aya gore degigim orani 343 354
Bir éinceki yiin Aralik ayina giire degisim orani 5500 57,80
Bir tinceki yilin ayr ayina gére dagisim oram 6136 8551
On iki ayhk ortalamalara gtre degisim oram 5426 6526

Yi-UFE Ekim'de aylik yiizde 1.94 artt

Yi-UFE degisim oranlari (%), Ekim 2023 Eki23 Ekl22
Bir dnceki aya gore degisim oran 194 783
Bir onceki yiin Aralik ayina gore dedisim orani 3870 8574
Bir dnceki yilin ayri ayina gire degisim oran 39,39 15769
On iki ayhik ortalamalara gére degigim orani 5846 12293

Kaynak: TUK

Dr. Cahit SONMEZ / TOBB Ekonomi ve Teknolaji Universitesi (ETU) Ogretim Uyesi

“Siire¢ sekteye ugramazsa enflasyon belirlenen patikaya yerlesir”

Bir dnceki raporda oldugu gibi enflasyon ile ilgili dogru ve
tutarl tespitler yapiliyor. Enflasyonun nedenleri agiklikla
vurgulanmyor. Cozimin en dnemli kismi, dogru tani koymaktir.
TCMB’nin her raporda yaptig yiizde 70 olasiliga dayali
enflasyon éngdriilerinde gerek bu yil gerekse 2024 igin
tahminlerini yukari y&nlii revize edecegini bekliyorduk.
Beklendigi gibi 2023 enflasyonunu yiizde 65'e, 2024
enflasyonuna ydnelik tahminini de ylizde 36'ya yiikseltti.
Bunu tutturabilmesi igin petrol fiyatlarimin 85 dolarda,

dolar kurunun ise 35 dolarlari agmamasi gerekiyor. Tabii
denkleme yeni bir i¢ ya da dis faktor eklenmezse. Bu raporda
odnemsedigim iki noktaya vurgu yapmak istiyorum. Birisi,
gelecek yil Mayis ayina kadar enflasyonun zirve yapmasi

ve sonrasinda dezenflasyonist siirecin baslamas. ikincisi

ise ¢ikti agiginin negatif seviyelere gelmesi. Yani 6zel
tiiketimlerin baskilanmasi siirecek. Enflasyon hedeflemesi
rejiminin en dnemli ilkesi gergevesinde yayimlanan enflasyon
raporu ikidir amacina hizmet ediyor ve TCMB’nin stzli

yonlendirmesine olumlu katk: yapiyor.
Haziranda baglayan bu siirec sekteye
ugramazsa TCMB, bu raporda yaptigi
ongdorileri biiyilik olasilikla tutturabilir
ve enflasyon belirledigi patikaya
yerlesir. Ekim ay1 manset enflasyonu,
beklentilerin biraz altinda geldi.

Yiizde 4 beklentide yogunlasma vardi.
TUIK ylizde 3.6 olarak agikladi. Boylece
yillik bazda yiizde 61.36'ya ¢ikmus oldu.
Alt gruplari inceledigimizde enflasyon
uzerinde giyim, konut ve lokanta otel
fiyatlarinin etkili oldugunu gériiyoruz. Maliyet enflasyonu
tarafinda ise Yi-UFE aylik yiizde 1.94 artmis, yillikta ise artis
yiizde 39.39 seviyesinde gergeklesmis. Maliyet enflasyonun
son aylarda gerilemesinde enerjinin gok etkili oldugunun altim
cizmek gerekiyor. Clinkii yillik enflasyon oraninin altinda kalan
sadece dort sektér var,

HAFTALIK EKONOMI DERGISI 5 - 11 KASIM 2023 PARA 27




interpress’

PARA Yayin Tarihi :
HAFTALIK ULUSAL DERGI Sayfa :
iISTANBUL Medya Tira; :
EKONOMI StxCm :

HABER

Merkez Bankasi’'nin yilin son enflasyon raporunda yansittigi
soizel iletisim ve verdigi mesajlari olumlu kargiladik. Merkez
Bankasi 2023 yili ilk enflasyon raporunda 2023 yili igin
yiizde 22.3 enflasyon beklentisine sahipti. 2024 yili igin ise
ylizde 8.8. Yilin ikinci enflasyon raporunda bu beklentiler
korundu. Ekenomi yénetimi degisimiyle yilin iiglincii
enflasyon raporunda 2023 yil sonu enflasyon beklentisi
ylizde 22.3'ten ylizde 58'e, 2024 yil sonu beklentisi yiizde
8.8'den yiizde 33'e yiikseldi. Bdylelikle daha rasyonel ve
piyasa gercekligi ile uyumlu beklentiler olugmusg oldu. Yilin
sonuna dogru yaklastigimiz su donemde enflasyondaki
yukari yanli riskler canl kalmaya devam ediyor. Dolayisiyla
Merkez Bankasi'nin yil sonu enflasyon beklentilerini yukari

55.6 milyar dolar, ziyaretci sayisimn 36.7 milyon kisi olmasi hedef-
leniyor. Resmi Gazetenin 1 Kasim 2023 tarihli miikerrer sayisinda
yayimlanarak yirtrlige giren On lkinci Kalkinma Plani'na gore:
2028 yili sonunda turizm gelirinin 100 milyar dolar, ziyaretci sayisi-
nin 82.3 milyon Kisi olmas: 6ngdriiliyor.

TUIK verilerine gore; Tiirkive’nin turizm geliri yilin iiciincii gey-
reginde yillik yiizde 13.1 artarak 20 milyar 225.3 milyon dolar oldu.
Turizm gelirinin yizde 16.51'1 Tirkiye'yi zivaret eden yurtdisi ika-
metli vatandaslardan elde edildi. Ulkeden cikis yapan ziyaretci sa-
yis1 2023 yihi tigiineii ceyreginde yillik yiizde 6.8 artarak 22 milyon
428 bin 234 kisi oldu. Ziyaretcilerin yiizde 12'sini 2 milyon 687 bin
458 kisi ile yurtdisinda ikamet eden vatandaslar olusturdu.

Yurticinde ikamet edip baska iilkeleri ziyaret eden vatandasla-
rin harcamalarindan olusan turizm gideri yilin dokuz ayinda yillik

Seda YALGINKAYA OZER / integral Yatirim Aragtirma Miidiirii

“Faiz artirimlarina yonelik kapi acik birakildi”

Tiirkiye'nin dokuz aylik turizm geliri 42 milyar dolar, turizm gideri 5.1 milyar dolar
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yonde revize etme beklentimiz
bulunuyordu. Son toplantida 2023
beklentisi ylizde 58'den ylizde 65'e
revize edildi. Bu revize beklentilerle
uyumlu. Tek haneye 2025 yilinda
gelemeyecegimiz beklentisi halen
gecerli. Faiz artirmlarina yonelik
kapi, agik birakilmis durumda. Bununla
birlikte piyasadan ciddi anlamda likidite
cekilmesi bekleniyor. Burada da bir sikilasma

olacak. Dolayisiyla ekonomik kosullarin her yonden tam
anlamiyla sikilagacagi bir déneme girdigimizi séylemek
mimkiin.

yiizde 80.3 artisla 5.1 milyar dolar oldu. Turizm verilerini deger-
lendiren TOBB Ekonomi ve Teknoloji Universitesi Ogretim Uye-
si Dr. Cahit Sonmez, makul ve finanse edilebilir bir cari acik icin
turizm gelirlerinin hayati 6nem tasihgini kaydetti. Sonmez, “Son
yillarda yabanci sermaye girisleri de olmadifindan ve acigi Merkez
Bankasi rezervinden finanse etmek zorunda kaldigindan, turizm
gelirleri cari acik acisindan daha da énem kazand” dedi.

EKONOMIiK GUVEN ENDEKSI

TUIK verilerine gore; ekonomik giiven endeksi, Ekim’de bir
onceki aya gore yiizde 1.2 artarak 96.5 degerini aldi. Gegen
hafta aciklanan verilerden bir digeri ise imalat sanayi perfor-
mansinda referans kabul edilen Istanbul Sanayi Odasi (1SO)
Tiirkive Imalat PMI (Satin Alma Yoneticileri Endeksi) oldu.
1SO Tirkive Imalat
PMI, Ekim’de bir on-
ceki aya gore 1.2 puan

Cikig yapan ziyaretciler (yurtdist Ikametl)

azahsla 48.4 olarak ger-

Yilin son enflasyon raporuna gore; Haziran'dan itibaren
baslayan parasal sikilasma ve makro ihtiyati cergevede
atilan sadelesme adimlari ile Tiirk lirasi mevduat payinin
artiriimasina yonelik dizenlemelerin etkisiyle mevduat
faizleri artisa gegti. Bununla birlikte, 21 Temmuz 2023
ve 1 Eylill 2023'te yiiriirliige giren ve kur karumal

\ . mevduat [KKM) hesaplarina uygulanan zoruniu karsilik

> oranlarini artiran diizenlemeler ile yaklasik 700 milyar
Tiirk liras likidite sterilize edildi. 25 Agustos ve 20
Ekim arasini kapsayan dinemde Tlirk lirasi mevduat
hesaplari 970 milyar lira artarken yabanci para mevduat
ve KKM hesaplarindan, sirasiyla 3.9 milyar dolar ve
298 milyar lira cikis gerceklesti. Bu baglamda; yilin
iigiincii geyregdinde, faiz artiglarinin ve diizenlemelerin
kur korumal hesaplardan Turk lirasi mevduata gecisi

2022 2023 | Deg. Orami 2022 2023 | Deg.oran : oo fist Dite d8
Turizm geliri ve zlyaretci sayisi, Uclincll eyrek, 2023 Ugiinci geyrek | Uiincl ceyrek (%) aylik Qaylk (%)  ceklestive st uste dor-
Ty biocoh gt VEEU2| 02537 | 131 34982689 | 41999502 a1 dincd ay 50 esik de-
Kigisapst 21000128 | 22428234 | 68 39390815 | 44605295 BB savor altindd kaldi

_Kuglhaqmrtatamaharcama[dnlar} 851 902 _5:_9_ 4 _B_ a4 B0 BRI, i

89 103 158 101 135 Endeks, faaliyet kosul-
% Giris yapan I. | (yuru:;likameHI] __larindaki yavaslamanin
1106285 1933781 748 2829052 | 5100527 | 803 = Suke

| 2072115 2078418 | 437 4777918 | 7925097 65,9 thmh q‘ldugunu poster
: 534 R 549 :_____21._5“ 3+ 08 592 .I 544 | 3.7 se de soz konusu vavas-

lama Eyliil'e gore daha
belirgin gerceklesti.

Féiz aftlglabl KI.(M.'de.n Tiirklli..l'-a's._lz hé:s.é.lpl_é.ré.gegisi_ destekledi

‘destekledigi gtzlemlendi. TCMB Baskani Erkan, yilin
son enflasyon raporu toplantisinda yaptig aciklamada
20 Ekim itibariyla sekiz haftada Tiirk lirast mevduatin
toplam mevduat icindeki payinin yaklagik yiizde 5 arttigim
kaydetti. 20 Ekim itibariyla briit ulusiararasi rezervierin,
Mayis sonuna kiyasia 28 milyar dolardan fazla artis
gostererek 126 milyar dolarin iizerine giktidini vurgulayan
Erkan, rezervler artarken KKM bakiyesinin diismesinin,
mevduata getis stratejilerinin dogru yolda oldugunu
gosterdigini kaydetti.
Gecen hafta aldiklari "yabanci para mevduata Tirk liras
olarak tesis edilmek iizere ilave yiizde 4 zorunlu karsihk
tesisi” kararina isaret eden Erkan, boylece illave 350
| milyar lira likiditenin daha sistemden ¢ekilmesiyle toplam
| sterilizasyonun 1 trilyon liranin Gzerine cikacagini kaydetti. |

ot S e
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Turklye nin 1000 bi‘lyuk
firmasindan 600'0
OSB'lerde Uretim yapiyor

Organize Sanayi Bolgeleri Ust Kurulu-
su (OSBUK) Baskani Memis Kiitiikcii,
Turkiye'nin 1000 biiyiik sanayi kurulusu-
nun gegen yil toplam 84 milyar dolar ih-
racat yaptigini, bunun yarisindan fazlasi-
ni OSB sanayicilerinin gergeklestirdigini
bildirdi. Kiitiikcii, yazili agiklamasinda, [s-
tanbul Sanayi Odasi tarafindan aciklanan
Turkiye'nin "500 Biiyiik Sanayi Kurulusu
ve Ikinci 500 Biiyiik Sanayi Kurulusu" lis-
telerinde yer alan 1000 firmadan
600'tiniin OSB'lerde iiretim yaptigini ifa-
de etti. Bu firmalarin, biiyiik sanayi kuru-
luglarinin 5 trilyon liranin Gizerindeki top-
lam cirosunun yiizde 51'ini, net satiglarin
ise ylizde 50'sini gerceklestirdigini akta-
ran Kitiikeii, "OSB'ler Turkiye'nin lireten
giicii haline geldi. Tuirkiye'nin 1000 bii-
yiik sanayi kurulusu gectigimiz yil top-
lam 84 milyar dolar ihracat yapti. Bu ih-
racatin ylizde 50'den fazlasini 43 milyar
dolarla OSB sanayicileri gerceklestirdi."
degerlendirmesinde bulundu.
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