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PMI Kasim’da 49,5’e yukseldi

« Uretim Kasim’da artis kaydetti
* Yeni sipariglerdeki yavaslama hiz kesti
* Girdi maliyetleri enflasyonu son 58 ayin en disuk dizeyinde gerceklesti

Kasim 2019
Onemli Noktalar:

Ozet:
Istanbul Sanayi Odasi ve IHS Markit'ten elde edilen

PMI® anket verileri, piyasa kosullarindaki iyilesme
belirtilerine bagh olarak dretimin son bir buguk yil
askin donemde ilk kez Kasim’da arttigina isaret etti. Bu
arada, yeni sipariglerdeki yavaslama da hiz kesti. Girdi
maliyetleri enflasyonu Ocak 2015’ten beri gdzlenen
en disuk oranda gergeklesirken imalatgilarin satis
fiyatlarini Gst Uste Gglncl ay dusurdagi goruldi.

istanbul Sanayi Odasi Tirkiye imalat Satin Alma
Yoneticileri Endeksi (PMI), imalat sanayinin kaydettigi
performansi sergilemek amaciyla tasarlanmis tek
rakaml, bilesik performans godstergesidir. Manset
goOsterge; yeni siparisler, fabrika c¢ikislari, istihdam,
tedarikgilerin teslim siresi ve satin alma stoklari gibi
gostergelerden elde edilmektedir. 50,0 degerinin
Uzerinde Olgulen tum rakamlar sektorde genel anlamda
iyilesmeye isaret etmektedir.

Tarihsel bakis:
PMI Uretim Endeksi, 50 = degisme yok

Ekim ayinda 49,0 olarak Olcilen PMI endeksi
Kasim'da 49,5’e yukseldi. Boylece esik deger 50,0’a
yaklasan endeks, sektoriin faaliyet kosullarinda sinirli
bir yavaslamaya isaret etti.

imalat sanayi Uretimi Kasim'da ¢ok hafif bir artis
gOsterdi ve bdylece uretimde Nisan 2018’den beri ilk
kez artis gergeklesti. Uretimde artis bildiren firmalar, bu
durumun genellikle piyasa kosullarindaki iyilesmeden
kaynaklandigini belirtti.

Diger taraftan, mugsteri talebinde kirilganlklarin
surmesine bagli olarak yeni siparigler yavaslamaya
devam etti. Ancak bu yavaslama Ekim ayina gore
hiz kesti ve ¢cok Iliml duzeyde gergeklesti. Benzer bir
durum yeni ihracat siparisleri icin de sz konusu oldu.

Birikmis isler Kasim’da azalma egilimini strdirdu.
Bunun yani sira, dnceki iki ay Ust Uste yasanan
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istihdam artiginin ardindan firmalar Kasim’da isglcu
sayllarini azaltti.

Girdi maliyetleri enflasyonu Kasim’da son 58 ayin en
diustk seviyesine gerilerken bazi firmalar ham madde
maliyetlerinde disus oldugunu belirtti. Para birimindeki
zayifligin sonucu olarak bazi anket katilimcilari yukari
yonlu fiyat baskisinin devam ettigini ifade etti. Ancak
gecen yilin ayni dénemlerine gore bu sorunun daha az
glndeme getirildigi gorulda.

Maliyet enflasyonundaki disls ve rekabet baskisi,
imalatgilarin nihai Grin fiyatlarini Ust Gste Gg¢lncu
ay dusurmelerine yol agti. Fiyatlardaki dusis Ekim
ayindakine yakin bir hizda gergeklesti.

Son olarak, Uretim gereksinimlerine paralel olarak
satin alma faaliyetleri yatay seyretti ve boylece 19
aylhk dusus trendi sona erdi.

ISTANBUL
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Yorum:

istanbul Sanayi Odasi Tirkiye imalat PMI anket
verileri hakkinda degerlendirmede bulunan IHS
Markit Direktér Yardimcisi Andrew Harker, sunlari
soyledi:

“Son PMI anketinde 6ne c¢ikan en kritik bulgu,
tretimin bir buguk yili askin aranin ardindan ilk kez
bayime bélgesine ge¢gmis olmasiydi. Ilimli diizeyde
olmakila birlikte dretimdeki bliyiime, firmalarin piyasa
kosullarinin ylikselen egilimde olduguna ydnelik
glveninin iyilestigini gésterdi. PMI endeksi ve sanayi
tretimi verileri arasindaki iliskiye dayanarak, Kasim
ay! sanayi dretimi verilerinin yillik bazda biliylimeye
isaret edecegini 6ngérebiliriz.”
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Uretim Endeksi

ISTANBUL
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S: Uretiminiz bir ay éncesine gére nasil degisti?

imalat sanayi Uretimi Kasim ayinda son bir buguk
yih askin dénemde ilk kez artis goOsterdi. Ancak
blylime hizi oldukga ilimh dizeyde gergeklesti. Anket
katilimcilarinin bir kismi, Kasim’da piyasa kosullarinin
daha elverigli oldugunu belirtti.

istihdam Endeksi

mev.ari. 50 = bir énceki aya gore degisim yok
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S: Firmanizda ¢alisan sayis bir ay dncesine gore nasil degisti?

istihdamda gectigimiz iki ay arka arkaya yasanan
genislemenin ardindan Kasim ayinda Turk imalat
sektoriiniin ¢alisan sayisinda hafif bir dists yasandi.
istihdami azaltan anket katilimcilarindan bazilari,
bu durumun vyeni sipariglerin artmamasindan
kaynaklandigini belirtti.

Daha fazla bilgi icin ltitfen iletisime geginiz:

Istanbul Sanayi Odasi
Nesrin Akgay, Ekonomik Aragtirmalar ve Kurumsal Finans $Sb. Md.

Tel.: +90 212 252 2900 Dahili: 180
Email: nakcay@iso.org.tr
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IHS Markit

Andrew Harker, Associate Director
Telephone +44-1491-461-016

Email: andrew.harker@ihsmarkit.com

Joanna Vickers, Corporate Communications
Telephone +44207-260-2234
Email: joanna.vickers@ihsmarkit.com
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istanbul Sanayi Odasi

Kuruldugu 1952 yilindan bu yana yelerinin Tiirkiye ekonomisine katkilarindan aldigi giigle faaliyetlerini siirdiiren istanbul Sanayi Odasi (ISO), Tiirkiye’nin
en biiylik sanayi odasi, Tiirk sanayisinin de en giiglii temsilcilerinden biridir. iSO liyeleri tarafindan yaratilan katma degerin Tiirkiye sanayi sektorii katma
degeri igindeki pay! %40'in {izerindedir. iSO Uyeleri Tiirkiye sanayi sektorii tiretiminin yaklasik %35'ini gergeklestirmektedir. Tiirkiye’nin 500 Bilyiik Sanayi
Kurulugu’nun %36's1 ISO Uyelerinden olusmaktadir.

istanbul Sanayi Odasi, liyelerine yenilikgi hizmetler sunarak, sanayimizin sirdirilebilir gelismesini desteklemekte ve rekabet giiciiniin gelismesine katkida
bulunmaktadir. Bu amacla; inovasyon, teknoloji gelistirme, Universite-sanayi isbirligi, mesleki egitim, uluslararasi iligkiler, cevre ve enerji gibi sanayimiz
icin hayati 6nem tasiyan konularda yurt igi ve uluslararasi ortakliklarla yeni projeler ve hizmetler gelistirerek sanayicilerimizin kullanimina sunmaktadir.

istanbul sanayisi ile ilgili en genis bilgi birikimine sahip olan iSO, gerceklestirdigi ekonomik arastirmalar ve derledigi verilerle bir yandan sanayicilerimize
yon gosterirken diger yandan ekonomi ve sanayi politikalarinin sekillenmesine katkida bulunmaktadir.

IHS Markit Hakkinda:

IHS Markit (NYSE: INFO), diinya ekonomisine yon veren pazarlar ve sektorler hakkinda bilgi, analiz ve ¢ézimler Ureten diinya lideri bir sirkettir. Finans
disi 6zel sektdr, finans sektdrl ve kamudan olusan genis musteri yelpazesine operasyonel verimliliklerini artirmalarini, saghkli ve bilgili karar almalarini
saglayacak yeni nesil bilgi, analiz ve ¢éziimler sunmaktadir. IHS Markit'in 6zel sektér ve kamuda 50.000’den fazla musterisi bulunmaktadir. Fortune
Global 500’un yuzde 80’ine ve diinyanin lider finans kuruluslarina hizmet vermektedir.

IHS Markit, IHS Markit Ltd.’nin veya bagl kuruluslarinin kayitli ticari markasidir. Diger bitiin sirket ve Urlin isimleri ilgili sahibin ticari markasi olabilir.
Copyright © 2019 IHS Markit Ltd. Tum Haklari Sakhdir.

PMI Hakkinda:

Satin Alma Yoneticileri Endeksi™ (PMI®lar) anketleri artik Euro Bolgesi gibi 6nemli bolgeler dahil olmak lzere, 40’dan fazla ulkede yayinlanacak. Bu
anketler, giincel, dogru ve genellikle benzersiz aylik ekonomik egilim géstergeleri sunabilme kapasitesi sayesinde, merkez bankalari yaninda, mali piyasalar
ve ticari karar vericiler tarafindan diinyada en cok takip edilen is anketi unvanina sahiptir. Daha fazla bilgi icin: https://ihsmarkit.com/products/pmi.html.

Veri ve Sunum Yéntemi ile ilgili Notlar:

istanbul Sanayi Odas Tiirkiye imalat PMI® (Satin Alma Yéneticileri Endeksi™) IHS Markit tarafindan Uretilmistir. Rapor, Tiirkiye imalat sektériinde yer
alan 400'Un {izerinde sirketten olugan temsili panelden elde edilen orijinal anket verilerini igermektedir. Panel, Tiirk Gayri Safi Yurt I¢i Hasilasina (GSYIH)
olan endustriyel katkisi baz alinarak, Standart Sanayi Siniflandirma grubuna (SIC — Standard Industrial Classification) gére tabakalandiriimistir.

Anket cevaplari, eger mevcutsa, ay ortasinda toplanan verilere gore bir dnceki ay ile karsilastirildiginda goérilen degisimleri yansitmaktadir. ‘Raporda’ tim
gostergeler igin her bir cevabi verenlerin ylizdesinin yaninda artti/daha iyi cevabini verenlerle azaldi/daha kétl oldu cevabini verenler arasindaki net fark
ve ‘yayillim’ endeksi sunulmaktadir. Bu endeks, olumlu cevaplarin sayisi ve ‘ayni kaldi’ cevabini verenlerin yarisinin toplamindan olusmaktadir.

Yayilim endeksleri 6ncu bir gosterge niteligi tagimaktadir ve degisimin hikim siren yénini gdsteren pratik 6zet niteliginde bir élgtidur. 50 degerinin
Uzerinde Olgllen endeks bu degiskende artis oldugunu, 50 deg@erinin altinda dlcilen endeks ise genel anlamda dusus oldugunu gdstermektedir.

IHS Markit, ilk yayim tarihinden sonra anket temel verilerinde herhangi bir degisiklik yapmamaktadir, ama mevsimlik etkilerden arindirilmis bilgiler zaman
icinde revize edilebildiginden, mevsimlik etkilerden arindiriimis veri dizilimi bundan etkilenebilir. Temel rakamlara (dizeltiimemis) iliskin tarihsel veriler, ilk
yayimlanan mevsimlik etkilerden arindiriimis seriler ve sonradan revize edilen veriler IHS Markit abonelerine sunulmaktadir. Litfen economics@markit.
com adresi ile irtibata gecin.

IHS Markit Satin Alma Yoneticisi Endeksi™ (PMI®) su agirliklarda, bes ayri bireysel endeksin agirliklandirmasi yoluyla hesaplanan bilesik bir endekstir:
Yeni Siparisler - 0,3, Fabrika Cikiglari - 0,25, istihdam - 0,2, Tedarikgilerin Teslim Siiresi - 0,15, Satin Alinan Stok Mallari - 0,1, ve bu hesaplarda Tedarik
Stresi endeksi diger endekslerle ayni ydnde hareket edecek bigimde ters gevrilmistir.

Satin Alma Yoéneticileri Endeksi™ (PMI®) anket yontem bilimi, satis, istihdam, envanter ve fiyatlar gibi degiskenleri takip ederek, 6zel ekonomi sektoriinde
neler olup bittiginin miimkiin olan en glincel gdstergesini sunma konusunda olaganistu sayginlik kazanmistir. Endeksler, ticaret kosullarini daha iyi
anlayarak, kurumsal ve yatinm stratejisini yonlendirmek amaciyla isletmeler, hikimetler ve finansal kurumlarda hizmet veren ekonomi analistleri
tarafindan yaygin olarak kullaniimaktadir. Ozellikle birgok iilkede merkez bankalari (Avrupa Merkez Bankasi dahil) bu verileri kullanarak faiz oranlar
hakkinda kararlar vermektedirler. PMI anketleri, her ay yayimlanan ekonomik kosullarin ilk géstergeleri olup, bu nedenle hikimet organlari tarafindan
uretilen kiyaslanabilir verilerden ¢cok daha 6nce elde edilebilmektedir.

istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye PMI® imalat Sanayi Raporu fikri miilkiyet haklari IHS Markit sirketine aittir veya bir lisans anlagmasi gergevesinde kullanilmaktadir.
Onceden IHS Markit'in izni alinmaksizin, kopyalama, dagitma veya yayinlama dahil ancak bunlarla sinirl olmamak iizere, buradaki verilerin herhangi bir sekilde
izinsiz kullanilmasi yasaktir. Buradaki igerik veya bilgiler (“veriler”), verilerdeki hatalar, yanhsglhklar, ihmaller veya gecikmeler nedeniyle veya bunlarla ilgili
olarak, veya buna dayanarak gergeklestirilen eylemler nedeniyle IHS Markit’in herhangi bir yiikimliliigii veya sorumlulugu bulunmamaktadir. IHS Markit,
verilerin kullanilimasindan kaynaklanan herhangi bir 6zel, arizi veya dolayli kayiptan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Purchasing Managers’ Index™ ve PMI®
Markit Economics Limited sirketinin ticari markalaridir veya bir lisans anlagmasi gergevesinde kullanilmaktadir. istanbul Sanayi Odasi yukarida sézii edilen
markalan lisansh kullanmaktadir. IHS Markit, IHS Markit Ltd.’nin veya bagl kuruluslarinin kayith ticari markasidir.




