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istanbul Sanayisinde Goériiniim ve Beklentiler

Raporda hangi bilgiler yer almaktadir?

Bu anket, Istanbul imalat sektoriindeki
firmalarin gelecek 12 ay icin ekonomik
faaliyetlerine yonelik beklentilerini

ortaya koymak amaciyla tasarlanmistir.

Istanbu imalat sektorinde faaliyet
gosteren 300°Un Uzerinde firmadan
Ucer aylik donemler bazinda goris
alinmaktadir.

Orneklem secimi, Istanbul Sanayi
OdasI’nin genis kesimlerce takip edilen
Satin Alma Yoneticileri Endeksi™
(PMI®) anketine katilanlar temel
alinarak yapilmaktadir.

Rapor kapsaminda Ekonomik Faaliyet,
istihdam, Stoklar, Yatinm Harcamalari,
Ar-Ge Harcamalari, Girdi Fiyatlari,
Nihai Urin Fiyatlari ve Karlilik vb.
gostergelere iliskin beklentileri dlcen
endeksler olusturulmaktadir.

Ayrica, Istanbul imalatcilarinin is
firsatlari, ihracat hacmi, dijitallesme
yatirmlari ve finansmana erisim
beklentilerindeki degisimler de
izlenmektedir.

Son olarak, anket katilimcilarindan
gelecek 12 ayda isletme performansini
pozitif ya da negatif yonde
etkileyebilecek faktorleri belirtmeleri
istenmektedir (doviz kuru gelismeleri ve
musterilerden tahsilat stresi gibi).

Ankette, tim gostergeler icin gelecege
yonelik iyimserlik veya kétimserlik
derecesini belirtmek amaciyla net
denge yontemi kullanilmaktadir. Net
denge degeri -100 ile +100 arasinda
degismektedir. 0,0 tizerinde 6lgulen
degerler, firmalarin 6nimuzdeki 12 aya
iliskin beklentilerinin pozitif oldugunu
gosterir.

Rapor IHS Markit tarafindan
hazirlanmaktadir ve Global Ekonomik
Faaliyetler GorinUmu rapor serisinin bir
parcasidir.

Imalat gérinumane iliskin sonuglar,
ABD, Japonya, Brezilya, Rusya, Hindistan,
Cin, Avusturya, Fransa, Almanya,
Yunanistan, irlanda, Italya, Polonya,
Ispanya, Hollanda, Cek Cumhuriyeti ve
Birlesik Krallik icin toplanan verilerle
karsilastinlabilir niteliktedir.
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Icindekiler

Istanbul imalat firmalar gelecege ne 1
kadar guvenle bakiyor?

(

Imalatcilar yeniisler ve istihdam dizeyi 2
hakkinda ne bekliyor?

Isletme sermayesi, yatirim ve finansmani 3
etkileyebilecek faktorler neler?

(i

Enflasyonist baskilarin gelecek 12 ayda ne 4
olctde degismesi bekleniyor?

i
o 7)
£
LA

istanbul Sanayisinde Gériinim ve Beklentiler Anketi | Nisan 2018




Giris

Istanbul Sanayisinde Goriinim ve Beklentiler Anketi

“Istanbul Sanayisinde Gérinim ve
Beklentiler raporu kapsaminda toplanan
anket verileri, 6zellikle tretim hacmi

ve ihracat pazarlarindan alinan yeni
siparislerin etkisiyle istanbul imalatcilarinin
onlmuzdeki yil icin ekonomik faaliyet
kosullarina iliskin gu¢li glivene sahip
oldugunu gdstermektedir. Dijital teknoloji
ve Ar-Ge harcamalari gibi kritik alanlara
yénelik yatirim planlari olumlu beklentileri
desteklemektedir. Bu yatinmlarin,
imalatcilarin uluslararasi pazarlardaki
rekabet gliclini korumasina yardimci

olmasi beklenmektedir.

“Istanbul imalatgilarinin cogunlugu gelecek
12 ayda tretimi artirmayi planlarken
yalnizca kiiciik bir bolimu dretimi azaltmayi
ongdrmektedir.

“lc tuketim talebindeki artisin yani sira
ihracat, blyimenin en temel kaynaklari
olarak gérilmektedir. Yikselen hammadde
fiyatlarinin kar marjlari lzerinde
olusturdugu baski, faaliyet kosullarini
zorlastiran faktdrlerden biri olarak
degerlendirilmektedir. Yatinmlara yénelik
pozitif beklentiler anketin en olumlu
gelismesiolarak gdriilmektedir. Yatinim,
Ar-Ge ve dijitallesme harcamalarinin
tamaminda énlimizdeki 12 ayda artis
beklenmektedir.”

Tim Moore
IHS Markit Direktor Yardimcisi
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Temel bulgular

Imalatcilar finansman sorunlarina ragmen gelecege iyimser bakiyor

Faaliyetler goriiniimii (% net denge)
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52,4

Yurtdisi satiglar

Tuketiciler

istihdam

Ozel isletmeler

Yatirim harcamalari

Karhhk

Kaynak: IHS Markit

2,8

Kamu isletmeleri

Kaynak: IHS Markit

IHS Markit tarafindan istanbul
Sanayi Odasi icin yapilan yeni
anket calismasinin sonuglari,
imalat sektoriinde gelecek yila
iliskin glclu bir iyimserlige

isaret etmektedir. Uretim, Ar-

Ge harcamalari ve istihdam
gostergelerinin tamaminda yukselis
ongorulmektedir. Bunun yansimasi
olarak da karlarin artmasi
beklenmektedir.

Diger taraftan, sektordeki
enflasyonist baskilarin gliclenecegi
tahmin edilmektedir. Bu
beklentide artan ham madde
fiyatlarinin 6nemli rol oynayacagi

distnilmektedir.

Uretime iliskin olarak, anket katiimcilarinin
cogunlugu (%57) artis beklerken
katilimcilarin %6’s1 disls 6ngdrmektedir.
Ortaya ¢ikan net denge, +%51,2 degeri

ile imalatcilarin ekonomik faaliyetlerinin
gelecek 12 ayda artacagina yonelik glivene
sahip oldugunu gostermektedir.

Uretime iliskin pozitif beklentiler,
alinan yeniislerin artacag yonindeki
tahminlerden kaynaklanmaktadir.
Firmalarin gelecek 12 ayda talebin
artacagl konusunda iyimser olduklari
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gozlenmektedir. Ozellikle ihracat siparisleri
ve tlketicilere yapilan satislarin yikselecegi
ongorilmektedir.

Anket verileri, +%28,6’lik net denge degeri ile
karlarda artis beklendigine isaret etmektedir.

imalatcilar bu gelismeleri oGnimuzdeki yil
icinde Uretim kapasitelerini yUkselterek
karsilamayi planlamaktadir. +%31,9’lik net
denge degerinin isaret ettigi gibi istihdam
dlzeyinde artis beklenmektedir. Ayrica
firmalarin %29'u stoklarda yiikselis tahmin
ederken %130 dusUs 6ngdrmektedir.

Mart ayina ait anket verileri, beklentilerin
imalat sektortindeki yatirimlarin artacagi
yoninde olduguna isaret etmektedir.
Firmalarin Ar-Ge harcamalarini, yatirm
harcamasi bitgelerini ve dijital teknoloji
alanindaki yatimmlarini biyitmeyi
planladiklarr gérilmektedir.

Ancak firmalarin cogunlugu gelecek 12 ay
icin hem isglicti hem de isglcl haricindeki
maliyetlerde yikselis beklemekte ve bunun
yansimasi olarak da maliyet baskilarinin
artacagini ongdrmektedir. Mart ayindaki
+%47,5’lik net denge degeri, artmasi
beklenen maliyet yikinin yansimasi
olarak firmalarin ortalama satis fiyatlarini
da ylkseltmeyi planladiklarina isaret
etmektedir.
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Istihdam ve talep

Yeni siparislerde genisleme bekleniyor

Mart verileri, imalatcilarin alinan
yeni islerin 6nliimuzdeki yilda
artacagl konusunda iyimser
oldugunu gostermektedir. Olumlu
beklentilerin hem dis hem de ig
pazarlardaki talebin daha yliksek
diizeyde gerceklesecegine yonelik
tahminlerden kaynaklandigi
gozlenmektedir.

Bunun yansimasi olarak imalatcilar
gelecek 12 ayda istihdam diizeyinde
artis ongérmektedir.

Mart verileri, 4 musteri kategorisinin
tamaminda beklenen genislemelerin
yansimasi olarak, Istanbul imalatcilarinin
yeni alinan islerde blylime 6ngordigiine
isaret etmektedir.

Firmalarin cogunlugu dis pazarlardaki
satislarin artmasini beklemektedir ve
bunun yansimasi olarak da blytimenin
temel kaynaginin ihracat olacagi
ongorulmektedir. Anket verilerine gore,
tlketicilerin de talebe katki saglamasi
beklenmektedir (net denge degeri
+932,8).

Mart ayindaki +%25,1’lik net denge
degeri, firmalarin bir kisminin

ozel isletmelerden gelen talebin
ylkselecegini 6ngordigline isaret
etmektedir.

Musteri talebi ve yeni islerdeki artis

O ihracatta artis
—I— A) 5 2 4 bekleyenler, net
)

denge

beklentisinin yansimasi olarak
Istanbul imalatcilarinin énimuzdeki
yilda istihdamr artirmayi planladiklari
gozlenmektedir.

Ontimuzdeki 12 ayda istihdamda
artis ongoren (%42) imalatcilarin
orani daralma bekleyenlerin (%10)
dort katindan fazladir.

istanbul Sanayisinde Gértiinim ve Beklentiler Anketi | B6liim 2
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Karlilik ve isletme sermayesi

Imalatcilarin kar tahminleri iyimser

Bu boélumde imalatgilarin
ontmduzdeki 12 ay icin
karlilik, stok seviyesi, nakit
akisi ve musteri 0deme
surelerine iliskin beklentileri
degerlendirilmektedir.

Nakit akisina iliskin sorunlara
ragmen imalatcilarin karlarinin
gelecek 12 ayda artacagina
yonelik glivene sahip oldugu
gorilmektedir.

Anket katilimcilarinin %44°G karlarin
onumuzdekiyilda artmasini, yaklasik
%16’s da dismesini 6ngdrmektedir. Bu
verilerimalat sektortinde iyimserligin

glcli dlizeyde oldugunu gostermektedir.

Artan Uretim ve yeni isler beklentisine
bagli olarak firmalar karlilikta da artis
ongormektedir.

Mart ayindaki +%16,3’lik net denge
degeriimalatcilarin 6nimuzdeki 12 ay

icin stoklarda artis bekledigine isaret
etmektedir.

Anket verileri, firmalarin musteri
6deme slreleri konusunda olumsuz
beklentilere sahip olduklarini
gostermektedir. Firmalarin yaklasik
%39’u bu durumun isletme
performansi Uzerinde negatif etki
yaratabilecegini distinmektedir.

Stoklarda ve musteri 6deme
strelerinde Gntimuzdeki 12 ay igin
beklenen artisin, isletme sermayeleri
Uzerindeki baskiyi artirabilecegi
ongorulmektedir. Bunun yansimasi
olarak, anket katilimcilarinin %38’
nakit akisinin dGntimuzdeki 12 aylik
dénemde isletme performansini
negatif etkileyecegini tahmin
etmektedir.

istanbul Sanayisinde Gériinim ve Beklentiler Anketi | B6lim 3
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+9028,6

Genel
net denge

%443 %15,3

Daha yiiksek kar bekleyen Daha diisiik kar bekleyen
firmalarin orani firmalarin orani
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Yatirimlar ve finansman
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Imalatcilar yatirm harcamalarini 6nimdzdeki 12 ayda artirmayi planliyor

isletmenin yatinim beklentileri (% net denge)
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Yatirim harcamalari

Finansal kosullar goriiniimii (% net denge)

60
40
20
0
-20

18,4

-

Finansmana erisim
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Dijitallesme harcamalari

Kaynak: IHS Markit

52,2

Finansman maliyeti

Kaynak: IHS Markit
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Bu bolumde yatirim, Ar-Ge
ve dijitallesme harcamalarini
da kapsayacak sekilde
imalatcilarin 6nimizdeki 12
aya yonelik yatirim planlari
degerlendirilmektedir.

Anket ayrica istanbul
imalatgilarinin finansmana
erisim ve kredi bulma maliyetine
yonelik beklentilerini de ortaya
koymaktadir.

Anket verilerine gore, Istanbul
imalatcilarinin Gg temel yatinm alaninin
tamaminda harcamalarini artirmayi
planladiklar gorilmektedir.

Mart ayindaki +%34,2’lik net denge
degeri Onimuzdeki 12 ay igin Ar-Ge
harcamalarinin yatirnm béliminde
takip edilen Ug¢ kategoriicinde en
olumlu gértiniime sahip oldugunu
gostermektedir.

Ar-Ge bitcelerine iliskin olarak artis
bekleyen firmalarin orani (%42) azalis
bekleyenlerin (%7) alti katina yakindir.

Yatirim harcamalarina yonelik planlarin
da glclu bir sekilde pozitif oldugu
gozlenmektedir. Gelecek 12 ayda yatinm
harcamalarinda artis bekleyen firmalarin
(%42) oraninin, dusus bekleyenlerin (%11)
dort katina yakin oldugu gorilmektedir.

Mart verileri, dijitallesme harcamalarinin,
Istanbul imalatcilarinin genislettigi
yatirnm alanlarindan biri olduguna isaret
etmektedir. Dijital teknoloji harcamalarina
iliskin olarak dntimuzdeki 12 ayda anket
katilimcilarinin %35’i artis, sadece %4,5’i
disUs beklemektedir.

Diger yandan, finansal kosullara yonelik
Onumuzdeki 12 aylik doneme iliskin
gorinimde imalatcilarin farkli gorislere
sahip olduklar gozlenmektedir.

Anket katiimcilari finansmana erisimde
genel olarak iyilesme beklemektedir (net
denge degeri +%18,4).

Ancak, anket katilimcilarinin cogunlugu
(%64) finansman maliyetlerinin gelecek
12 ayda isletme performansini negatif
etkileyebilecegini distinmektedir.
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Enflasyon beklentileri

Imalatcilar maliyet yiklerinin artmasini bekliyor

Bu bolimde istanbul imalat
sektorundeki girdi maliyetleri,
personel maaslari ve fabrika
¢ikis fiyatlarina iliskin goriinim
degerlendirilmektedir.

Anket ayrica gelecek 12 ay icin
hammadde fiyatlari ve doviz
kuruna yonelik beklentileri de
ortaya koymaktadir.

Mart verileri, istanbul imalat
sektortindeki firmalarin dntmuzdeki
yilicin maliyetlerde genele yayilan

bir ylkselis beklediklerine isaret
etmektedir. Anket verilerine gore, maliyet
yUkindeki artis beklentisi, daha ylksek
dizeyde 6ngbrilen girdi maliyetleri

ve ortalama personel Uicretlerinden
kaynaklanmaktadir.

Isglict disi girdi fiyatlarina iliskin
olarak gelecek 12 ay icin artis

bekleyen firmalarin net denge degeri
9%52,9'dur. Ayrica, anket katiimcilarinin
yaklasik 9%72’si ham madde fiyatlarini

ontumduzdeki yilda isletme

performansini negatif etkileyebilecek
bir faktor olarak degerlendirmektedir.

Anket verileri ithal edilen ham
madde fiyatlari konusunda da
endise yasandigini gostermektedir.
Firmalarin %71’i d6viz kurlarinin
onumuzdeki 12 ayda isletme
performanslarini olumsuz
etkilemesini beklemektedir.

Ortalama personel maliyetlerine
iliskin olarak, imalatcilarin
cogunlugunun (%57) artis,
sadece %5'inin dlsus bekledigi
gortlmektedir.

Mart ayinda isglict maliyetlerine
iliskin net denge degeri +%52,6 ile
belirgin bir sekilde artis yoninde
kaydedilmistir. Bu durum daha
ylUksek dizeyde olmasi beklenen
Ucretlerin operasyonel maliyetler
Uzerinde yukarr yonli baski

olusturabilecegine isaret etmektedir.

istanbul Sanayisinde Gériinim ve Beklentiler Anketi | B6liim 4
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Genel
net denge

%058, 7 %05,8

isgiicii harig
maliyetlerde duisus
bekleyen firmalarin orani

isgiicii harig
maliyetlerde artis
bekleyen firmalarin orani
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Ozet veriler AL

Istanbul Sanayisinde Gortinim ve Beklentiler Isletme performansina etkileri

S. Onamdizdeki 12 ay icerisinde mevcut durumunuza gére firmanizda asagidaki unsurlarin hangi S. Onamiizdeki 12 ay icerisinde asagidaki unsurlarin isletme performansinizi nasil etkilemesini
yénde degismesini beklediginizi belirtiniz (artacak, ayni kalacak, azalacak). beklediginizi belirtiniz.
Endeks Artacak Ayni Azalacak Net Denge Pozitif Etkisi yok Negatif Net denge
Kalacak
. ] etki etki
Ekonomik faaliyetler %57,3 %36,5 %86,2 +%51,2
o Ham madde fiyatlari %13,3 %15,2 %71,6 -%58,3
Istihdam %41,9 %48,1 910,0 +%31,9
Doviz kurlar %19,0 9%10,0 %71,1 -9%52,1
Yatirim harcamalari %42,4 %46,8 %10,8 +%31,5
Finansman maliyeti %11,3 %25,1 %63,5 -%52,2
Ar-Ge harcamalari %41,6 %51,1 %74 +%34,2
Tedarikgilere 6deme siresi %15,6 9%55,7 9028,8 -%13,2
Dijitallesme harcamalari %35,0 %60,5 %4,5 +%30,5
Musterilerin 6deme siresi %15,2 %46,2 9%38,6 -%23,3
Finansmana erisim %26,5 %65,3 %8,2 +%18,4
Nakit akisi %17,0 %45,1 %37,9 -%20,9
Karlilik %44,3 9%39,9 %15,8 +%28,6
Nitelikli isglictine erisim %23,8 %42,7 933,5 -%9,7
Stoklar %29,2 %57,9 %12,9 +%16,3
isglict hari¢ maliyetler %58,7 %35,4 %5,8 +%52,9
isglict maliyetleri %57,3 9%37,9 %4,7 +%52,6
Nihai trun fiyatlari %50,5 %46,6 %2,9 +%47,5

Is firsatlar

S. Oniimuzdeki 12 ay icerisinde asagidaki yeni is kanallarinin nasil degismesini beklediginizi belirtiniz.

E nd eks Artacak Ayni Azalacak Net Denge
Kalacak

Yurtdisi satislar %59,3 %33,9 %6,9 +%52,4

Tuketiciler %40,4 %52,0 %7,6 +%32,8

Ozel isletmeler %37,4 %50,3 %12,3 +%25,1

Kamu isletmeleri %11,3 %80,3 %8,5 +%2,8

istanbul Sanayisinde Gériinim ve Beklentiler Anketi | Nisan 2018
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Istanbul Sanayi Odasi

WWW.iS0.org.tr

Kuruldugu 1952 yilindan bu yana
Uyelerinin Turkiye ekonomisine
katkilarindan aldigi glcle
faaliyetlerini stirdiiren Istanbul
Sanayi Odasi (ISO), Turkiye’nin
en blytk sanayi odasl, Turk
sanayisinin de en guclu
temsilcilerinden biridir.

ISO Uyeleri tarafindan yaratilan katma
degerin Turkiye sanayi sektori katma
degeriicindeki payi %40’ in (izerindedir. ISO
Uyeleri Turkiye sanayi sektorl Gretiminin
%35’ini gerceklestirmektedir. Turkiye'nin
500 BuyUk Sanayi Kurulusu’nun yaklasik
9%36’s11SO Uyelerinden olusmaktadr.

Istanbul Sanayi Odas, Uyelerine

yenilikci hizmetler sunarak, sanayimizin
strdurilebilir gelismesini desteklemekte
ve rekabet glictintin gelismesine katkida
bulunmaktadir. Bu amagla; inovasyon,
teknoloji gelistirme, Universite-sanayi
isbirligi, mesleki egitim, uluslararas
iliskiler, cevre ve enerji gibi sanayimiz icin

hayati Gnem taslyan konularda yurt ici ve
uluslararasi ortakliklarla yeni projeler ve
hizmetler gelistirerek sanayicilerimizin
kullanimina sunmaktadir.

Istanbul sanayisi ile ilgili en genis bilgi
birikimine sahip olan SO, gerceklestirdigi
ekonomik arastirmalar ve derledigi
verilerle bir yandan sanayicilerimize

yon gosterirken diger yandan ekonomi
ve sanayi politikalarinin sekillenmesine
katkida bulunmaktadir.

IHS Markit Hakkinda

IHS Markit (Nasdaq: INFO), dinya
ekonomisine yon veren pazarlar ve
sektorler hakkinda bilgi, analiz ve
¢oztmler Ureten dinya lideri bir sirkettir.
Finans disi 6zel sektor, finans sektorl

ve kamudan olusan genis musteri
yelpazesine operasyonel verimliliklerini
artirmalarini, saglikli ve bilgili karar
almalarini saglayacak yeni nesil bilgi,
analiz ve ¢ozimler sunmaktadir. IHS

istanbul Sanayisinde Gériinim ve Beklentiler Anketi | Nisan 2018

Markit'in 6zel sektor ve kamuda
50.000’den fazla kilit mUsterisi
bulunmaktadir. Fortune Global 500°n
ylzde 85’ine ve dlinyanin lider finans
kuruluslarina hizmet vermektedir.
Genel Merkezi Londra olan IHS Markit,
strdurilebilir ve karli biytimeyi
benimsemis bir sirkettir.

IHS Markit, IHS Markit Ltd.’nin kayitli
ticari markasidir. Diger butln sirket
ve Urlin isimleri ilgili sahibin ticari
markasi olabilir. Copyright © 2018 IHS
Markit Ltd. Tum Haklan Saklidir

Istanbul Sanayisinde Gérinim ve Beklentiler Raporu
fikri milkiyet haklari IHS Markit sirketine aittir veya

bir lisans anlasmasi ¢cergevesinde kullaniimaktadir.
Onceden IHS Markit'in izni alinmaksizin, kopyalama,
dagitma veya yayinlama dahil ancak bunlarla sinirli
olmamak tizere, buradaki verilerin herhangi bir
sekilde izinsiz kullanilmasi yasaktir. Buradaki icerik
veya bilgiler (“veriler’), verilerdeki hatalar, yanlisliklar,
ihmaller veya gecikmeler nedeniyle veya bunlarla ilgili
olarak, veya buna dayanarak gerceklestirilen eylemler
nedeniyle IHS Markit'in herhangi bir yakimldligi veya
sorumlulugu bulunmamaktadir. IHS Markit, verilerin
kullanilmasindan kaynaklanan herhangi bir 6zel, arizi
veya dolayli kayiptan hi¢bir sekilde sorumlu tutulamaz.
Purchasing Managers’ Index™ ve PMI® Markit Economics
Limited sirketinin ticari markalaridir veya bir lisans
anlasmasi cercevesinde kullanilmaktadir. IHS Markit,
IHS Markit Limited sirketinin ticari markasidir.
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