Turkiye Sanayisinde Gortiniim ve Bekle

F



f’=
400’uin lizerinde Turk
| imalatgisi
Y,

Satin Alma Yoneticileri Endeksi™ (PMI®) anketi
temel alinarak olusturulmus 6rneklem

iﬁ/l.r.i‘-’.//’ Benzersiz y .
Crlaves)  bakisacisi =7

Il -

Diinya genelinde 18
tilkede olusturulan
ekonomik faaliyet
goriiniimii endeksleri

Tirkiye Sanayisinde Goériinim ve Beklentiler | Nisan 2018

ISTANBUL
SANAYI ODASI

Turkiye Sanayisinde Gorunum ve Beklentiler

Raporda hangi bilgiler yer almaktadir?

Bu anket, TUrk imalat sektoriindeki
firmalarin gelecek 12 ay icin ekonomik
faaliyetlerine yonelik beklentilerini
ortaya koymak amaciyla tasarlanmistir.

Turkiye imalat sektorinde faaliyet

gosteren 400°Un Uzerinde firmadan
Ucer aylik donemler bazinda goris
alinmaktadir.

Orneklem secimi, Istanbul Sanayi
OdasI’nin genis kesimlerce takip edilen
Satin Alma Yoneticileri Endeksi™
(PMI®) anketine katilanlar temel
alinarak yapilmaktadir.

Rapor kapsaminda Ekonomik Faaliyet,
istihdam, Stoklar, Yatinm Harcamalari,
Ar-Ge Harcamalari, Girdi Fiyatlari,
Nihai Urin Fiyatlari ve Karlilik vb.
gostergelere iliskin beklentileri dlcen
endeksler olusturulmaktadir.

Ayrica, Tark imalatcilarinin is firsatlari,
ihracat hacmi, dijitallesme yatirmlari ve
finansmana erisim beklentilerindeki
degisimler de izlenmektedir.

Son olarak, anket katilimcilarindan
gelecek 12 ayda isletme performansini
pozitif ya da negatif ydonde
etkileyebilecek faktorleri belirtmeleri
istenmektedir (doviz kuru gelismeleri ve
musterilerden tahsilat stresi gibi).

Ankette, tim gostergeler icin gelecege
yonelik iyimserlik veya kétimserlik
derecesini belirtmek amaciyla net
denge yontemi kullanilmaktadir. Net
denge degeri -100 ile +100 arasinda
degismektedir. 0,0 Uzerinde 6lgllen
degerler, firmalarin 6nimuzdeki 12 aya
iliskin beklentilerinin pozitif oldugunu
gosterir.

Rapor IHS Markit tarafindan
hazirlanmaktadir ve Global Ekonomik
Faaliyetler GorinUmu rapor serisinin bir
parcasidir.

Imalat gérinumane iliskin sonuglar,
ABD, Japonya, Brezilya, Rusya, Hindistan,
Cin, Avusturya, Fransa, Almanya,
Yunanistan, irlanda, Italya, Polonya,
Ispanya, Hollanda, Cek Cumhuriyeti ve
Birlesik Krallik icin toplanan verilerle
karsilastinlabilir niteliktedir.
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Icindekiler

Turk imalat firmalari gelecege ne kadar 1
guvenle bakiyor?

—

Imalatcilar yeniisler ve istihdam dizeyi 2
hakkinda ne bekliyor?

Isletme sermayesi, yatirim ve finansmani 3
etkileyebilecek faktorler neler?
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Enflasyonist baskilarin gelecek 12 ayda ne 4
olctude degismesi bekleniyor?
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Turkiye Sanayisinde Gorinum ve Beklentiler anketi

“Tiirkiye Sanayisinde Gorinim ve
Beklentiler raporu kapsaminda toplanan
anket verileri, imalatcilarin gelecekteki
ekonomik faaliyet kosullarina iliskin
oldukca yiiksek guivene sahip oldugunu
gdstermektedir. Biydyen ihracat ve artan
ic tiketim harcamalarinin tretimdeki
buytmeyi desteklemesi beklenmektedir.
Maliyet baskilari temel zorluk olarak
belirtilmekle birlikte bu durumun gelecek
12 aya iliskin yatinm harcamalarini ve
istihdami genisletmeye yénelik planlari
engellememis olmasi umut vericidir.

“Ontmuzdeki yilda Tirk imalatgilarinin
yanisindan fazlasi tretimi artirmayi

planlarken sadece onda biri iretimi
azaltmayi éngdrmektedir.

Imalateilar talep gérinamiine iliskin
pozitif beklentileri destekleyecek

sekilde Ar-Ge blitcelerini ve dijitallesme
harcamalarini artirmayi planlamaktadir.
Bu yatinmlar, imalat sektord icin
srddralebilir biydme patikasi
saglayabilecek ve artan hammadde
fiyatlarinin neden oldugu kar marji
sikismasinin hafiflemesine de yardim
edebilecektir”

Tim Moore
IHS Markit Direktor Yardimcisi
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Temel bulgular

Finansman sorunlarina ragmen imalat sektorinde gelecege yonelik

lyimserlik hakim

Faaliyetler goriiniimii (% net denge)
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Yurtdisi satiglar Tuketiciler

Istihdam

Ar-Ge harcamalari

Ozel isletmeler
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Karhlik

Kaynak: IHS Markit

Kamu isletmeleri

Kaynak: IHS Markit

IHS Markit tarafindan istanbul
Sanayi Odasi icin yapilan yeni anket
calismasinin sonuclari, Turkiye’deki
imalat firmalarinda ozellikle Giretim,
ihracat ve yatirnm planlarina bagli
olarak, finansman sorunlarina
ragmen gelecege iliskin glivenin
yuksek oldugunu gostermektedir.

2018 yilinda karlarin artmasi
ongorulirken ithal ham madde
maliyetlerinde beklenen artisin
temel endise kaynagi oldugu
gorulmektedir.

Mart verileri, Gretim hacmine iliskin
olarak 6Gntimuzdeki yilda artis bekleyen
Turk imalatgilarinin (%55) disls
bekleyenlerin (%10) bes katindan fazla
oldugunu gostermektedir. Ortaya ¢ikan
net denge, Mart ayindaki +9%45,4 degeri
ile imalatcilar arasinda gelecek 12 ayin
Uretim gorindmune iliskin glivenin yaygin
olduguna isaret etmektedir.

Ekonomik faaliyetlere iliskin pozitif
beklentiler, onimuzdeki 12 ay igin

hem ic hem de dis pazarlardaki
mUsterilerden daha ylksek duzeyde yeni
is alinacagl yontndeki tahminlerden
kaynaklanmaktadir.
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Dis pazarlardan alinan yeniislerde artis
bekleyen imalatgilar ile azalis bekleyenler
arasindaki net denge Mart ayindaki +%46,4
degeriile gliclu bir sekilde pozitif bolgede
kaydedilmistir. Ayrica anket katilimcilarinin
ozellikle yurtici tiketici talebine iliskin
olumlu beklentilere sahip oldugu (net denge
%+33,1) gozlenmektedir.

imalatcilar satis beklentilerinin pozitif
olmasina bagli olarak dntiimuzdeki

dénemde Uretim kapasitelerini artirmayi
planlamaktadir. Anket katilimcilarninin yaklasik
%40’1 istihdam dizeyini artirmayi beklerken
sadece %8'i istihdamda disis dngdérmektedir.

Mart verileri imalatgilarin hem yatinm
harcamalarini hem de Ar-Ge bitgelerini
artirmayi planladiklarina isaret etmektedir.
Pozitif net denge degeri (+%29,2),
dijitallesme yatirmlarinin biydyecegi
beklentisini ortaya koymaktadir.

Turkiye'de imalatgilarin, finansmana erisim
konusunda genel olarak iyimser olmakla
birlikte (net denge degeri %+21,0) finansman
maliyetleri konusunda endiseli olduklari
gorilmektedir.

Kar tahminleri pozitif olarak kaydedilirken
anket katilimcilarr ham madde fiyatlarinin yil
boyunca artmasini beklemektedir. ithal Griin
fiyatlarinin yikselmesinin firmalar negatif
etkilemesi beklenirken isletme performansini
etkileyebilecek faktorler arasinda ozellikle
doviz kurlarinin éne ¢iktigr gorilmektedir.
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Istihdam ve talep

Yeni siparisler ve ise alimlara iliskin beklentiler pozitif

Ozellikle artan ihracat ve i¢
tliketimin etkisiyle imalatcilarin,
gelecek 12 ay icin yeni siparislerde
artis bekledikleri gortilmektedir.

Yeni siparislere yonelik ytikselis
beklentilerinin yansimasi olarak
imalat sektoriiniin genelinde

istihdam artisi planlanmaktadir.

Turk imalatcilar, anket kapsaminda takip
edilen 4 temel musteri kategorisinde
(ihracat, tiketiciler, 6zel isletmeler,

kamu isletmeleri), yeni siparislerin
blylyecegine iliskin iyimser beklentilere
sahiptir.

Mart ayindaki +%46,4’lik net denge
degeriile ihracatin yeni siparislerdeki
blylimeye temel kaynak olusturacag
gorilmektedir. hracat siparislerini
tuketicilerden alinan yeniisler (+933,1)
ve Ozel isletmeler (+9%25,9) takip
etmektedir.

Kamu harcamalariyla baglantili olarak
satis gerceklestiren firmalarin yaklasik
%14’ gelecek 12 ayda bu satislardan
artis beklerken sadece %7’si dusts
ongdrmektedir.

Mart ayinda net denge +%6,6 degeri
ile gliclU bir sekilde pozitif olarak
kaydedilmistir.

Artan yeni siparisler, firmalari daha
ylksek yatirim harcamalari yapmaya
ve uzun vadeli Uretim kapasitesini

O ihracatta artis
‘I‘ /046 4 bekleyenler, net
)

denge

artirmak icin caba sarf etmeye
cesaretlendirmektedir.

Bunun yansimasi olarak, imalatcilar
genel olarak 6ntimuzdeki 12

ayda istihdam duzeyini artirmayi
planlamaktadir. Istihdama iliskin
olarak genisleme bekleyen (%40)
anket katilimcilarinin, daralma
bekleyenlerin (%8) bes katina yakin
oldugu gdzlenmektedir.

Anket katilimcilarinin yaklasik %31i
nitelikli isglctne iliskin sorunlarin
firmalarin performansini Gniimuzdeki
yilda olumsuz etkileyecegini
dngormektedir.
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Karlilik ve isletme sermayesi

Karlarin onumuzdeki 12 ayda artmasi bekleniyor

Bu bolumde imalatgilarin
onlmiizdeki 12 ay icin karlilik,

stok seviyesi, nakit akisl ve musteri
odeme siirelerine iliskin beklentileri
degerlendirilmektedir.

Firmalarin karlilik gériinimdne
yonelik olumlu beklentilere sahip
oldugu gorilmektedir. Ancak
onemli bir kismi, uzayan musteri
odeme suirelerine iliskin endiselerini
ortaya koymaktadir.

Anket katilimcilarinin yaklasik %39’u
karlarin dndmuzdekiyilda artmasini
beklerken, sadece %19’u da diismesini
ongormektedir. Mart ayindaki +9620,0 net
denge degeri Turkiye imalat sektortindeki
genel karlilik goriinimundn pozitif
olduguna isaret etmektedir.

Karlilik dizeyinin iyilesmesine yonelik
beklentilerin, Uretim ve alinan yeniislere
iliskin pozitif tahminlerden kaynaklandig
gdzlenmektedir.

Ancak ankete katilan firmalarin yaklasik
9%38’i nakit akiminin éntimuzdeki yilda

isletme performansini olumsuz
etkileyebilecek bir faktor oldugunu
belirtmektedir (katilimcilarin sadece
%]17’si nakit akimina iliskin pozitif
beklentiye sahiptir).

Nakit akimina iliskin olumsuz
beklentiler, imalatgi firmalarda
isletme sermayesi Uzerindeki
baskinin artmasindan
kaynaklanmaktadir. Ozellikle, anket
katiimcilarinin, gelecek 12 ayigin
stoklarinr artirmayi planlandiklari
goze carpmaktadir (Mart ayindaki net
denge degeri +%16,4).

Ayrica, mUsteri 6deme slrelerinin
uzamasinin da isletme sermayesi
Uzerinde negatif etki olusturabilecegi
ongorilmektedir.

Anket katiimcilarinin yaklasik %41’i
musteri 6deme siresini isletme
performansi Uzerinde negatif etki
yaratan unsurlardan biri olarak
gorlrken sadece %9’u musterilerden
yapilan tahsilatlarda olumlu
gelismeler yasanabilecegini tahmin
etmektedir.

Tirkiye Sanayisinde Goériiniim ve Beklentiler | Bolim 3
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+9020,0

Genel
net denge

Y%38,6 %18,6

Daha diisiik kar bekleyen
firmalarin orani

Daha yiiksek kar bekleyen
firmalarin orani
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Yatirimlar ve finansman

Yatirim harcamalarina yonelik beklentiler gliclu sekilde pozitif

isletmenin yatinnm beklentileri (% net denge) Bu boéliimde sermaye harcamalari,
Ar-Ge ve dijitallesme harcamalar

60 7 dahil olmak lzere imalatgilarin
50 - onumuzdeki 12 aya yonelik yatirim
40 | planlari degerlendirilmektedir.
33,0
’ 29,7 29,2 .. .
30 - ' Anket ayrica Tirkiye’de imalatcilarin
finansmana erisim ve kredi bulma
20 + . .. . S
maliyetine yonelik beklentilerini de
10 4 ortaya koymaktadir.
0 - e
Yatirim harcamalari Ar-Ge harcamalari Dijitallesme harcamalari Mart verileri, Tu rk|ye lmalat@llarmm
onumuzdeki 12 ayda yatinm
Kaynak: IHS Markit harcamalarini genis olgekte artirmayi
planladiklarina isaret etmektedir.
Finansal kosullar goriiniimii (% net denge) Anket katilimcilarinin yaklasik %42’sinin
60 - yatinm harcamalarinda artis tahmin
ettigi, sadece 9'unun dusis bekledigi
40 A gorllmektedir. Yatinm harcamalari, Mart

210 ayindaki +%33,0 net denge degeri ile

20 -+
; anketin yatinm boliminde takip edilen
O -

U kategoriicinde en yliksek degere

-20 sahiptir.
-40 - Imalatcilarin ticte birinden fazlasinin
60 - 50,3 Ar-Ge harcamalarini gelecek 12 ayda

buyutmeyi planladigl, sadece %7’sinin
de azaltmayi 6ngordigi gozlenmektedir.
Kaynak: IHS Markit Bunun sonucu olarak, Ar-Ge

Finansmana erisim Finansman maliyeti

Tirkiye Sanayisinde Goériiniim ve Beklentiler | Bolim 3
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harcamalarina iliskin net denge degeri
Mart ayinda +%29,7 olarak kaydedilmistir.

Turkiye imalat sektorinin dijitallesme
harcamalarini artirmayi belirgin bir sekilde
glindemlerine aldiklari gozlenmektedir.
Mart verileri anket katiimcilarinin %33’nln
dijital teknolojiye iliskin harcamalari
artirmayi bekledigine, sadece %4’inlin bu
harcamalari azaltmayi planlandigina isaret
etmektedir.

Finansal kosullara iliskin olarak
imalatcilarin farkli gorislere sahip
olduklar gozlenmektedir. Anket
katilimcilarinin gelecek 12 ayicin
finansmana erisimde genel olarak iyilesme
beklemesi (Mart ayindaki net denge degeri
+9%21,0) anketin olumlu gelismesi olarak
kaydedilmistir.

Ancak, finansman maliyeti konusunda
genel bir endise oldugu gozlenmektedir.
Finansman maliyetlerine iliskin olarak
anket katilimeilarinin yaklasik %60’ nin
negatif beklentiye sahip oldugu,

sadece %10’unun ise iyimser oldugu
gortlmektedir. Bunun sonucu olarak,
finansman maliyetinde net denge degeri
Mart ayinda -%50,3 olarak élctlmustar.
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Enflasyon beklentileri

Imalatcilar maliyet baskilarinin dnimuzdeki donemde
guclu olmasini bekliyor

Bu boliimde Tirkiye imalat
sektortindeki girdi maliyetleri,
personel maaslari ve fabrika
cikis fiyatlarinailiskin gérinim
degerlendirilmektedir.

Anket ayrica gelecek 12 ay igin
hammadde fiyatlari ve doviz kuruna
yonelik beklentileri de ortaya
koymaktadir.

Mart verileri, artan hammadde fiyatlari
ve personel maaslarinin etkisiyle
imalatcilarin oniimuzdeki yilda daha
ylksek ortalama maliyet yikiyle
karsilasacaklarina isaret etmektedir.

Ayrica anket katilimcilarinin doviz
kurlarinin ithal hammadde maliyetlerinde
artisa neden olarak isletme
operasyonlarini etkiyebilecegi konusunda
endiseli olduklar gortilmektedir.

Isglict harici girdi maliyetlerine

iliskin olarak gelecek 12 ay icin anket
katilimcilarinin yaklasik %58’inin artis
tahmin ettigi, sadece %4’Gnun disis
bekledigi gortlmektedir. Mart ayindaki
+953,8 net denge degeri ile imalatgilarin
ham madde fiyatlarinin yikselmesini
bekledikleri gorilmektedir.

Ayni zamanda anket katilimcilarinin
%57ye yakin kismiisglcl
maliyetlerinde artis beklerken,
sadece %3’lUk kismiise disus
ongormektedir.

Artan operasyonel maliyetlerin

ve kar marjlari lizerinde devam
eden baskinin yansimasi olarak
imalatcilarin fabrika cikis fiyatlarini
ylkseltmeyi planladiklar
gorilmektedir.

Nihai trin fiyatlarinda artisa gitmeyi
planlayan imalatcilarin net denge
degeri Mart ayinda +%49,3 olarak
kaydedilmistir.

Ayrica anket katiimcilarinin yaklasik
dortte Gclinln (%76) doviz kurlarinin
ithal hammadde maliyetlerinde artisa
neden olarak isletme operasyonlarini
olumsuz etkileyebilecegi konusunda
endiseli olduklar gorilmektedir.

%57,8

Bu sonuglar, ontiimuzdeki donemde
imalat sektori Gzerinde enflasyonist
baskilarin gli¢li seyrini koruyacag
beklentisini ortaya koymaktadir.

Isgiicii harig
maliyetlerde artis
bekleyen firmalarin orani

Tirkiye Sanayisinde Goriiniim ve Beklentiler | B6lUm 4
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+%53,8

Genel
net denge

%4.,0

Isgiicii harig
maliyetlerde diisiis
bekleyen firmalarin orani
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Ozet veriler AL

Turkiye Sanayisinde Gorunum ve Beklentiler Isletme performansina etkileri

S. Onamdizdeki 12 ay icerisinde mevcut durumunuza gére firmanizda asagidaki unsurlarin hangi S. Onamiizdeki 12 ay icerisinde asagidaki unsurlarin isletme performansinizi nasil etkilemesini
yénde degismesini beklediginizi belirtiniz (artacak, ayni kalacak, azalacak). beklediginizi belirtiniz.
Endeks Artacak Ayni Azalacak Net Denge Pozitif Etkisi yok Negatif Net denge
Kalacak
. ] etki etki
Ekonomik faaliyetler %54,9 %35,5 %9,5 +%45,4
o Ham madde fiyatlari %11,1 %11,4 %77,5 -%66,3
Istihdam %40,4 9%52,0 %7,6 +%32,8
Doviz kurlar %11,9 %12,6 %75,5 -%63,6
Yatirim harcamalari %41,8 %49,5 %8,8 +%33,0
Finansman maliyeti %09,7 %30,2 %60,1 -%50,3
Ar-Ge harcamalari %36,5 %56,8 %6,8 +%29,7
Tedarikgilere 6deme siresi %12,2 9%359,9 9028,0 -%15,8
Dijitallesme harcamalari %32,6 9%63,9 %3,5 +%29,2
Musterilerin 6deme siresi 9%09,2 %49,7 %41,1 -%31,9
Finansmana erisim %27,6 %65,7 %06,6 +%21,0
Nakit akisi %17,2 %45,2 %37,6 -%20,5
Karlilik %38,6 %42,7 %18,6 +%20,0
Nitelikli isglictine erisim %?20,3 %48,8 9030,9 -%10,6
Stoklar %32,8 950,83 %16,4 +%16,4
isglict hari¢ maliyetler %57,8 %38,3 %4,0 +%53,8
isglict maliyetleri %56,9 9%40,2 92,9 +%53,9
Nihai trun fiyatlari %51,0 %474 %1,6 +%49,3

Is firsatlar

S. Oniimuzdeki 12 ay icerisinde asagidaki yeni is kanallarinin nasil degismesini beklediginizi belirtiniz.

Endeks Artacak Ayni Azalacak Net Denge
Kalacak

Yurtdisi satislar %51,9 %42,6 %5,5 +%46,4

Tuketiciler %43,5 %46,2 %10,4 +%33,1

Ozel isletmeler %35,7 %54,5 %9,8 +%25,9

Kamu isletmeleri %13,6 %79,4 %7,0 +%6,6

Tiirkiye Sanayisinde Goériiniim ve Beklentiler | Nisan 2018
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Istanbul Sanayi Odasi

WWW.iS0.org.tr

Kuruldugu 1952 yilindan bu yana
uyelerinin Tarkiye ekonomisine
katkilarindan aldigi gucle
faaliyetlerini siirdlren istanbul
Sanayi Odasi (iSO), Tiirkiye’nin
en buylk sanayi odasi, Turk
sanayisinin de en guglu
temsilcilerinden biridir.

ISO Uyeleri tarafindan yaratilan katma
degerin Turkiye sanayi sektori katma
degeriicindeki payr %40’in Uzerindedir.
ISO tyeleri Tiirkiye sanayi sektori
Uretiminin %35’ini gerceklestirmektedir.
Turkiye’nin 500 Buyuk Sanayi
Kurulusu’'nun yaklasik %36’s1 1SO
Uyelerinden olusmaktadir.

Istanbul Sanayi Odas, Uyelerine
yenilik¢i hizmetler sunarak, sanayimizin
strdurilebilir gelismesini desteklemekte
ve rekabet gliciinlin gelismesine katkida
bulunmaktadir. Bu amagla; inovasyon,
teknoloji gelistirme, Universite-sanayi
isbirligi, mesleki egitim, uluslararasi

iliskiler, cevre ve enerji gibi sanayimiz icin
hayati 6nem taslyan konularda yurt ici ve
uluslararasi ortakliklarla yeni projeler ve
hizmetler gelistirerek sanayicilerimizin
kullanimina sunmaktadir.

Istanbul sanayisi ile ilgili en genis bilgi
birikimine sahip olan iSO, gerceklestirdigi
ekonomik arastirmalar ve derledigi
verilerle bir yandan sanayicilerimize

yon gosterirken diger yandan ekonomi
ve sanayi politikalarinin sekillenmesine
katkida bulunmaktadir.

IHS Markit Hakkinda

IHS Markit (Nasdag: INFO), dlinya
ekonomisine yon veren pazarlar ve
sektorler hakkinda bilgi, analiz ve
cozimler Ureten dlnya lideri bir sirkettir.
Finans disi 6zel sektor, finans sektor

ve kamudan olusan genis musteri
yelpazesine operasyonel verimliliklerini
artirmalarini, saglikli ve bilgili karar
almalarini saglayacak yeni nesil bilgi,
analiz ve ¢ozimler sunmaktadir. IHS

Tiirkiye Sanayisinde Goériiniim ve Beklentiler | Nisan 2018
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Markit'in 6zel sektor ve kamuda
50.000’den fazla kilit mUsterisi
bulunmaktadir. Fortune Global 500°n
ylzde 85’ine ve dinyanin lider finans
kuruluslarina hizmet vermektedir.
Genel Merkezi Londra olan IHS Markit,
strdurilebilir ve karli biytimeyi
benimsemis bir sirkettir.
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