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istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye PMI™ imalat Sanayi Raporu
imalat sektorii Mart’ta yeniden daralmaya gecti

- PMI endeksi, Ekim 2015'ten beri ilk kez negatif bolgeye geriledi

Onemli Noktalar: - Uretim, yeni siparisler ve ihracat daraldi

. Istihdam Subat’a kiyasla ayni diizeyde kaldi

Ozet:

istanbul Sanayi Odasi ve Markit'ten elde edilen PMI™ anket verilerine
gore Turk imalat sektort 2016’nin ilk geyregini hayal kirikligiyla kapatti.
Uretim ve yeni sipariglerdeki diisiisiin etkisiyle imalat sektériniin faaliyet
kosullarinda bozulma yasandi. Ust lste 6 aylik artis trendinden sonra
imalat sanayi istihdami Mart ayinda Subat’a kiyasla hemen hemen yatay
seyretti. Son anket, ihracat sipariglerindeki zayifigin devam ettigine
ve Tirk imalatcilarinin Ust Uste ikinci ay olacak sekilde girdi ahmlarini
azalttigina isaret etti. Ayrica hem girdi hem de nihai urin fiyatlan
enflasyonu Mart'ta geriledi.

istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat Satin Alma Yéneticileri Endeksi
(PMI), imalat sanayinin kaydettigi performansi sergilemek amaciyla
Manset
gosterge; yeni siparisler, fabrika cikislari, istihdam, tedarikgilerin teslim
sUresi ve satin alma stoklari gibi gostergelerden elde edilmektedir.

tasarlanmis tek rakaml, bilesik performans gostergesidir.

50,0 degerinin Gzerinde olgulen tim rakamlar sektérde genel anlamda
iyilesmeye isaret etmektedir.

Subat ayinda 50,3 olarak Olgiilen PMI endeksi Mart ayinda 49,2'ye
geriledi. Endeksin kritik esik deger 50,0’nin altina dusmesi, imalat
sektoriniin faaliyet kosullarinda Ekim 2015’ten beri ilk kez bozulma
yasandigini gésterdi. Uretim, yeni siparigler, tedarikgilerin teslim siiresi
ve girdi stoklar alt endeksleri PMI endeksini olumsuz etkiledi. 5 alt
endeksten sadece istihdam alt endeksi nétr diizeyde gerceklesti. Ancak
genel faaliyet kosullarindaki bozulma ihmli dizeyde kaydedildi.

Tarihsel bakis:

PMI Uretim Endeksi, 50 = degisme yok
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imalat sektoriiniin faaliyet kosullarinda Mart'ta gézlenen bozulma yeni
sipariglerdeki dusisten kaynaklandi. Turk imalatgilar tarafindan alinan
yeni is hacmi son 5 ay icinde ilk kez Mart'ta azaldi. Ancak yeni is
hacmindeki duslis 1hmli dizeyde gergeklesti. Yeni ihracat siparigleri tst
Uste 3 ay olacak sekilde Mart’'ta da azald!.

Yeni is hacmindeki duslisiin yansimasi olarak Uretim son 5 ayda ilk kez
Mart'ta daraldi. Uretimdeki diisiis iimh diizeyde kaydedilirken iiretimdeki
gerileme hizi da 2015 yilinin ilk 10 aylik dénemindeki ortalamasindan
daha diisuk seviyede kaydedildi. Firmalarin kapasite kullanimlari izerinde
baski olmadigi icin birikmis isler son 8 ayin en hizl distsini kaydetti ve
imalat istihdami dnceki ayla ayni dizeyde 6lguldua.

Satin alma faaliyetlerinde Ust Uste iki aydir yasanan gerileme, imalat
sektorinin talep kosullarinin zayif oldugunu gosterdi. Bdylece Turk
imalatgilarinin girdi stoklari Mart'ta daha da azaldi ve tedarikgilerin
ortalama teslim suresi iyilesti. Ayrica, Uretim sonrasi stoklar son bes
buguk yilin en keskin diististint gergeklestirdi.

Ortalama girdi fiyatlari Mart'ta da artis kaydetti. Bu durumun, metal
ve gida maddeleri fiyatlarindaki artis ile zayif Tirk Lirasinin ithal drtin
fiyatlari Uzerinde olusturdugu yukari yonli baskidan kaynaklandigi
belirtildi. Ancak girdi fiyatlari enflasyonu son Ug¢ ayin en duslk dizeyine
geriledi ve uzun dénem ortalamasinin altinda gerceklesti. Ayrica nihai
uran fiyatlarindaki artis hizi son sekiz ayin en disiik dizeyinde 6lguldu.

Yorum:
Markit Kidemli Ekonomisti Trevor Balchin, Istanbul Sanayi Odasi Tirkiye
imalat PMI anketi hakkinda yaptigi degerlendirmede sunlari séyledi:

“Tlirk imalat sektériinde gegen yilin son déneminde baslayan toparlanma,
ilk geyregin son ayinda yerini bozulmaya birakmis gibi gériiniyor.
Zira anket verileri, bahara girilirken lretimde, siparislerde ve ihracatta
diigiislerin yani sira istihdamda durgunluga isaret ediyor. Birgok firma
talep kosullarinin zayif oldugunu belirtiyor. Ancak Mart ayindaki bozulma
ihmh diizeyde gergeklesti ve enflasyonist baskilar azaldi. PMI endeksi,
Tiirkiye Istatistik Kurumu’nun yayimladigi takvim etkisinden arindiriimig
sanayi lretiminde Ocak ayinda gergeklesen yillik yiizde 5,6’lik blyiime
hizinin 6niimlizdeki aylarda diisebilecedine isaret etti.”
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Istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye PMI™ imalat Sanayi Raporu

Yeni Siparisler Endeksi

S: Aldiginiz toplam siparislerin miktari bir ay 6ncesine gére nasil degisti?

Uretimdeki egilime paralel olarak Tiirk imalatcilar tarafindan
alinan yeni is hacmi son bes ay icinde ilk kez Mart'ta dusus
gosterdi. Firmalar bu durumu o6zellikle zayif talep kosullarina
bagladilar. Ancak yeni is hacmindeki gerileme hizi, 2015 yilinin
ilk 10 ayindaki daralma egilimi sirasinda 6lcilen ortalamadan
daha ihmli seviyede kaydedildi.

Uriin Fiyatlari Endeksi

mev.ari. 50 = bir 6nceki aya gore degisim yok
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S: Uriinlerinizin satis fiyati bir ay 6ncesine gére nasil degisti?

Turk imalatgilan Mart ayinda da nihai Grlin fiyatlarini artirmayi
stirdurduler. Boylelikle, Griin fiyatlarinda yasanan enflasyon 43.
aya tasinmis oldu. Firmalar fiyatlardaki artisin hammadde ve
artan iscilik de dahil olmak tizere artan girdi maliyetlerinden
kaynaklandigini belirttiler. Ancak nihai triin fiyatlar enflasyonu
Subat'taki son 5 ayin en yiiksek degerine kiyasla Mart'ta azaldi
ve Temmuz 2015'ten beri gozlenen en distik diizeyde 6lculdi.

Daha fazla bilgi igin lutfen iletisime geginiz:

Istanbul Sanayi Odasi

Nesrin Akgay, Ekonomik Aragtirmalar $b. Md.
Tel.: +90 212 252 2900 Dahili: 180

Email: nakcay@iso.org.tr

Deniz Akca, Kurumsal iletisim Sb. Md.
Tel +90 212 252 29 00 Dahili: 135
Email: dakca@iso.org.tr
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Markit

Trevor Balchin, Senior Economist
Telephone +44-1491-461-065
Email: trevor.balchin@markit.com

Joanna Vickers, Corporate Communications
Telephone +44207-260-2234
Email: joanna.vickers@markit.com
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Istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye PMI™ imalat Sanayi Raporu

istanbul Sanayi Odasi

Kuruldugu 1952 yilindan bu yana Gyelerinin Tirkiye ekonomisine katkilarindan aldigi giicle faaliyetlerini strdiren Istanbul Sanayi Odasi(SO),
Turkiye'nin en bilyk sanayi odasl, Turk sanayisinin de en giicli temsilcilerinden biridir. ISO Gyeleri tarafindan yaratilan katma degerin Tirkiye sanayi
sektorl katma degeri icindeki payi yaklasik %36'dir. ISO Gyeleri Turkiye sanayi sektorl dretiminin yaklasik %34'Unt gerceklestirmektedir. Ttrkiye'nin
500 Buiytik Sanayi Kurulusu'nun yaklasik %40 1SO tyelerinden olusmaktadir.

Istanbul Sanayi Odasi, Uyelerine yenilikci hizmetler sunarak, sanayimizin strdirilebilir gelismesini desteklemekte ve rekabet glictinin gelismesine
katkida bulunmaktadir. Bu amagla; inovasyon, teknoloji gelistirme, Universite-sanayi isbirligi, mesleki egitim, uluslararasi iliskiler, cevre ve enerji gibi
sanayimiz icin hayati ©nem tasiyan konularda yurt i¢i ve uluslararasi ortakliklarla yeni projeler ve hizmetler gelistirerek sanayicilerimizin kullanimina
sunmaktadir.

istanbul sanayisiile ilgili en genis bilgi birikimine sahip olan iSO, gerceklestirdigi ekonomik arastirmalar ve derledigi verilerle bir yandan sanayicilerimize
yon gosterirken diger yandan ekonomi ve sanayi politikalarinin sekillenmesine katkida bulunmaktadir.

Markit Hakkinda:

Markit, diinya ¢apinda farkli alanlara hitap eden bir lider finansal bilgi hizmetleri sirketidir. Sirketimizin sagladigi Grtnler seffafligi gelistirmek, riski
azaltmakve operasyonel verimliligi artirmak amaciyla tasarlanmistir. Msterilerimiz arasinda bankalar, hedge fonlar, varlik ydneticileri, merkez bankalari,
duzenleyiciler, mali denetgiler, fon yoneticileri ve sigorta sirketleri bulunmaktadir. 2003 yilinda kurulan ve 11 Glkede hizmet veren sirketimizde 4000
personel bulunmaktadir. Markit hisseleri, Nasdaq listesinde “MRKT” semboli altinda yer almaktadir. Daha fazla bilgi icin lUtfen sitemizi ziyaret edin:
www.markit.com.

PMI Hakkinda:

Satin Alma Yoneticileri Endeksi™ (PMI™lar) anketleri artik Euro Bolgesi gibi énemli bolgeler dahil olmak Uzere, 30'dan fazla llkede yayinlanacak.
Bu anketler, glincel, dogru ve genellikle benzersiz aylik ekonomik egilim gostergeleri sunabilme kapasitesi sayesinde, merkez bankalari yaninda,
mali piyasalar ve ticari karar vericiler tarafindan diinyada en ¢ok takip edilen is anketi unvanina sahiptir. Daha fazla bilgi icin: www.markit.com/
economics.

Veri ve Sunum Yéntemi ile ilgili Notlar:

Istanbul Sanayi Odasi Tirkiye Imalat PMI™ (Satin Alma Yéneticileri Endeksi™) Markit Economics tarafindan Gretilmistir. Rapor, Turkiye imalat
sektoriinde yer alan 400'Un Uzerinde sirketten olusan temsili panelden elde edilen orijinal anket verilerini icermektedir. Panel, Tirk Gayri Safi Yurt
ici Hasllasina (GSYiH) olan endustriyel katkisi baz alinarak, Standart Sanayi Siniflandirma grubuna (SIC - Standard Industrial Classification) gore
tabakalandirlmistir.

’

Anket cevaplari, e§er mevcutsa, ay ortasinda toplanan verilere gore bir dnceki ay ile karsilastinldiginda goérilen degisimleri yansitmaktadir.'Raporda
tlim gostergeler igin her bir cevabi verenlerin ylizdesinin yaninda artti/daha iyi cevabini verenlerle azaldi/daha kot oldu cevabini verenler arasindaki
net fark ve ‘'yayilim’ endeksi sunulmaktadir. Bu endeks, olumlu cevaplarin sayisi ve ‘ayni kaldi’ cevabini verenlerin yarisinin toplamindan olugmaktadir.

Yayilim endeksleri &ncl bir gosterge niteligi tasimaktadir ve degisimin hikim stren yonuni gosteren pratik 6zet niteliginde bir dlgtdir. 50 degerinin
Uzerinde 6l¢llen endeks bu degiskende artis oldugunu, 50 dederinin altinda dl¢ilen endeks ise genel anlamda dists oldugunu géstermektedir.

Markit, ilk yayim tarihinden sonra anket temel verilerinde herhangi bir degisiklik yapmamaktadir, ama mevsimlik etkilerden arindirilmis bilgiler zaman
icinde revize edilebildiginden, mevsimlik etkilerden arindiriimis veri dizilimi bundan etkilenebilir. Temel rakamlara (duzeltiimemis) iliskin tarihsel
veriler, ilk yayimlanan mevsimlik etkilerden arindiriimis seriler ve sonradan revize edilen veriler Markit abonelerine sunulmaktadir. Litfen economics@
markit.com adresi ile irtibata gegin.

Markit Satin Alma Yoneticisi Endeksi™ (PMI™) su agirliklarda, bes ayri bireysel endeksin adirliklandirmasi yoluyla hesaplanan bilesik bir endekstir: Yeni
Siparisler - 0,3, Fabrika Cikislari - 0,25, Istihdam - 0,2, Tedarikgilerin Teslim Stiresi - 0,15, Satin Alinan Stok Mallari - 0,1, ve bu hesaplarda Tedarik Stresi
endeksi diger endekslerle ayni yonde hareket edecek bigimde ters ¢evrilmistir.

Satin Alma Yoneticileri Endeksi™ (PMI™) anket yontem bilimi, satis, istihdam, envanter ve fiyatlar gibi degiskenleri takip ederek, 6zel ekonomi
sektériinde neler olup bittiginin mimkin olan en glincel gostergesini sunma konusunda olaganUstd sayginlik kazanmustir. Endeksler, ticaret
kosullarini daha iyi anlayarak, kurumsal ve yatinm stratejisini ydnlendirmek amaciyla isletmeler, hikkiimetler ve finansal kurumlarda hizmet veren
ekonomi analistleri tarafindan yaygin olarak kullanilmaktadir. Ozellikle bircok tilkede merkez bankalar (Avrupa Merkez Bankasi dahil) bu verileri
kullanarak faiz oranlari hakkinda kararlar vermektedirler. PMI anketleri, her ay yayimlanan ekonomik kosullarin ilk gostergeleri olup, bu nedenle
huktumet organlari tarafindan Uretilen kiyaslanabilir verilerden ¢ok daha énce elde edilebilmektedir.

Istanbul Sanayi Odasi Tirkiye PMI™ Imalat Sanayi Raporu fikri mdilkiyet haklari Markit sirketine aittir veya bir lisans anlasmasi cercevesinde kullanimaktadir. Onceden Markit'in izni alinmaksizin,
kopyalama, dagitma veya yayinlama dahil ancak bunlarla sinirli olmamak tizere, buradaki verilerin herhangi bir sekilde izinsiz kullaniimasi yasaktir. Buradaki ierik veya bilgiler (“veriler”), verilerdeki
hatalar, yanhsliklar, ihmaller veya gecikmeler nedeniyle veya bunlarla ilgili olarak, veya buna dayanarak gerceklestirilen eylemler nedeniyle Markitin herhangi bir yikimliligi veya sorumlulugu
bulunmamaktadir. Markit, verilerin kullanilmasindan kaynaklanan herhangi bir ézel, anizi veya dolayli kayiptan hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Purchasing Managers’ Index™ ve PMI™ Markit
Economics Limited sirketinin ticari markalaridir veya bir lisans anlasmasi cercevesinde kullaniimaktadir. Istanbul Sanayi Odasi yukarida sézii edilen markalari lisansl kullanmaktadir. Markit, Markit
Group Limited sirketinin kaytl ticari markasidir.
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