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ONSOZ

Istanbul Sanayi Odasi'na tiye kuruluglarin finans yapilanm incelemek, finans-
man yapilarindaki degisim ve gelismeleri ortaya koyabilmek amaciyla hazirlanan
“Sanayide Fon Akumi ve Finans Yollanindaki Degismeler” adh caligmanin ilki,
1980'li ynllann baginda gerceklestirilmis ve benzeri calismalar 1990l yillara ka-
dar stirdiirilmdgtiir. imalat sanayii ve alt sanayii sektorlerinde fon akimi ve
finansal oranlar konusunda genel egilimleri belirleyerek, tiyelerimize, igyerlerini,
bulunduklan sektdrle ve sanayinin biitiinii ile kargilagtirmak imkani sunan bu
calismamiz ise, 1994-2000 dénemi i¢in hazirlanmig bulunmaktadur.

Galismada, imalat sanayii geneli ve alt sanayii dallan icin fon akim tablolan di-
zenlenerek, sektdrlerin nereden kaynak sagladigi ve bu kaynaklann nerelerde
kullanildig yillar itibariyle belirlenip, genel egilimler saptanmaya ¢ahsilmigtir.
Incelemede, imalat sanayiinin ve alt sanayi dallannin mali yapisy, likidite duru-
mu, finansal verimliligi ve karlilig) ile ilgili gelismelerin y6niini saptayabilmek ve
degerlendirebilmek igin ¢ok sayida finansal oran kullanmilmugtir. Bdylece igyerleri-
nin, finansal acidan ilgili sektdrdeki yerlerini saptamaya yardimci olacak kriterler
belirlenmig, sanayinin fonlanmasi, mali yapisi ve karlilik durumundaki genel
egilimler ortaya konulmaya ¢alisiimigtir. Biitlin bunlara oldukg¢a uzun bir zaman
araligindan bakilmasi, gelismelerin yontinii gérmek agisindan yararl olmusgtur.

Calismadan elde edilen bulgular, sanayinin olagan faaliyetleri sonucu kaynak
yaratma giiciintin azaldigini, finansmanda 6zellikle kisa stireli borglann paymin
arttiginy, 6z kaynak yetersizliginin daha belirgin hale geldigini ve likidite riskinin
yiikseldigini gostermektedir. Bu geligmeler sonucunda, sanayimizde yiikiimlii-
liikleri yerine getirme giicii azalmug, finansal verimlilik ve karlilik diigmtigtiir.

Fon akimi ve finansal oranlar konusunda oldukca énemli veriler igeren bu calig-
ma, dogru politikalarin saptanabilmesi ve dnlemlerin zamaninda alinabilmesi
agisindan biiytik 6nem tagimaktadir. Alaninda énemli bir boglugu dolduracak bu
yaymn hazilanmasinda emegi gecen Odamiz Danigmant Sayin Dr. Oztin Akglig
bagta olmak Uzere, Ekonomik ve Sosyal Aragtirmalar Subemiz ve Bilgi iglem
Merkezimize tegekkiir eder, yayinimizin tiyelerimize ve tiim ilgililere yararl olma-
sinu dileriz.

Saygilanmizla,
C. Tanil Kiigiik

Istanbul Sanayi Odasi
Yonetim Kurulu Bagkant
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GIRiS

Sanayide Fon Akimi ve Finans Yollanindaki Degismeler konusunda ilk cahgma,
Istanbul Sanayi Odasi'na iiye firmalann 1981 ve 1982 takvim yillanna iligkin
bilangolanndan yararlaniarak 1984 yiinda yapilmig idi. Bu tiir caligmalar bir
zaman araligindan sonra 1994-2000 dénemini kapsayacak bicimde, yeniden
yapllmaya baglanilarak siirdiiriilmiigtiir. Firmalar ve yillar itibariyle inceleme
kapsamina giren firma sayisi tablolarda belirtildigi gibi degigme gostermektedir.
Firmalann degigik ve saylannin farkh olusu, tutarliigi bozmakta, bulgularn
yillar itibariyle karsilagtinimasinin bir Slglide de olsa hata pay: tagimasina yol
a¢maktadir. Bu eksikligin bilinmesine kargin, yine de gelismelerin genel yoniinti
ortaya koyabilmek i¢in yillar itibariyle karsilagtirmalar yapiimasi yararl olmakta-
dir.

Aragtirma ve inceleme sonuglannin daha iyi izlenebilmesi i¢in bazi noktalann
agiklanmasy, yinelenmesi gerekli goriilmiigtiir. Arastirma yapilirken imalat sana-
yiinde, alt sektdr veya sanayi dallannda, bilimsel érekleme yapilarak firmalar
secilmemigtir. Istanbul Sanayi Odasi tiyeleri arasinda bilangolan saglanabilen
firmalar inceleme kapsamina alinmugtir. Bu nedenle bulgulann tilkemizde tim
imalat sanayiini ve/veya sanayi dallanni kapsayacak sekilde genellestirilmesi
hata pay: tagir. Aragtirmanin 1SO {iyeleri ile sinirl oldugu dikkatten kagmamali-
dir.

Ulkemizde bilangolar ¢ogu kez standart bir forma uygun olarak tekdiize diizen-
lenmediginden, bu tiir ¢alismalarda ilk sorun bilangolan tekdtize hale getirmek
olmaktadir. Bu baglamda 1995 yilindan itibaren uygulamasina baglanan Tekdii-
zen Hesap Plani, 6nemli katkida bulunmugtur. Bilango kalemleri, (i) donen var-
liklar (i) duran variklar olarak iki ana gruba ayrilmugtir. Olagan kogullarda bir
hesap déneminde (genelde bir takvim yilinda) paraya cevrilebilecek, igletme faali-
yetinde ya da bor¢ 6demede kullamlabilecek varliklar dénen varhklar baglig al-
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tinda toplanmigtir. Dénen varliklar da dért alt gruba aynlmugtir. (i) Hazir degerler
(kasa ve bankalar). Igletmenin portfoyiinde bulunan tahvil, bono gibi menkul
kiymetler de ayn bir kalem olarak alinmamig, hazir degerler arasinda gosteril-
migtir. (i) Kisa vadeli ticari alacaklar, (iii) stoklar, (iv) diger dénen varliklar (ta-
hakkuk etmis gelirler, pesin ddenmis giderler, gelecek hesap dénemine devredilen
KDV, pegin 6denmig vergiler, verilen avanslar, diger alacaklar). Tekdiizen muha-
sebe planinda dénen varliklar daha aynntih olarak smiflandinlmis olmasina
karsin, incelemede ayrintiya inilmeden dénen variklar bicimlendirilmistir.

Isletmede bir hesap déneminden daha uzun siireli olarak kullanilan ve izleyen
hesap déneminde olagan kogullar altinda paraya gevrilmeyecek degerler, Duran
Varliklar baghg altinda toplanmigtir. Duran Varliklar'da aynintiya inilmeden, (i)
bagl degerler (genelde mali duran varliklar, baglh menkul degerler, istirakler,
bagli ortakliklar) (ii) maddi duran varliklar (maddi sabit degerler), (iii) diger duran
varliklar (maddi olmayan duran varliklar ve (i) ve (ii) alt grubuna girmeyen duran
varliklar) olarak béliimlendirilmistir.

Bilanconun kaynaklar (pasif) tablosu da, varliklanin aynmina uygun olarak, (i)
kisa vadeli yabanci kaynaklar (kisa vadeli borglar), (i) uzun vadeli yabanci kay-
naklar (bilango diizenlendigi tarihten itibaren vadesi bir yildan daha uzun, ola-
gan kogullarda izleyen hesap déneminde ddenmeyecek borg ve yiikiimliiliikler)
ve (iii) 6z sermaye (6z kaynak) olarak ana gruplar itibariyle béliimlendirilmigtir.

Yabanci kaynaklann aynmi, Tekdiizen Hesap Planinda daha ayrntili olmakla
beraber, arastirmada kisa vadeli yabanci kaynaklar tg alt gruba, (i) banka kredi-
leri (mali borglar) (ii) ticari borclar (satic1 kredileri), (iii) diger borglar (ortaklara
olan borglar, igtiraklere olan borclar, 6denecek vergi ve diger yasal yiikiimliiliikler,
Odenecek giderler alinan avanslar vb) olarak ayrilmigtir.

Yabanci kaynaklann aynmi, Tekdiizen Hesap Planinda daha ayrntili olmakla
beraber, aragtirmada kisa vadeli yabanci kaynaklar iig alt gruba, (i) banka kredi-
leri (mali borglar), (ii) ticari borglar (satict kredileri), (iii) diger borclar (ortaklara
olan borglar, igtiraklere olan borclar, ddenecek vergi ve diger yasal yiikiimliiliikler,
Odenecek giderler, alinan avanslar vb) olarak ayrilmgtir.

Uzun vadeli yabanci kaynaklar da,; (i) banka kredileri (mali borglar), (i) diger
borglar olarak ayrlmugtir. isletmelerde genelde uzun vadeli yabanci kaynaklar
agulikl bir pay tagimadigindan bu béliimde aynntiya inilmemistir. Ayrica tahvil
cikanlmasi yoluyla kaynak saglanmasi gok ayrikst (istisnai) oldugundan dnceki
calismadan farkli olarak tahviller ayn bir alt kalem olarak verilmemistir.
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Oz sermaye (6z kaynak) béliimiinde, denmis sermaye, yedek akgeler, yeniden
degerlemeden dogan deger artis fonu, ge¢mis hesap déneminden devreden Kar,
dénem kan yer almakta, bu toplamdan varsa ge¢mis donem zararlan ve donem
zaran indirilmektedir.

Fon akim tablolan briit ve net olarak ayn ayn diizenlenmigtir. Briit fon akim
tablosunda, varlik artig ve azaliglan, borg artig ve azalglan, igletmeden gekilen
degerler ve igletmeye koyulan degerler, donem kan ve dénem zaran, sermaye
artigl ve azahiglan mahsup edilmeden, indirilmeden, bagka bir deyigle netlestirme
islemi yapilmadan ayn ayn gésterilmistir.

Briit fon akim (kaynak-kullaum) tablosu hazirlanirken kaynaklar alt alt gruba
aynlmugtir: (i) Faaliyet sonucu yaratilan kaynak (dénem kari, amortismanlar), (i)
kisa vadeli borg artigi (banka kredileri, ticari borglar, diger borglar), (iii) uzun va-
deli borg artig1 (banka kredileri, diger), (iv) varhk azahsi (d6nen varlik ve duran
varlik azaligl), (V) sermaye artigl (6denmig sermaye, deger artig fonuy), (vi) igletme-
ye konulan degerler (igletme sahiplerince ve ortaklarca)

Kaynak kullanimi da, (i) 6denen vergi ve kar paylan, (ii) donen varhklarda arti
(hazir degerler, alacaklar, stoklar, diger donen varliklarda artig), (iii) duran var-
liklarda artig (bagh degerlerde, maddi duran varliklarda, diger duran varliklarda
artig), (iv) borg azaligl (kisa vadeli ve uzun vadeli borclarda artig), (v) sermaye
azaligl, (vi) igletmeden gekilen degerler, (vii) d6nem zaran.

Briit fon akim tablosunda, kaynaklar arasinda yer alan amortisman kalemi hem
o donemde aynlan amortismanlan hem de yeniden degerlemeden kaynaklanan
birikkmig amortisman artigini igermektedir. Bu nedenle séz konusu tablolarda
faaliyet sonucu yaratlan kaynaklar gergek tutarlanndan daha yiiksek goziik-
mektedir. Ayrica yeniden degerleme deger artis fonu da sermaye artigi iinde yer
almaktadir. Aslinda yeniden degerleme ile igletmelere yeni bir kaynak girisi ol-
mamaktadir. Bu nedenle fon akim tablolan diizenlenirken, yeniden degerlemenin
bilango kalemleri tizerindeki etkisinin anndinlmasi gerekir. Briit fon akim tablo-
lannda Deger Artis Fonuna yer verilmesinin nedeni, igletmelerde 6z kaynak (6z
sermaye) icinde ve artisindaki 6nemini vurgulamak igindir.

Net fon akim tablolan diizenlenirken, briit fon akim tablolaninda yer alan tutarlar
netlegtirme iglemine tabi tutulmuglardir. Bu baglamda, (i) kisa vadeli borg artisin-
dan kisa vadeli borg kalemlerindeki azaliglar, (i) uzun siireli borg artigindan, yine
uzun siireli bor¢ azaliglan, (i) donen varliklardaki artigindan dénen varliklar
tutanindaki azaliglar indirilmig, (iv) duran varhklardaki artigindan, duran varlik-
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lar tutaninda azaliglar, amortismanlar ve deger artig fonlan indirilmis, (v) sermaye
artis1 hesaplanirken igletmeye konulan degerler eklenmis, deger artig fonu hesaba
katlmamug, (vi) ddenen vergi, kar paylan, igletmeden cekilen degerler, tek bir
kaynak kullanimi kalemi haline déntigtiiriilmiig, (vii) sektér ya da sanayi dalinda
kar saglayan igletmelerin toplam kanndan zarar eden igletmelerin zararlar'da
diigtilmiigtiir.

Odenen vergi ve kar paylanna iligkin rakamlar hesaben bulunmusgtur. Bir 6nceki
yil karindan, yedek akgelere, dagitiimamug karlara, miidevver kara eklenen boliim
ya da miidevver zararlardan indirilen béliim diginda kalan tutar, 6denen vergi,
kar payl, isletmeden cekilen deger olarak kabul edilmigtir. Buna karsl, 6z kay-
naklarda (6z sermayede), 6denmis sermaye artigt ve/veya bir onceki yil dénem
kanndan ya da miidevver zarar (gegmis donemler zaran) azaligindan daha yiik-
sek tutarda artig varsa, bu fark ortaklar veya isletme sahipleri tarafindan sermaye
olarak konulan degerler olarak hesaba katimustir.

Aragtirmada firmalann likidite durumlanni (yiikiimliiliiklerini yerine getirme
gliclerini), mali yapilarini, varlik yapilanny, karlilik durumlanni, finansal verimli-
liklerini (etkinliklerini) ortaya koymak ve bu alanlardaki gelismeleri degerlendire-
bilmek i¢in 19 oran (rasyo) kullanilmigtir.

1. Likidite Durumu ile ilgili Oranlar:

- Cari Oran

- Likidite Oran

- Stoklar/Dénen Varliklar

Bu son oran igletmelerin varlik yapist ile de ilgili bir gdsterge olarak diistiniilebilir.

2. Mali Yapt Ile ilgili Oranlar:

- Borglar (Yabanci Kaynaklar) / Varlik Toplami

- Borglar / Oz Sermaye (Oz Kaynak)

- Kisa Siireli Borglar / Varlik Toplami

- Oz Sermaye / Varlik Toplami

- Maddi Duran Varliklar,net / Oz Sermaye

2.1. Borg Yapist, Borclanma Politikas: ile figili Oranlar:
- Kisa Siireli Borglar / Toplam Borglar

10



Girig

- Kisa Siireli Banka Kredileri / Kisa Siireli Borclar
- Banka Kredileri / Toplam Borglar

2.2. Oz Sermaye Yapisi ile ilgili Oran:
- Odenmig Sermaye / Oz Sermaye

3. Varlik Yapusi ile ilgili Oran:

- Duran Varliklar / Varlik Toplami

4. Karhilik Oranlan:

- Oz Sermaye Karlilig1 (Mali Rantabilite) : Kar / Oz Sermaye
- Satig Karlilig) (Satig,Is Hacmi Rantabilitesi) : Kar / Satiglar

5. Etkinlik (Finansal Verimlilik) Oranlan -Devir Hizlan- :

- Alacak Devir Hizi (Satiglar / Alacaklar)

- Stok Devir Hizi (Satiglar / Stoklar)

- Varlik (Aktif) Devir Hizi (Satiglar / Varlik Toplamy)

- Oz Sermaye Devir Hizi (Stoklar / Sermaye)

Devir hizlan hesaplanirken, veri yetersizligi nedeniyle bilango kelemlerinde yillik
ortalama yerine y1l sonu rakamlan kullanimistir. Ayrca stok devir hizi da “Sati-
lan Mal Maliyeti / Ortalama Stok” olarak degil “Satiglar/Dénem Sonu Stoku”
seklinde hesaplanmugtir. Hesaplama gekli yoniinden devir hizlan bir dlgiide hata
pay1 tagimakta, teorik olarak elestiriye agik olmakla beraber; hesaplama sekli
tutarlilik gosterdiginden, yillar itibariyle karsilagtirmalar, yine de genel egilimleri,
degismelerin yonlerini ortaya koymaktadir.

1994 yilina iligkin olarak firmalarnn satig hasilati rakamlan saghkl bicimde sap-
tanamadigindan, devir hizlarina iligkin rasyolar 1995 ve izleyen yillar icin he-
saplanmugtir.

Calismada, alt sektorler veya sanayi dallan itibariyle baglica oranlara iligkin ola-
rak aritmetik ortalama disinda medyan (ortanca), degerleri de hesaplanmustir. Bu
sekilde ¢ok genel olsa da, imalat sanayii ve baglica sanayi dallan itibariyle tipik
oranlar verilmeye caligiimigtir. Orneklemenin hatasiz olmamasi nedeniyle verilen
degerler, her sanayi dalinin tipik oranlanni yansitmayabilir. Bu eksikligine karsin
yine de her firma, ilgili alt sektdriin aritmetik ortalama, medyan (ortanca) degerle-
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rinden yararlanarak, faaliyette bulundugu sanayi dalindaki yerini belirleme, diger
firmalarla kargilagtirmalar yapma olanagin bulabilir.

Aritmetik ortalama, medyan, degerler, sanayi dalinda dagilimin istatistiki olarak
normal olup olmadigin hesaplama agisindan da yararidir. Bu baglamda, arit-
metik ortalamanin medyan (ortanca) degere yakin olmasi dagilimin normal ol-
dugunu gosterir. Sanayi dalina iligkin aritmetik ortalamalar biiylik firmalarn
degerlerinden etkilenmekte, inceleme kapsamma giren firma sayisi siurli ise bu
etki daha da belirginlesmektedir. Yorum yapilirken, alt sektérde ya da sanayi
dalinda bir ya da birkag biiyiik firmanin, hesaplanan aritmetik ortalamalan be-
lifledigi gozoniinde tutulmalidir.
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IMALAT SANAYII
(Genel)

-

1. FON AKIMLARI

Imalat sanayii genelinde 1994-2000 déneminde fon akimlarinda gozlenen gelig-
meler, ana hatlan ile séyle ortaya konulabilir:

{

(if)

Netlestirilmis fon akim tablolaninda izlenebilecegi gibi, 1994-2000 ddne-
minde imalat sanayii genelinde, vergi dncesi net karn kaynaklar iginde pay:
en diigiik 1995 ve 2000 yillan, en yiiksek 1996 yili olmak tizere % 7.4 ile
% 18.2 arasinda degigmigtir.

Ote yandan kaynak kullanim yererine bakidiginda inceleme déneminde
kaynaklann, en digiik 1995 ve en yiiksek 1994 yili olmak tizere, % 3.3 ile
% 10.5 arasinda degisen boliimiiniin vergi ve kar pay: olarak 6dendigi ya da
igletmelerden cekildigi gortilmektedir.

Imalat sanayiinde net karn yarattig1 oto-finansman olanagin, ézellikle
1994 ve 2000 gibi bunalimh yillarda gok diigiik diizeylerde kaldig goriil-
mektedir. Gergekten 1994 yilinda vergi dncesi kann kaynaklar icindeki pa-
ymnin % 12.7 olmasina karsin, kaynaklann % 10.5'nin vergi, kar pay1 ode-
mesinde kullanildig1 ya da igletmelerden ¢ekildigi goriilmektedir. 2000 yilin-
da kaynaklar icinde payr % 7.4’e degin diismuig olan vergi oncesi kann he-
men tiimiine yakin bélimii, kaynaklann % 7.1, igletmelerden cekilmis ya
da vergi ve kar pay1 olarak denmistir.

imalat sanayii inceleme déneminde kaynaklarnmin biyiik béliimini kisa
stireli borglanma ile saglanmigtir. Kisa stireli borclanma yoluyla saglanan
kaynaklann, net kaynaklar icindeki pay1 en yiiksek 1995 ve en diigiik 1996
yillan olmak iizere 76.8 ile % 47.5 arasinda degigmigtir. Orta ve uzun siireli
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Sanayide Fon Akim: ve Finans Yollarindaki Degigimler

borglanma yoluyla saglanan kaynagin pay: ise % 6.6 ile % 17.9 arasinda
dalgalanmigtir.

(i) Sermaye artisinin kaynaklar i¢indeki pay1 ise yillar itibariyle % 9.2 ile % 20.9

arasinda degismigtir. Sermaye artiginin géreli olarak en yiiksek diizeye
ulastigt yil 2000 yili olmugtur. 2000 yilinda oto-finansman olanaklan dara-
lan igletmeler, genelde goreceli olarak uzun siireli borglanarak ve sermaye
artigl yoluyla, finansman sorununu ¢ézmeye yonelmiglerdir. Buna kargin a-
nilan yilda da en énemli finansman kaynaginin, pay1 % 53.8’e degin diis-
miig olsa dahi yinede kisa siireli borglanma oldugu goriilmektedir.

(iv) Kisa vadeli borglanma iginde, ticari borglann ve ortaklara, igletme sahibine

borglar, vergi ve prim borglari, ddenecek giderler gibi kalemleri igeren diger
borclanin paylaninin, banka kredilerinden gok daha yiiksek oldugu goriil-
mektedir. Tablo I'de izlenebilecegi gibi, banka kredilerinin briit fon akimi
icinde pay1, 1995 yilinda % 32,1'e degin yuikselmis iken, en diigiik diizeye %
12.9 olarak 2000 yilinda inmistir.

Inceleme déneminde imalat sanayii genelinde net kaynaklarnn % 56.3 ile
% 83.3 arasinda degigen boliimti, dénen varlik; bagka bir deyisle igletme
sermayesi finansmaninda kullanilmugtir. 1995 yili diginda, dénen varliklar-
da artisin kaynak kullanimu igindeki payinin, kisa vadeli borg artigi payin-
dan daha yiiksek olugu, imalat sanayii genelinde net ¢alisma (net igletme)
sermayesi artisina yol agmugtir. Buna karsin likidite rasyolarindaki diigi-
slinde, ortaya koydugu gibi, kisa stireli yabanci kaynaklar, dénen varliklar-
dan daha hizh artmugtir.

Briit fon akim tablosu, 1995 yili diginda, imalat sanayiinde kaynaklarin
daha biiyiik bolimiintin ticari alacak, bagka bir deyigle kredi satig finans-
maninda kullanildigini ortaya koymaktadir.

Imalat sanayii inceleme déneminde duran varhik yaunmlarini esas itibariyle
uzun siireli borglanma ve sermaye artigi yoluyla fonlamigtir. Fon akim tab-
lolar, imalat sanayiinin genelde finansmanda uyum kuralina uydugunu,
kisa stireli kaynaklarla dénen varliklan finanse ederken, uzun siireli kay-
naklarla da duran varlik yatinmlarini fonladigini gostermektedir.

1. MALI YAPI, LIKIDITE DURUMU VE KARLILIKTA GELISMELER

Inceleme déneminde imalat sanayiinde kaynaklarin biiyiik bélimiiniin kisa
streli borclanma yoluyla saglanmasi ve bu kaynaklann dénen varlik finansma-
ninda kullaniimas, likidite durumunu géyle etkilemigtir:
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imalat Sanayii

inceleme déneminde baglangigta aritmetik ortalama olarak %117.5 olan cari
oran, en yiiksek diizeyine %136.3 olarak 1996 yilinda ulagmigsa da, bu dii-
zeyini koruyamayarak en diigiik degerine %108.2 olarak 2000 yilinda in-
mistir. Benzer bir gelismeyi medyan degerlerde’de gérmekteyiz. Cari oranin
medyan degeri 1994 yilinda % 131.5 iken, 2000 yilinda % 120.5 olarak en
diigtik degerine gerilemistir.

Cari orandaki diigiis, imalat sanayii genelinde 1994-2000 d6éneminde kisa
slireli yabanci kaynaklarin donen varliklardan daha hizli arttigint goster-
mektedir.

Likidite orani da inceleme déneminde cari orana paralel bir gelisme gster-
mis, ortalama olarak % 81.5'den % 72.4'e gerilerken, medyan deger olarak
da % 79.5'den % 73.4’e diismiigttir. Likidite oraninin cari orana paralel ge-
lisme gostermesi, imalat sanayiinde donen varlik yapisinin inceleme done-
minde belirgin bir degisme géstermedigini ortaya koymaktadir.

Stoklarin donen varliklar icindeki pay1, 1995 yilindaki ytiksek deger diginda
dar bir bant i¢inde dalgalanmig, 1994 wilinda aritmetik ortalama olarak
% 30.9 olan bu pay 2000 yilinda hafifce % 33.1'e yiikselmis, medyan deger
oharak ise % 41.2'den % 38.2'ye gerilemistir.

Gostergeler, imalat sanayii genelinde likidite durumunun 1996 yilindan
sonra bozuldugunu ve likidite oranlanndaki diigtigiin anilan y1l sonundan
itibaren bir egilim halini aldigini ortaya koymaktadir.

Imalat sanayiinde finansal etkinligin en azindan artmadigi gorilmektedir.
1995-2000 déneminde, alacak devir hizindaki hafifce yiikselise karsi, stok
devir hizt hemen hemen degismemis, varlik devir hizi ise 1.3'ten 1.0%e diig-
miigtiir. Oz kaynak devir hizi da inceleme déneminde hafifce 3.6 kezden 3.2
keze gerilemigtir. Finansal verimliligin artmamasl hatta bir élciide azalmasi
karlilik lizerinde de olumsuz etki yapmugtir.

Imalat sanayiinde karliik belirgin bir bigimde azalig egilimi gstermigtir.
1995-2000 yillan itibariyle 6z kaynak karlilig: ortalama olarak % 26.9'dan
% 13.5'e digmiigtiir. Oz kaynak karliligt ortalama olarak en diigiik diizeyine
% 12.3 olarak 1999 yilinda indikten sonra 2000 yilinda hafifce % 13.5%
yuikselmistir. Satig karlilig ise 1999 yilinda % 4,1 olarak indigi inceleme do-
nemindeki en diigiik diizeyini 2000 yilinda da siirdiirmiigtiir. Oz sermaye
karlilk oraninda medyan deger olarak daha hizh diigiig, biiyik firmalarda
karlilik azaliginin, kiigiik firmalara gére daha sl boyutta kaldig1 seklinde
yorumlanabilir.
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TABLO I/1
IMALAT SANAYII FON AKIM TABLOLARI
1994 2000 (%)
Firma Sayisi 2343 2316 1,826 2,310 1,980
1994 1995 1996 1998 2000
KAYNAKLAR
1.Faaliyet Sonucu Yaratilan 23,7 16,5 28,1 22,1 18,4
-Dénem Kari 10,3 6.5 12,0 8,2 6,2
-Amortismanlar 13.4 10,0 16,1 13,9 12,2
2.Kisa Vadeli Borg Artist 39,6 59,8 34,4 36,6 33,4
-Banka Kredileri 12,0 29,1 11,0 11,1 6,7
-Ticari Borglar 13,5 17,3 13,6 11,8 9.9
-Diger Borglar 14,1 13,4 9.8 13,7 16,8
3.Uzun Vadeli Borg Artigt 8,8 5,9 11,1 12,5 10,8
-Banka Kredileri 4,1 3.0 5.4 7.8 6.2
-Diger Borglar 4,7 2,9 5,7 4,7 4,6
4.Varlik Azaligt 10,9 5,6 7,1 8,5 20,3
(i)Donen Varliklar 5.6 4,1 4,8 5,6 12,0
(ii)Duran Varliklar 53 1,5 2,3 2,9 8,3
5.Sermaye Artigt - 15,6 10,2 16,0 18,2 12,4
-Odenmig Sermaye 7.8 5,3 9,3 8,0 6,6
-Diger Artig Fonu 7.7 4,9 6,7 10,0 5,8
6.igletmeye Konulan Degerler 1,4 2,0 3,3 2,1 4,7
KAYNAKLAR TOPLAM] 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
KULLANIM YERLERI
1.0denen Vergi ve Kar Paylari 4,9 2,1 3,8 4,3 2,4
2.Dénen Varliklarda Artig 45,8 64,8 46,1 41,6 34,9
-Hazir Degerler 7.7 4,5 9.6 7.8 53
-Alacaklar 20,0 16,8 17.8 16,2 11,5
-Stoklar 13,6 38,3 13,9 12,8 11,7
-Diger Dénen Varliklar 4,5 5.2 4.8 4,8 6.4
3.Duran Varliklarda Artig 36,3 26,2 39,8 42,4 41,2
-Bagli Degerlerde Arug 4,5 3,9 6.0 7.1 4,7
-Maddi Duran Varlik Artigt 31,5 22,2 33,4 34,8 35,9
-Diger Duran Varlik Artigt 0,3 0.1 0.4 0,5 0,6
4.Borg Azalist 8,3 4,9 7,6 7,5 15,0
(i)Kisa vadeli Borglar 6,1 3,8 5,9 4,9 11,5
(ii)Uzun Vadeli Borglar 2.2 1,1 1,7 2,6 3,5
5.Sermaye Azalist 0,4 0,6 1,4 1,1 2,8
6.igletmeden Cekiien Degerler 1,0 0,3 0,2 0,1 0,5
7.D0nem Zarari 3,2 1,1 1,1 3,0 3,2
KULLANIM YERLERI TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
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TABLO /2
IMALAT SANAYII
NETLESTIRILMIS FON AKIM TABLOLARI
1994-2000 (%)

1994 1995 1996 1998 2000

KAYNAKLAR

1.Vergi Oncesi Net Kar 12,7 7.4 18,2 9,4 7,4
2.Kisa Vadeli Borg Artigl, Net 59,8 76,8 47.5 56,7 53,8
3.Uzun Vadeli Borg Artigi, Net 11.8 6,6 15.7 17.8 17,9
4.Varlik Azahgi, Net - - - - -
(i) Dénen Varliklar - - - -
(ii) Duran Varliklar - - - - -
5.Sermaye Artigl, Net 15,7 9,2 18,6 16,1 20,9
KAYNAKLAR TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

KULLANIM YERLERI

1.0denen Vergi,Kar Paylan 10,5 3.3 6,7 7,9 7.1

igletmeden Cekilen Degerler
2.Dénen Varliklarda Artig, Net 71,8 83,3 68.8 64,3 56,3
3.Duran Varliklarda Artig, Net 17,7 13,4 24,5 27.8 36,6
4.Borg Azaligl, Net - - - -

(i) Kisa Vadeli

(ii) Uzun Vadeli
5.Sermaye Azaligi, Net
6.Dénem Net Zarar - - - - -
KULLANIM YERLERI TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
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~ TABLOI3
IMALAT SANAYII
BASLICA FINANSAL ORANLAR
1994-2000 (%)
Firma Sayisi 2316 | 2316 | 1826 | 2306 | 2306 | 1976 | 1976
10904 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000

ORANLAR
A-Varlik (Aktif Yapis1)
1.Ddnen Var./Varlik Top.

- Ortalama 66,8 76,0 66,4 62,7 61,0 56,3 55,3

- Medyan 83,1 83,3 82,1 79,4 78,5 77,0 77.7
B.Likidite Oranlan
1.Cari Oran

- Ortalama 117,5 | 110,6 | 136,3 | 121,4 | 118,2 | 109,2 | 108,2

- Medyan 131,5 | 129,2 | 131,0 | 123,5 | 130,0 | 121,1 | 120,5
2.Likidite Orami

- Ortalama 81,1 52,4 91,5 76,1 77,0 79,1 72,4

- Medyan 79.5 77.8 75,2 69,4 77.1 74,2 73,4
3.Stoklar/Ddnen Var.

- Ortalama 30.9 52,6 32,8 37,2 34,8 27,5 33,1

- Medyan 41,2 40,4 40,5 43,3 38,2 37,2 38,2
C.Mali Yap: Oranlan
1.Borg/Oz Sermaye

- Ortalama 206,7 | 322,5 | 160,6 | 201,5 | 204,0 | 203,7 | 201,8

- Medyan 283,4 | 282,1 | 258,5 | 278,7 | 190,7 | 233,2 | 235,6
2.Borg/Varhk Top.

- Ortalama 67,3 76,3 61,6 66,8 67,1 67,0 66,8

- Medyan 66,5 65,9 65,7 69,3 64,0 68,0 68,5
3.K.V. Borg/Varlik Top.

- Ortalama 56,8 | 68,6 | 48,7 | 51,6 | 51,6 | 51,5 | 51,1

- Medyan 57,1 58,5 57,1 59,9 53,5 59,3 60,0
4.Banka Kredisi/Top.Borg

- Ortalama 31,6 45,2 32,9 39,0 38,9 41,8 34,0

- Medyan
5.Maddi Duran Var./Oz Sermaye

- Ortalama 81,9 80,0 68,6 89,7 91,8 104,6 | 1132

- Medyan 61,6 66,9 64,9 75,8 61,1 64,0 62,9
6.0z Sermaye/Varlik Top.

- Ortalama 32,7 23,7 38,4 33,2 32,9 33,0 33,2

- Medyan 33,5 34,1 34,3 30,7 36,0 32,0 31,5
7.0denmis Sermaye/Oz Sermaye

- Ortalama 42,5 37,9 49 4 31,7 34,8 52,5 49,3

- Medyan 43,7 45,7 49,2 59,3 57,9 55,2 55,0
D.Devir Hizlan(kez)
1.Alacak Devir Hizi 4,5 4,9 5,7 5,1 5,0 5,1
2.5tok Devir Hiz1 5,7 6,3 6,0 5,8 6,3 58
3.Varhk Devir Hizt 1,3 1,3 1,4 1,2 0,9 1,0
4.0z Sermaye Devir Hizx 3.6 3.6 4,3 3,8 3.0 3.2
E.Karliik Oranlari(%)
1.Kar/Oz Sermaye

- Ortalama 26,9 | 24,1 24,4 23,5 17,6 12,3 13,5

- Medyan 32,9 33,7 25,1 18,6 11,0 10,2 10,7
2.Satig Karlilig (Kar/Satiglar)

- Ortalama 6,8 6,8 5,5 4,6 4,1 4,1
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GIDA MADDELERI SANAYII (1)

(Baska yerlerde siniflandinlmamis
gida maddeleri dahil)

1. FON AKIMLARI :

Netlestirilmis fon akim tablolarinda izlenebilecegi gibi Gida Maddeleri Sanayiinde
1994-2000 déneminde kaynak akiminin gostermis oldugu gelismeler séyle 6zet-
lenebilir:

M

(i)

(i)

(iv)

V)

(vi)

Vergi Oncesi net karn toplam kaynaklara katkis), inceleme déneminde
% 7,9 ile % 20,5 arasinda degismis, imalat sanayii genelinin {istiinde ol-
mugtur.

Vergi ve kar pay1 6demeleriyle, isletmeden gekilen degerlerin kaynak kul-
lanimi igindeki pay1 % 4.4 ile % 8.8 arasinda degismis, inceleme yillannda
1996 il diginda, alt sektor géreceli olarak ytiksek diizeyde oto-finansman
yaratmigtir.

Kisa vadeli borg artiginin kaynaklar igindeki pay: yillar itibariyle % 67.4 ile
% 34.9 arasinda degismis , en diigiik diizeyine 2000 yilinda inmigtir.

Uzun vadeli borlanma yolu ile saglanan kaynaklann toplam kaynaklar
icindeki pay: goreli olarak diiiik olup, en yiiksek 1994 ve en diisiik 2000
yilinda olmak (izere % 21.7 ile % 4.5 arasinda deg@ismisgtir.

Sermaye artiginin toplam kaynaklara katkisi yiiksek diizeyde olup, 1994
yilindan sonra stirekli artis gostererek, % 11.1'den % 40.1'e yilikselmistir.

Alt sektSriin finansmaninda banka kredilerinin pay1 diigiik olup, kisa ve
orta vadeli banka kredilerinin, briit fon akumi icindeki payr 2000 yilinda
% 13,1’e degin gerilemistir.
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(vii) Alt sekedr inceleme déneminde saglamig oldugu kaynaklarin % 68.6 ile
% 89.0 arasinda degisen bollimiint dénen varliklarn (briit isletme serma-
yesinin) fonlamasinda kullanmugtr.

(viii) Alt sektérde duran varlik yatinmlarna ayrlan kaynaklarin pay: goreli ola-
rak diistik olup, % 6.6 ile % 22.6 arasinda degismigtir. 2000 yilinda duran
varlik yatinmlarina aynlan kaynak, inceleme déneminde goreli olarak en
yiiksek diizeyine ulagmigtir.

(i) Alt sektdrde donen varliklann fonlanmasinda esas itibariyle kisa siireli
yabanc kaynaklardan yararlaniimakla beraber, dénen varliklar artiginin
bir béliimiiniin oto-finansman ve sermaye artigl yolu ile kargilanmasi,
sektdrde net calisma (net igletme) sermayesini stirekli arturmgtir.

(®)  Uzun vadeli borglanma ve sermaye artigi yoluyla saglanan uzun vadeli
kaynaklar, toplami duran varlik yatinm tutanm agtigindan, alt sektor
uzun vadeli kaynaklanin énemli bir béliimii ile de dénen varlik artigini
fonlama olanagmu elde etmistir.

1. MALI YAP], LIKIDITE DURUMU VE KARLILIKTA GELISMELER

Gida Maddeleri Sanayiinde, inceleme doneminde varlik yapist bir Slglide degis-
mig, dénen varliklann payr azalirken duran varliklarin pay1 yiikselmistir. Sanayi
dalinda 1999 ve 2000 yillaninda sermaye artiglan, mali yapiy1 gliclendirmis, fi-
nansmanda yabanci kaynaklann, bu kapsamda kisa vadeli borglann finansman-
daki pay1 azalirken, 6z kaynaklann katkisi yiikselmigtir. Likidite durumu ise
hafifce de olsa bozulmus, cari ve likidite oranlan dismiigtiir. Kisa stireli bor¢larn
donen ve likiditesi yiiksek varliklardan daha hizli artmasi, likidite durumu tize-
rinde etkili olmustur.

Gida maddeleri sanayiinde, 1995-2000 yillan itibariyle tiim devir hizlannin ya-
vaglamasinin ortaya koydugu gibi, finansal verimlilik azalmgtir. Satig karliiginin
artmasina karsin, sanayi dalinda 6z kaynaklann hizh artigi sonucu, 6z sermaye
devir hizinin belirgin bicimde yavaglamasi, 6z kaynak karhhigim azaltmug; 6z
kaynak karliig1 % 26,6'dan % 15,6’ya gerilemistir. Satig karliligy ise % 4.9 olarak
en yiiksek diizeyine 2000 yilinda ulagmugtir.
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TABLO 1I/1
GIDA MADDELERI SANAYII (1)
FON AKIM TABLOLARI
(1994-2000) (%)
Firma Sayisi 76 79 63 107 98
1994 1995 1996 1998 2000
KAYNAKLAR
1.Faaliyet Sonucu Yaratilan 23,8 23,6 25,7 21,8 25,9
- Dénem Kar 111 9.0 70 6,4 10,3
- Amortismanlar 12,7 14,6 18,7 15.4 15,6
2.Kisa Vadeli Borg Artigi 403| 40,7 | 338 | 353 27,6
- Banka Kredileri 12,5 20,0 12,2 13,9 10,6
- Ticari Borglar 20,1 16,6 15,4 14,5 7.1
- Diger Borglar 7.7 41 6.2 6.9 9,9
3.Uzun Vadeli Borg Artigi 15,0 8,4 14,5 6,9 5,2
- Banka Kredileri 10,7 1.4 8,4 3.7 2.5
- Diger Borglar 4,3 7,0 6,1 3.2 2.7
4.Varlik Azaligt 4,5 5,5 5,8 8,0 17,2
(i) Dénen Varliklar 3.2 3.0 3.7 6,4 14,1
(ii) Duran Varliklar 1.3 2,5 2.1 1.6 31
5.Sermaye Artigl 15,4 21,4 19,6 22,0 18,8
- Odenmig Sermaye 6.4 8.8 8.8 10,1 10,8
- Deger Artig Fonu 9,0 12,6 10,8 11,9 8.0
6.Igletmeye Konulan Degerler 0,9 0,4 0,6 6,0 5,3
KAYNAKLAR TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
KULLANIM YERLERI
1.0denen Vergi ve Kar Paylan 2,3 3,2 2,0 1,8 3,0
2.Dénen Varliklarda Artig 56,5 49,1 52,3 43,7 38,3
- Hazir Degerler 82 53 4,9 7.5 4,7
- Alacaklar 22,8 18,7 20,5 8,7 18,5
- Stoklar 20,8 219 21,8 24,0 10,1
- Diger D6nen Varliklar 4,7 3.2 5.1 3.5 5.0
3.Duran Varliklarda Artig 31,5 36,0 35,2 39,4 34,7
- Bagli Degerlerde Artnig 4.3 5.9 3.0 2.8 3.4
- Maddi Duran Varlik Artigt 27,2 30,1 32,0 35,9 30,3
- Diger Duran Varlik Artigl - - 0.2 0,7 1,0
4.Bor¢ Azalig1 5,7 8,8 9,0 10,8 18,9
(i) Kisa Vadeli Borglar 4,7 3.1 57 9.1 15,3
(ii))Uzun Vadeli Borglar 1,0 57 3.3 1.7 3.6
5.Sermaye Azalig1 : 0,1 0,3 0,4 0,6 2,0
6.igletmeden Cekilen Degerler 0,6 0,2 0,4 1,2 0,1
7.Donem Zarart 3,3 2,4 0,7 2,4 3,1
KULLANIM YERLERI TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

21



Sanayide Fon Alami ve Finans Yollanndaki Degisimler

TABLO 11/2
GIDA MADDELERI SANAYIi

NETLESMIS FON AKIM TABLOLARI
1994-2000 (%)

1994 1995 1996 1998 2000

KAYNAKLAR
1.Vergi Oncesi Net Kar 12,1 11,8 11,5 7.9 20,5
2.Kisa Vadeli Borg Artigl, Net 55,1 67,4 51,5 51,5 34,9
3.Uzun Vadeli Borg Artigl, Net 21,7 4,8 20,5 10,2 4,5
4.Varlik Azaligl, Net - - -
(i) D6nen Varhiklar - - - -
(iiy Duran Varliklar - - - -
5.Sermaye Artigl, Net 11,1 16,0 16,5 30,4 40,1
KAYNAKLAR TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
KULLANIM YERLERI
1.0denen Vergi,Kar Paylart 4,5 6.1 4.4 6,0 8.8

isletmeden Gekilen Degerler
2.Dénen Varliklarda Artig, Net 82,4 82,6 89,0 73,3 68,6
3.Duran Varliklarda Artig, Net 13,1 11,3 6.6 20,7 22,6
4.Borg Azaligl, Net - - - - -

(i) Kisa Vadeli - - - - -

(ii) Uzun Vadeli - - - - -
5.Sermaye Azaligl, Net - - - -
6.D6nem Net Zararl - - - -
KULLANIM YERLERI TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
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TABLO 11/3
GIDA MADDELERI SANAYII
BASLICA FINANSAL ORANLAR
1994-2000 (%)
Firma Sayisi 78 78 63 106 106 97 97
1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000

ORANLAR
A.Varlik (Aktif) Yapisi
1.Ddnen Var./Varlik Top.

- Ortalama 70,1 70,4 73,5 73,7 69,3 63,9 63,0

- Medyan 75,2 75,1 76,4 76,4 76,9 73,0 73,5
B.Likidite Oranlan
1.Cari Oran

- Ortalama 131,3 {127,0 |144,3 }119,7 |126,5 |111,2 {124,6

- Medyan 1349 {127,2 {131,8 {111,2 [120,3 {110,9 }114,9
2.Likidite Orani

- Ortalama 76,6 70,6 80,7 65,2 63,3 61,3 73,9

- Medyan 87,4 72,3 60,8 68,8 70,7 | 67,5 68,5
3.Stoklar/DSnen Var.

- Ortalama 41,6 44,4 44,0 45,5 49,9 44,8 40,6

- Medyan 39,7 41,2 47,7 36,9 37,3 35,8 38,5
C.Mali Yap: Oranlan
1.Borg/Oz Sermaye

- Ortalama 197,2 [178,0 [171,2 [239,6 {175,6 [187,9 [134,4

- Medyan 234,3 |187,9 [216,3 ]299,0 1283,9 |224,9 [211,0
2.Borg/Varlik Top.

- Ortalama 66,3 64,0 63,1 70,5 63,7 65,2 57,3

- Medyan 67,9 65,2 67,8 74,3 68,4 66,0 68,5
3.K.V. Borg/Varlik Top.

- Ortalama 53,3 55,4 50,9 61.5 54,8 57,4 50,5

- Medyan 51,7 54,8 57,9 69,7 59,3 61,1 63,2
4.Banka Kredisi/Top.Bor¢

- Ortalama 34,7 38,1 40,7 43,8 42,6 43,8 42,9

- Medyan
5.Maddi Duran Var./0z Sermaye

- Ortalama 72,6 66,6 61,2 74,3 71,9 81,8 69,0

- Medyan 73,6 71,7 74,9 75,0 76,3 82,0 70,5
6.0z Sermaye/Varlik Top.

- Ortalama 33,7 36,0 36,9 29,5 36,3 34,8 42,7

- Medyan 32,1 34,8 32,2 25,7 31,6 34,0 31,5
7.0denmig Sermaye/Oz Sermaye

- Ortalama 37,3 36,4 36,3 42,4 38,9 55,7 49,8

- Medyan 32,8 40,2 50,1 48,0 49,2 67,8 62,4
D.Devir Hizlari{(kez)
1.Alacak Devir Hizi - 5.8 5,5 6,2 8,2 6,5 5,1
2.5Stok Devir Hizi - 5.4 5,1 4,7 4,7 5,1 52
3.Varlik Devir Hizt - 1,7 1,6 1,5 1,6 1,4 1,3
4.0z Sermaye Devir Hizi - 4,7 4,5 5,4 4,5 4,4 32
E.Karlilik Oranlari(%)
1.Kar/Oz Sermaye

- Ortalama 26,6 19,6 12,9 13,7 11,3 11,6 15,6

- Medyan 18,2 15,1 12,8 11,9 10,5 9,9 8,3
2.Satig Karhhg (Kar/Satiglar)

- Ortalama - 4,0 2,8 2.5 2,5 2,7 4,9
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GIDA MADDELERI SANAYII (I1)
(Baska yerlerde siniflandirnimamus)

I. FON AKIMLARI

Bagka Yerlerde Siniflandinimamig Gida Maddeleri Sanayiinin 1994-2000 déne-
mine iligkin fon akim tablolan incelendiginde, su gelismeler dikkat gekmek-

tedir:

(@)

(i

(i)

(iv)

(V)

Sanayi dali genelde zararlidir, kar edilen yillarda da, kar diisiik diizeylerde
kalmaktadir.

Dénem zararlan ve igletmelerden ¢ekilen degerler nedeniyle alt sektor sii-
rekli kaynak agig vermekte, bu agik genelde sermaye artigl, bazt yillarda
da varlik azaligi yolu ile kapatilmaktadir.

Kisa vadeli borclanma 1994-1997 déneminde en 6nemli finansman kay-
nagin olugtururken, 1998 wilindan itibaren kisa vadeli borglanmanin
kaynaklar icindeki payinin azaldigy gériilmekeedir. Alt sektdr 1998 yilinda
uzun siireli borglanarak, 2000 yilinda da dénen varliklarini (igletme ser-
mayesini) azaltarak kaynak saglamgtir.

Sanayi dalinin finansmaninda banka kredileri, 1998 yih diginda 6nemli
bir pay tasimamaktadir.

Uzun vadeli borglar, sanayi dalimin finansmaninda 1998 yili disinda
6nemsizdir.

Sanayi dalinda sermaye artiginin kaynaklara katkisi, 1996 ve 2000 yii
disinda, diigtik diizeydedir. Anilan yillarda da sermaye artiglan, dénem za-
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rarlarin fonlanmasinda kullanuldigindan, ¢z kaynak artigina katki yap-
mamigtir.

(vii) Sanayi dalinda 2000 yili diginda fonlann biyiik, 1995 yilinda % 99.0'a
kadar yuikselen boliimii dénen varlik (briit igletme sermayesi) finansma-
ninda kullanilmugtir.

II. MALI YAPI, LIKIDITE DURUMU VE KARLILIKTA GELISMELER

Sanayi dalinin varlik yapisi degismis, dénen varliklann toplam vatliklar igindeki
pay1 belirgin bicimde azalmugtir. Sanayi daliun finansal yapisi inceleme déne-
minde gbze carpiai bir gekilde bozulmusg; Borg/Oz Kaynak orani yiikselmig, 6z
kaynaklann finansmana katkisi ortalama olarak % 54,8'den % 25,9'a degin
diigmiis, finansmanda kisa stireli borclarin pay1 artmig, duran varliklann énemli
boliimii yabanai kaynaklarla fonlanmaya baglanmistir.

Likidite riski tehlikeli bigimde artmus, cari ve likidite oranlan diigmiig, devir hizlarn
yillar itibariyle degismeler gostermis, karlilik ise biiytik boyutlu dalgalanmugtir.
Cari oran ortalama olarak % 131,6'dan % 60,6'ya likidite oranida % 76,4'den
% 41,6’ya gerilemigtir Oz kaynak karliligi % 36,2 ila % 1,0 araliginda degisirken,
satig karlili1 %10,5 ile binde 2 araliginda dalgalanmigtir. Sanayi dalinda kararlt
bir gelisme goriilmemektedir.
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Gida Maddeleri Sanayit

TABLO I1I/1
GIDA MADDELERI SANAYIi (I1)
(Baska Yerlerde Siniflandirlmamis)
FON AKIM TABLOLARI
(1994-2000) (%)
8

Firma Sayisi1 7 6 7 6
1994 1995 1996 1998 2000
KAYNAKLAR
1-Faaliyet Sonucu Yaratilan 3,8 52,8 4.5 9,0 23,2
- Dénem Kari 0,9 0,7 0,1 4,0 1,2
- Amortismanlar 2,9 52,1 4,4 5,0 22,0
2-Kisa Vadeli Borg Artigt 41,8 23,6 34,4 9,0 8,8
- Banka Kredileri 53 3.4 4,4 53 5,4
- Ticari Borglar 20,2 12,3 26,5 - 3,0
- Diger Borglar 16,3 7.9 3,5 3,7 0.4
3-Uzun Vadeli Borg Artigi 3,5 3,7 1,8 75,4 0,2
- Banka Kredileri - - 0,3 74,0 -
- Diger Borglar 3,5 3.7 1,5 1,4 0,2
4-Varhik Azaligi 5,3 1,6 27,2 2,4 43,2
(iyDonen Varliklar 3.7 1.6 27,1 2.2 43,1
(ti)Duran Varliklar 1,6 . 0,1 0.2 0,1
5-Sermaye Artigi 45,1 18,1 32,0 4,1 8,1
- Odenmig Sermaye 3,9 0,9 31,1 0.5 0,3
- Deger Artig Fonu 41,2 17,2 0,9 3,6 7.8
6-igletmeye Konulan Degerler 0,5 0,2 0,1 - 16,5
KAYNAKLAR TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
KULLANIM YERLERI
1-Odenen Vergi ve Kar Paylan 5,8 0,2 - - 13,8
2-Donen Varliklarda Artig 41,2 32,3 48,4 71,8 8,9
- Hazir Degerler 2,1 0,2 0,3 36,0 2,1
- Alacaklar 16,2 23,5 1,0 20,6 4,9
- Stoklar 18,0 8,4 8,7 13,8 1,3
- Diger Dénen Varliklar 4,9 0.2 38,4 14 0,6
3-Duran Varliklarda Artig 38,0 66,7 25,2 18,2 47,2
- Bagli Degerlerde Artig 12 2,3 0,6 5,6 0.4
- Maddi Duran Var. Artigt 36,8 64,4 22,4 12,1 46,2
- Diger Duran Var. Arust - - 2,2 0,5 0.6
4-Borg Azaligt 3,5 0,6 0,6 9,8 12,0
(i} Kisa Vadeli Borglar 3,5 0.6 0.6 9,8 6,1
(ii) Uzun Vadeli Borglar - - - - 5,9
5-Sermaye Azaligi - - 12,9 - -
6-Isletmelerden Cekilen Degerier 0,9 0,1 0,1 0,2 0,1
7-Dénem Zarari 10,6 0,1 12,9 - 18,0
KULLANIM YERLERI TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
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TABLO 111/2
GIDA MADDELERI SANAYii
(Baska Yerlerde Siniflandiriimamisg)
NETLESTIiRILMiS FON AKIM TABLOLARI
1994-2000 (%)

1994 1995 1996 1998 2000
KAYNAKLAR
1-Vergi Oncesi Net Kar - 1,9 - 5,0 -
2-Kisa Vadeli Borg Artigi, Net 71,0 74,2 62,7 - 5,0
3-Uzun Vadeli Borg Artigt, Net 6.5 11,9 3,3 94,4 -
4-Varlik Azaligi, Net 14,3 8.4 - - 63,7
(i) Donen Varliklar - - - - 63,7
(if) Duran Varliklar 14,3 8.4 - - -
5-Sermaye Artigt, Net 8,2 3.6 34,0 0.6 31,3
KAYNAK TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
KULLANIM YERLERI
1-Odenen Vergi,Kar Paylari, 12,4 1,0 0,2 0.2 13,9
Isletmeden Cekilen Degerler
2-Ddnen Varhiklarda Artig, Net 69,6 99,0 39,3 87,0 -
3-Duran Varhiklarda Artig, Net - - 36,7 11,8 32,2
4-Borg Azaligi, Net - - - 1.0 10,6
(i) Kisa Vadeli 1,0 -
(ity Uzun Vadeli - 10,6
5-Sermaye Azaligl, Net - - - -
6-Donem Net Zarart 18,0 - 23,8 - 31,3
KULLANIM YERLERI TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
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TABLO 11I/3

GIDA MADDELERI SANAYIi(I1)

(Baska Yerde Smiflandinlmamis)

Gida Maddeleri Sanayii

BASLICA FINANSAL ORANLAR
1994-2000 (%)

Firma sayisi 7 7 6 7 7 6 6
ORANLAR 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000
A-Varhk(AKktif) Yapisi
1-Dénen Varlik/Varlik Top.

- QOrtalama 53,0 60,9 57,2 78,9 82,6 65,2 44,8

- Medyan 872 | 71,7 | 67,1 | 828 | 850 | 654 | 702
B-Likidite Oranlan
1-Cari Oran

- Ortalama 131,6 [ 132,8 | 979 | 118,8 | 413,2 96,5 60,6

- Medyan 119,2 1108,9 1108,4 | 103,5 |111,6 | 95,7 |118,8
2-Likidite Orant

- Ortalama 76,4 88,8 62,9 91,8 ]328,0 77,0 41,6

- Medyan 84,1 91,9 75,5 64,7 88,3 73.4 89,5
3-Stoklar/Dénen V.

- QOrtalama 41,9 33,0 35,7 22,6 20,6 20,2 31,2

- Medyan 8,5 7,0 19,2 37,4 41,6 21,9 24,6
C-Mali Yapi Oranlan
1-Borg/Oz sermaye

- Qrtalama 82,4 11109 |180,4 [409,3 16871 |252,7 |287,5

- Medyan 195,1 |182.4 | 29,9 ]609,7 }130,0 |215,8 | 420,2
2-Borg/Varlik Top.

- Ortalama 45,2 52,5 64,3 80,3 87,2 71,6 74,1

- Medyan 61,7 64.5 23,9 83,8 91,8 68,3 76,1
3-K.V. Borg/Varlik Top.

- Qrtalama 40,3 45.9 58,4 66,4 19.9 67,6 74,0

- Medyan 61,7 64,5 23,9 66,9 49,8 68,3 72,7
4-Banka Kredisi/Toplam Borg

- Ortalama 18,8 15,1 12,1 21,8 81,9 80.4 82,2

- Medyan
5- Maddi Duran Var./0z sermaye

- Ortalama 80.8 73,8 [106,0 | 79,9 84,9 |121.1 | 209,6

- Medyan 81,3 | 28,7 ]| 36,2 | 84,1 | 995 | 80,6 | 721
6-Oz sermaye/Varlik Top.

- QOrtalama 54,8 47,5 35,7 19,7 12,8 28,4 25,9

- Medyan 38,3 35,5 76.1 16,2 8,2 31,7 23,9
7-Odenmis Sermaye/Oz sermaye

- Ortalama 11,3 8,3 82,7 40,3 22,7 23,0 28,0

- Medyan 4.5 6,7 73.7 93,9 82,6 55,4 59,8
D-Devir Hizian (kez)
1-Alacak Devir Hizt 3,7 7.8 2,8 1,2 3,4 6,7
2-Stok Devir Hizt 7.1 4,8 2,3 1,5 7,3 8.5
3-Varlik Devir Hizi 1,4 1,1 0.4 0,2 0,9 1,2
4-Oz sermaye Devir Hizi 3.0 4,5 2.2 3.9 3.4 4,6
E-Karhlik Oranlan(%)
1-Kar/Oz sermaye

- Ortalama 1,0 1,8 0,1 73 | 262 | 36,2 3.3

- Medyan 13,0 1,6 - 0,6 1,4 8,4 7,6
2-Satig karliligt (Kar/Satiglar)

- Ortalama 0,5 0,2 3.4 12,5 10,5 0,7
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IV

ICKI SANAYII

(Alkollii ve Alkolsiiz)
1. FON AKIMLARI
Alkollii ve Alkolsiiz Icki Sanayiinde 1994-2000 doénemine iligkin fon akim tablo-
lan goyle zetlenebilir:

(@)

(iif

)

Sanayi dali 1994-1996 yillan arasinda kar saglarken, 1998 ve 2000 yilla-
nnda zarar etmistir. Goreli olarak diistik diizeyde saglanan karin 6nemli
bir béliimii'de vergi, kar pay1 ddemelerinde kullanildigindan ve diger ge-
killerde igletmelerden gekildiginden, alt sektdrde oto-finansman olanag)
ok sturh diizeyde kalmugtr.

Sanayi dalinda net kaynaklann ¢ok &énemli bdlimi willar itibariyle
% 65,7'si ile % 87,1'i arasinda degisen boliimil, kisa stireli borclanma yo-
luyla saglanmigtir.

Sanayi dalinin finansmaninda banka kredilerinin pay: son derece diigiik-
tiir. Briit fon akimi iginde banka kredilerinin pay1 % 11,5 ile % 2,2 arasina
degismistir.

Uzun vadeli borglann net kaynaklar icinde pay1 % 11,4 ile % 2,7 arahginda
degismis, sirurli diizeyde kalmugtir.

Sermaye artigsinin net kaynaklara katkis: yillar itibariyle % 6,5 ile % 10,3
araliginda kalmug, alt sektdrde 2000 yilinda sermaye azaligi olmug; anilan
yil net kaynak gereksiniminin % 22,0’si, duran varliklann satigt ile
fonlanmugtir.
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(vi) Sanayi dah kaynaklannin gok biiyiik, 1995 yilinda % 95,7'ye degin yiik-
selen boliimiinii dénen varlik (isletme sermayesi) finansmaninda kullan-
migtir.

(vii) Sanayidah 1994, 1995 ve ozellikle 1996 yilinda kaynaklaninin énemli bir
bélimiind duran varlik yatinmlanna ayirmis, 1996 yilinda duran varlikla-
ra aynlan kaynaklann payi % 54,7 gibi ytiksek diizeye ulagmugtir.

I. MALI YAPI, LIKIDITE DURUMU VE KARLILIKTA GELISMELER

Sanayi dalinin varlik yapisi, imalat sanayiindeki genel egilime uygun olarak
degismig, donen varliklann toplam varliklar icindeki payr azalmigtir.

Sanayi dalinda faaliyette bulunan biiyiik firma veya firmalann mali yapilannin
bozuklugu, likidite risklerinin yiiksekligi, hesaplanan ortalama oranlan biiyiik
Olciide belirlemektedir. Bu nedenle ortalamalarla medyan degerler arasinda
onemli farklar bulunmaktadir.

inceleme déneminde Borg/Oz sermaye oraninin ve kisa vadeli bor¢lann finans-
mandaki paymnin azalmasl, 6z kaynak katkisinin artmasl, 6z kaynaklar icinde
Odenmis sermayenin payinin yiikselmesi, sanayi dalinin finans yapisinin 2000
yilinda 1994'e gore iyilestigini ortaya koymaktadir. Medyan degerler dikkate
alindiginda finans yapisinda iyilesme daha da belirginlesmektedir.

Sanayi dalinda likidite riski ortalama oranlara gore, cari ve likidite oranlannin
diigmesi ile artmig gézitkmekle beraber; medyan degerlere gore hafifce de olsa
iyilegmigtir. Sanayi dalinda stoklarnin dénen varliklann igindeki payinin yiksek
olmas1 nedeniyle likidite oraninin diisiikliigii dikkati gekmektedir.

Sanayi dalinda finansal verimliligi gésteren devir hizlan diigiik olup, inceleme
dbneminde belirgin bir degisme géstermemis, varlik devir hiz1 1995 yilinda binde
8 iken, 2000 yilinda da binde 7 diizeyinde kalmustir.

Sanayi dalinda 6z sermaye karlilig1 diisme egilimi gosterirken, satig karlilig1 binde
6 ile % 6,7 arasinda dalgalanmugtir. Sanayi dalinda satig karlliginin en yitksek
diizeye ulagtig yil, bir kriz yili olan 1999 yili olmugtur.
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icki Sanayii

TABLO IV/1_
ICKI SANAYII
(Alkollii ve Alkolsiiz)
FON AKIM TABLOLARI
1994-2000 (%)
Firma Sayisi 8 8 3 13 10
1994 1995 1996 1998 2000
KAYNAKLAR
1-Faallyet Sonucu Yaratilan 12,2 21,9 22,2 10,3 0,8
- Dénem Kar 6.1 7,6 9,7 0,7 1,6
- Amortismanlar 6.1 14,3 12,5 9.6 (0.8)
2-Kisa Vadell Borg Artig1 60,3 47,2 50,3 66,8 46,8
- Banka Kredileri 3.7 3.4 2,7 5.5 -
- Ticari Borglar 3.4 7.4 8.6 3.5 2,3
- Diger Borglar 53.2 36,4 39,0 57.8 44,5
3-Uzun Vadell Borg Artigi 7,7 8,8 8,8 5,6 3,4
- Banka Kredileri - 8.1 - 4.7 2,2
- Diger Borglar 7.7 0,7 8.8 0,9 1.2
4-Varlik Azaligi 7,2 1,2 3,3 3,9 38,5
(i) D6nen Varliklar 7.0 0.8 3.3 3.7 10,7
(ii) Duran Varhklar 0,2 0.4 - 0.2 27,5
5-Sermaye Arti§1 12,3 20,8 15,2 13,2 9,9
- Odenmig Sermaye 4,0 3.8 13,6 5,4 3,6
- Deger Artig Fonu 8.3 17,0 1,6 7.8 6.3
6-igletmeye Konulan Degerler 0.3 0,2 0,2 0.2 0,6
KAYNAKLAR TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
KULLANIM YERLERI
1-Odenen Vergl ve Kar Paylari 2,9 2,6 4,6 0,8 3,0
2-Ddnen Varliklarda Artig 56,0 59,8 33,4 61,0 41,2
- Hazir Degerler 1,5 13,6 0.9 1,0 2,8
- Alacaklar 48,3 18,3 14,4 36,9 20,7
- Stoklar 6.0 24,1 16,9 22.2 17,2
- Diger Donen Varhklar 0,2 3,8 1,2 0,9 0.5
3-Duran Varliklarda Artig 26,5 29,8 56,0 35,6 23,3
- Bagl Degerlerde Arug 0,6 2,5 20,3 7.1 1,7
- Maddi Duran Varlik Artisi 25,9 27,3 35,7 28,5 21,5
- Diger Duran Varhk Artigt - - - - 0.1
4-Borg Azalig1 12,8 5,5 0,1 1,3 15,6
(i) Kisa Vadeli Borglar 10,7 1,8 - 0,2 13,0
(ii) Uzun Vadeli Borglar 2.1 3.7 0.1 1,1 2,6
5-Sermaye Azaligi - - 5,9 0,2 12,4
6-igletmeden Cekilen Degerler 0,1 - - - 1,5
7-Dénem Zarari 1,7 2,3 - 1,1 3,0
KULLANIM YERLERI TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
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TABLO IV/2
ICKI SANAYII
(Alkollii ve Alkolsiiz)
NETLESTIRILMiS FON AKIM TABLOLARI
1994-2000 (%)

1994 1995 1996 1998 2000

KAYNAKLAR
1-Vergi Oncesi Net Kar 6.9 8,6 12,6 -
2-Kisa Vadeli Borg Artig, Net 77,6 73,5 65,7 87,1 75,3
3-Uzun Vadeli Borg Artigl, Net 8.8 8.3 11,4 59 2,7
4-Varlik Azaligi, Net - 3.1 22,0

(i) Donen Varliklar

(ii) Duran Varliklar - 3,1 22,0
5-Sermaye Artigl, Net 6,7 6,5 ' 10,3 7,0
KAYNAKLAR TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
KULLANIM YERLERI
1-Odenen Vergi, Kar Paylari 4,7 43 6,0 1,1 10,0

Isletmeden Cekilen Degerler
2-Dénen Varliklarda Artig, Net 76,7 95,7 39,3 74,9 67,9
3-Duran Varliklarda Artig, Net 18,6 - 54,7 23.5
4-Borg Azaligi, Net -

(i) Kisa Vadeli

{ii) Uzun Vadeli -
5-Sermaye Azalisl, Net 19,0
6-Donem Net Zararl 0,5 3.1
KULLANIM YERLERI TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
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o TABLO 1V/3
ICKI SANAYII (Alkollii ve Alkolsiiz)

BASLICA FINANSAL ORANLAR
1994-2000 (%)

iki Sanayii

Firma Sayisi 8 8 3 13 13 10 10
ORANLAR 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000
A-Varhk(Aktif) Yapis1
1-Dénen Var/Varlik Top.
- Qrtalama 79,7 79,7 68,1 66,5 67,9 62,0 70,1
- Medyan 64,1 58,3 67,3 59,8 65,2 47,0 52,2
B-Likidite Oranlari
1-Cari Oran
- Ortalama 99,3 {11131 919 99,2 90,9 95,6 94,2
- Medyan _ 94,5 ) 1044 ] 993 ] 1178 ] 105,1 | 136,0 | 118,7
2-Likidite Orani
- Ortalama 76,7 76,8 59,5 49,9 51,6 54.8 54,3
- Medyan 52,7 62,1 53,8 87,4 70,6 87.3 83,6
3-Stoklar/Dénen Var.
- Ortalama 22,7 30,9 35,2 49,6 43,2 42,7 42,2
- Medyan _ 241 | 306 | 384 | 271 | 349 | 413 | 354
C-Mali Yapi Oranlan
1-Borg/Oz sermaye
- Qrtalama 569,2 | 340,8 | 378,8 | 294,3 | 4269 | 247,6 | 407,6
- Medyan 200,5 | 301,6 | 2594 | 76,7 | 158,5 | 72,8 77,3
2-Borg/Varlik Top.
- Ortalama 85.0 77.3 79,1 74,6 81.0 71,2 80.3
- Medyan _ 66,4 | 66,6 | 692 | 537 | 661 | 40,7 | 37,0
3-K.V. Borg/Varlik Top.
- Ortalama 80,2 71,6 74,1 66,9 74,6 64,8 74,5
- Medyan _ 558 | 558 | 67.8 | 39.6 | 47.7 | 30,3 | 31;2
4-Banka Kredisi/Toplam Borg
- Ortalama 2,8 9,6 3.5 13,4 12,8 18,5 7.6
5-Maddi Duran Var/Oz sermaye
- Ortalama 1299 | 91,6 969 | 1042 | 127,8 | 90.2 118,2
- Medyan 128,0 | 1054 | 1213 | 97,1 90,3 70,8 88,2
6-Oz sermaye/Varlik Top.
- Qrtalama 15,0 22,7 20,9 25,4 19,0 28,8 19,7
- Medyan 33,6 33,4 30,8 46,3 33,9 59,3 63.0
7-Odenmis Sermaye/Oz sermaye
- Ortalama 30,2 21,1 40,0 29,6 36,6 39,4 44,2
- Medyan 33,3 159 | 56,7 | 359 | 56,4 | 57,5 | 64,3
D-Devir Hizlan(kez)
1-Alacak Devir Hizi 1,7 2,6 3,7 1,9 1,7 2,0
2-Stok Devir Hizi 3.4 4,1 2,7 2,3 2,0 2,5
3-Varlik Devir Hizi 0.8 0.9 09 0,6 0.5 0,7
4-Qz sermaye Devir Hizi 4,0 4,7 3,7 3,7 1,9 3,9
E-Karlilik Oranlari(%)
1-Kar/Oz sermaye
- Ortalama 24,0 20,5 24,3 9,4 2,4 12,7 4,6
- Medyan 2,5 30,8 14,9 6.9 0,8 3,2 0,2
2-Saung karlilig: (Kar/Satiglar)
- Ortalama 6,0 5,0 2,6 0,6 6,7 1,2
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DOKUMA SANAYII

I. FON AKIMLARI

Dokuma Sanayiinde inceleme kapsamina giren firmalann 1994-2000 déneminde
sagladiklan kaynaklara ve kullanim yerlerine iliskin gelismeler asagida ozetlen-

mistir.

(@

(if)

(il

(iv)

Vergi 6ncesi kann kayaklara katkisi, 1998 yili disinda olumlu olmug, bu
pay 2000 yilinda % 23,0 diizeyine degin yiikselmigtir. igletmelerden ode-
nen vergi, kar pay1 ve diger yollarla gekilen degerler dikkate alindiginda,
1995 ve 2000 yillan diginda alt sektdrlerde oto-finansman olanag) simirlt
diizeyde kalmugtir. 1998 yilinda ise net zarar ve igletmelerden cekilen de-
gerler nedeniyle oto-finansman eksi olmustur.

Alt sektor, 2000 yilt diginda net kaynaklannin yandan fazlasini kisa stireli
borclanma yoluyla saglamig, 1998 yilinda borglanmamin kaynaklar igin-
deki pay1 % 59,3'e ylkselmistir.

Banka kredilerinin briit kaynaklar icindeki payr en ytiksek diizeyine
% 19,4 olarak 1998 yilinda yiikselmis, en disiik diizeyine % 8,6 olarak
2000 yilinda inmigtir. Satici kredileri ve diger kisa stireli finansman kay-
naklar, alt sektdriin finansmaninda banka kredilerine kiyasla ¢ok daha
Snemli yer tutmaktadir.

Uzun siireli borglarin kaynaklar igindeki payr 1994 yili diginda % 11,3 du-
zeyini asmamig, 2000 yilinda ise % 5,3’e degin diilsmustiir.

Sermaye artigl, alt sektdrde 6nemli finansman kaynagidir. Sermaye artigi-
nin net kaynaklara katkis1 2000 yilinda % 42,8'e kadar yiikselmistir.
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Sanayide Fon Akimi ve Finans Yollanindaki Degisimler

(vi) Kaynaklarn ¢ok onemli bir b6liimi, 2000 yili disinda, dénen varliklar
(isletme sermayesi) finansmaninda kullamlmigtir. Bu pay 1994 yilinda
% 80,0 diizeyinde iken, izleyen yillarda azalmugtir.

(vii) Alt sektdrde 1996 ve Ozellikle 2000 yilinda duran varlik yatinmlarinda
biiyiik artig olmugtur. Ozellikle 2000 yilinda net kaynaklann % 73,3t du-
ran varlik yatmminda kullanimigtir. Anilan yilda dénen varliklarda azalig
ve sermaye artigl ile, duran varlik yatirimlan fonlanmustir.

(vil) 2000 yilinda alt sektdriin kisa siireli borglarini azalttig gériilmektedir. S6z
konusu yilda net kaynaklarin % 16,11 bor¢ 6demeye ayrilmigtir.

II. MALI YAPI, LIKIDITE DURUMU VE KARLILIKTA GELISMELER

inceleme doneminde sanayi dalimin varik yapisi degismis, dénen varliklann
toplam varliklar icindeki payr diigmiistiir. Bu baglamda Dénen Varlik/Toplam
Varlik oraninda medyan degerdeki diisiisiin daha sinurhi dilimler icinde kalsi,
duran varlik yatirimlannin agirhkla sanayi dalinda biiytik firmalarca gergeklegti-
rildigini gostermektedir.

Sanayi dalinin finansal yapisi hafifge de olsa inceleme déneminde iyilesme gos-
termig, Bor¢/Oz kaynak orani dilsmus, varlik finansmaninda yabancit kaynakla-
rin payl azalirken 6z kaynaklann pay: artmigtir. Maddi Duran Varlik/Oz kaynak
oraninin yiikselmesi, sanayi dalinda sabit sermaye yatinmlarinda hizli artisin
diger gdstergesini olugturmaktadir.

Sanayi dalinda, alacak devir hizi inceleme ddneminde hemen hemen degismez-
ken, stok, varlik ve 6z sermaye devir hizlan diismiistiir. Duran varliklara yatinm
ozellikle varlik devir hizinda diigiise yol agmugtir. Geligmeler sanayi dalinda
finansal verimliligin artmadigini aksine azaldigin: gostermektedir.

Sanayi dalinda karlilik oranlan oldukga genis bir aralik icinde dalgalanmaktadur.
Oz kaynak karlilig1 ortalama olarak % 10,8 ile % 24,7 arasinda degisirken, satig
karlilig % 3,7 ile % 10,8 arasinda dalgalanmugtir. 2000 yilinda satig karliligs en
yiiksek diizeyine yuikselirken, 6z kaynak karliliginin 1995 yilina gore % 24,7'den
% 18,9'a gerilemesi, devir hizlarinin azalmasi ile agiklanabilir.
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Dokuma Sanayii

TABLO V/1
DOKUMA SANAYIi
FON AKIM TABLOLARI
1994-2000 (%)

Firma Sayisi 361 369 292 339 353
1994 1995 1996 1998 2000
KAYNAKLAR
1-Faaliyet Sonucu Yaratilan 25,8 30,8 30,3 25,3 23,8
- Dénem Kart 11,3 11,5 10,6 5,1 10,3
- Amortismanlar 14,5 19,3 19,7 20,2 13,5
2-Kisa Vadeli Borg Artigt 35,6 35,9 34,8 35,3 16,6
- Banka Kredileri 10,4 10,6 13,9 14,2 5.1
- Ticari Borglar 12,9 15,6 15,2 12,6 7.1
- Diger Borglar 12,3 9,7 5.7 8,5 4,4
3-Uzun Vadeli Borg Artisi 13,4 8,0 8,9 7,2 5,3
- Banka Kredileri 7.1 3.4 2,5 5.2 3.5
- Diger Borglar 6,3 4,6 6.4 2,0 1,8
4-Varlik Azalig1 4,2 7,0 6,9 5,1 33,2
(i) Dénen Varliklar 2,5 4,0 5.1 4,0 31,7
(if) Duran Varliklar 1,7 3.0 1,8 1,1 1,5
5-Sermaye Artisi 18,8 15,5 17,2 26,2 14,1
- Odenmig Sermaye 9,8 7.3 11,7 14,2 9.4
- Deger Artig Fonu 9,0 8.2 5,6 12,0 4,7
6-isletmeye Konulan Degerler 2,2 2,8 1,9 0,9 7,0
KAYNAKLAR TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
KULLANIM YERLERI
1-Odenen Vergl ve Kar Paylan 4,0 2,5 3,9 5,1 3,4
2-Doénen Varliklarda Artig 51,0 45,0 38,3 37,8 21,3
- Hazir Degerler 9,3 5.5 7.0 8.1 1,9
- Alacaklar 19,3 18,8 15,0 13.4 8,7
- Stoklar 18,7 17,7 12,3 13,2 8,7
- Diger Dénen Varliklar 3.7 3.0 4,0 3.1 2,0
3-Duran Varliklarda Artig 32,2 41,4 46,5 42,7 46,1
- Bagli Degetlerde Artig 2.8 3.5 3,6 2,2 3,2
- Maddi Duran Varlik Artigt 28,7 37.8 42,6 39,8 42.5
- Diger Duran Varlik Artisi 0,7 0,1 0.3 0.7 0.4
4-Borg Azalig: 6,4 7,0 8,3 7,5 25,8
(i) Kisa Vadeli Borglar 5,6 4,2 5.8 5.7 22,4
(ii) Uzun Vadeli Borglar 0,8 2.8 2,5 1,8 3.4
5-Sermaye Azaligi 0,2 0,8 0,7 0,2 1,0
6-isletmeden Cekilen Degerler 1,3 0,6 0,2 0,1 0,4
7-Dénem Zarart 4,9 2,7 2,1 6,5 2,0
KULLANIM YERLERI TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
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NETLESTIRILMiS FON AKIM TABLOLARI

TABLO V/2

DOKUMA SANAYII

1994-2000 (%)

1994 1995 1996 1998 2000
KAYNAKLAR
1-Vergi Oncesi Net Kar 10,6 16,0 15,0 23,0
2-Kisa Vadeli Borg Artigl, Net 49,3 57.6 51,0 59.3 -
3-Uzun Vadeli Borg Artigl, Net 20,7 9,5 11,3 10,8 53
4-Varlik Azaligi, Net - - 28,9
(i) Donen Varliklar 28,9
(i) Duran Varliklar -
5-Sermaye Artigl, Net 19,4 16,9 22,7 29,9 42,8
KAYNAKLAR TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
KULLANIM YERLER{
1-Odenen Vergi,Kar Paylari, 8,7 5,6 7.2 10,5 10,6
igletmeden Gekilen Degerler
2-Donen Varliklarda Artig, Net 79,8 74,6 58,5 67,7 -
3-Duran Varliklarda Artig, Net 11,5 19,8 34,3 18,9 73,3
4-Borg Azaligl, Net 16,1
(i) Kisa Vadeli 16,1
(iiy Uzun Vadeli
5-Sermaye Azaligl, Net
6-Donem Net Zarart 2,9 -
KULLANIM YERLERI TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
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Dokuma Sanayii

TABLO V/3
DOKUMA SANAYIi
BASLICA FINANSAL ORANLAR
1994-2000 (%)

Firma Sayisi 369 369 292 339 339 353 353
1994 | 1995. [ 1996. | 1997. | 1998. | 1999. | 2000
ORANLAR.
A-Varlik(Aktif) Yapisi
1-Dénen Var/Varlik Top.
- Ortalama 72,2 70,2 63,4 58,7 59.7 69,0 49,0
- Medyan 79,6 79,4 75,8 69,3 70,4 71,1 73.2
B-Likidite Oranlar
1-Cari Oran
- Ortalama 150,9 | 139,3 | 133,1 |114,9 {1143 | 109,3 |102,3
- Medyan 1439 1326 |128,6 |121,3 | 131,4 | 138,7 | 139,7
2-Likidite Orant
- Ortalama 93,7 84,3 82,8 63,5 67,6 73,7 52,8
- Medyan 88,9 78,2 75,1 63,3 77,2 82,1 77,8
3-Stoklar/Donen Var.
- Ortalama 37.9 39,4 37.7 44,7 40,8 32,5 48,3
- Medyan 38,3 41,6 42,2 45,5 40,7 39,5 439
C-Mali Yap1 Oranlan
1-Borg/Oz sermaye
- Ortalama 148,3 | 153,7 | 144,6 | 1823 | 178,6 [251,5 | 129,1
- Medyan 2150 {228,2 2150 {2089 |[148,6 |180,5 | 1839
2-Borg/Varlik Top.
- Ortalama 59,7 60,5 59,1 64,5 64,1 71,5 56,3
- Medyan 60,9 64,9 64,8 65,1 59,8 61,9 62,7
3-K.V. Borg /Varlik Top.
- Ortalama 47.8 50,3 47,6 51,0 52,2 63,1 47.8
- Medyan 50,3 53,9 55.0 53,1 47,1 52,1 53,1
4-Banka Kredisi/Top. Borg
- Ortalama 36,5 33,0 37,7 47,3 47,2 24,5 32,0
- Medyan
5-Maddi Duran Var/0z sermaye
- Ortalama 58,8 64,6 78,3 [102,2 98,9 94,8 |102,9
- Medyan 507 | 67.3 | 741 | 87,2 | 722 | 67.3 | 645
6-0z sermaye/Varlik Top.
- Ortalama 40,3 39,5 40,9 35,6 35,9 28,5 43,7
- Medyan 39,1 35,1 35,2 34,9 40,2 38,1 37,3
7-Odenmig Sermaye/QOz sermaye
- Ortalama 45,2 37,3 43,3 44,0 55,5 47,3 42,3
- Medyan 57,7 51,6 53,1 59,8 56,6 49,6 49,6
D-Devir Hizlarn(Kez)
1-Alacak Devir Hizi 4,0 4.8 4,9 4,8 1,6 4,1
2-Stok Devir Hizt 4,1 5.0 4,0 43 2,6 3.2
3-Varlik Devir Hizt 1,1 1,2 1,0 2,0 0,5 0,7
4-0z sermaye Devir Hizy 3.0 3,0 3,0 2,0 1,7
E-Karlilik Oranlar (%)
1-Kar/Qz sermaye
- Ortalama 24,5 24,7 22.3 12,7 10,8 15,0 18,9
- Medyan 31,8 25,1 20,0 10,2 6,9 7,6 9,1
2-Satig karlilig) (Kar/Satislar)
- Ortalama 9.1 7,5 4,2 3.7 7,2 10,8
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VI

GIYIM ESYASI SANAYIi

1. FON AKIMLARI

Glyim Egyas! Sanayiinin 1994-2000 déneminde fon kaynaklar ve fon kullarum
yerlerindeki gelismeler agagidaki sekilde 6zetlenebilir:

(@)

(i

(i)

(i)

Sanayi dalinda karlilik diizeyi diigiik oldugundan, igletmelerden cekilen
degerler de dikkate alindiginda, 1994-2000 déneminde oto-finansman
olanag ¢cok sinirh kalmugtir.

Sanayi dali, kaynaklannin 1995 yilinda % 97,1'e degin yiikselen ¢ok
onemli bolimiini kisa stireli borg artigi ile saglamistir. Alt sektdr, finans-
manda, imalat sanayii geneline gore, daha ytiksek oranda banka kredi-
sinden yararlanmaktadr.

Sanayi dalinda, inceleme déneminde duran varlik yatinmlan goreli olarak
diigtik tutar ve oranda kaldigindan, uzun sireli bor¢lanma yoluyla sagla-
nan kaynaklann pay, 1998 yili diginda 6nemsiz boyutta bulunmaktadir.

Sanayi dalinda sermaye artiginin net kaynaklara katkisi, 1995 yih diginda,
imalat sanayii genelinden ¢ok farkli oranda olmayip, diigtik diizeydedir.

Sanayi dal net kaynaklannin gok biiytik boliimiint dénen varlik finans-
maninda kullanmaktadir. Dénen varliklar icinde ¢zellikle stoklara bagla-
nan kaynaklarin payr yiiksek diizeyde bulunmaktadir. Sanayi dali, kisa
stireli finansman kaynaklanm inceleme déneminde daha ¢ok stok fi-
nansmaninda kullanmustir.
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(vi) Inceleme déneminde, 1998 yili diginda, duran varlik yatinmlarnin ayrilan
net kaynaklann pay: diistik diizeyde bulunmaktadir.

1. MALI YAP], LIKIDITE DURUMU VE KARLILIKTA GELISMELER

Sanayi dalinin varlik yapisi inceleme déneminde bir dlglide degigmis; dénen var-
liklan pay1, ortalama olarak yaklagik % 80,0°'den % 72,2'ye gerilerken, medyan
degeri olarak 1994-2000 doneminde sirasiyla % 87,8 ve % 86,9 olarak belirgin bir
degisme gdstermemistir. Bu tablo, sanayi dalinda biiytik firmalann duran varlik
yatinmlannin paymin goreceli olarak daha ytliksek oranda oldugunu géstermek-
tedir.

Mali yapt ile ilgili rasyolar, inceleme déneminde sanayi dalinin mali yapisinin
belirgin olmasa da bozuldugunu ortaya koymaktadir. Sanayi dalinda Borg/Oz
sermaye oraninin ortalama olarak yiikselmesi, kisa vadeli borglarin finansman-
daki paymnun artmasi, yabanci kaynaklann varlik fonlanmastna katkisi artarken,
0z kaynaklann paymnn digmesi, mali yapinin bozuldugunu ortaya koyan gos-
tergelerdir. Ancak mali yapiya iligkin bu olumsuz gelismeler sinirh dlglide kal-
mistir.

Oranlann ortalama ile medyan degerleri arasinda farklar, sanayi dalinda biyiik
firmalarin mali yapilannin kucuk firmalara kiyasla daha saghkli oldugunu gds-
termektedir. Duran Varlik/Oz kaynak oraninin ortalama olarak medyan degerden
yuksekligi, sanayi dalinda duran varliklann toplam varliklar icinde payinin bu-
yuk firmalarda daha yiiksek diizeyde olugunun bir gostergesini olugturmaktadur.

Sanayi dalinda cari ve likidite oranlaninin dustst, likidite riskinin arttigini gos-
termektedir. Finansmanda kisa streli bor¢lanmanin agirliklt pay tagimast, likidite
riskinin artmasinda etkili olmugtur. Sanayi dalinda stoklann donen varliklar
icindeki paymnin ve finansmanda da banka kredilerinin oraninin ytiksek olusu,
likidite riskini arttiran diger nedenlerdir.

Sanayi dalinda devir hizlar, bagka bir deyigle finansal verimlilik hemen hemen
degisme gdstermemistir Buna kargi, satis karliligindaki diigiise paralel olarak
sanayi dalinda 6z kaynak karlilig1 da diisme egilimi gostermistir. Karlilik oranla-
nnin en dugik oldugu yil 2000 yilidir. Anilan yilda ézkaynak karliligr ortalama
olarak % 13,0%e satig karlilig1 da % 2,0'ye gerilemigtir.
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Giyim Egyasi Sanayii

TABLO VI/1
GIYIM ESYASI SANAYIi
FON AKIM TABLOLARI
1994-2000 (%)
Firma Sayist 361 361 293 338 362
1994 1995 1996 1998 2000
KAYNAKLAR
1-Faaliyet Sonucu Yaratilan 18,0 2,5 10,4 13,1 16,0
- DOénem Kari 11,2 1,0 4,9 5,0 5,6
- Amortismanlar 6.8 1,5 5.5 8.1 10,4
2-Kisa Vadeli Borg Artigt 53,4 94,0 53,1 50,1 45,1
- Banka Kredileri 14,6 57,1 20,6 21,8 17,2
- Ticari Borglar 25,1 21,5 12,6 19,4 18,3
- Diger Borglar 13,7 15.4 19,9 8.9 9,6
3-Uzun Vadeli Borg Artigt 6,3 0,8 6,7 12,2 6,6
- Banka Kredileri 1,2 0,4 2.4 8.6 4,5
- Diger Borglar 5.1 0,4 4,3 3.6 2,1
4-Varlik Azaligt 10,1 1,0 13,6 7,9 15,0
(i) Dénen Varliklar 9.4 0.8 7.2 7.0 9.5
(ii) Duran Varliklar 0,7 0,2 6,4 0,9 5.5
5-Sermaye Artist 10,9 0,8 14,3 15,9 14,4
- Odenmig Sermaye 7.7 0,5 11,5 8,8 9,5
- Deger Artig Fonu 3.2 0,3 2.8 7.1 4,9
6-igletmeye Konulan Degerler 1,3 0,9 1,9 0,8 2,8
KAYNAKLAR TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
KULLANIM YERLERI
1-Odenen Vergi ve Kar Paylan 6,0 0,3 3,2 2,2 1,7
2-Ddnen Varliklarda Artig 60,8 92,9 61,7 51,9 51,7
- Hazir Degerler 4,3 1,8 6,2 9,8 6,9
- Alacaklar 25,7 15,9 18,4 19,3 18,6
- Stoklar 24,5 68,8 30,7 18,6 19,7
- Diger Dénen Varliklar 6.3 6,4 6,4 4,2 6.5
3-Duran Varliklarda Artisg 21,4 5,6 20,4 35,2 29,0
- Bagli Degerlerde Artig 3,3 0,4 3,2 71 4,9
- Maddi Duran Varlik Artigt 17,5 5,1 16,7 27,7 23,5
- Diger Duran Varlik Artigt 0.6 0.1 0.5 0,4 0.6
4-Borg Azalist 9,8 1,0 12,8 8,0 13,8
(i) Kisa Vadeli Borglar 9,0 0.8 10,5 5.4 10,9
(i) Uzun vadeli Borglar 0.8 02 2,3 2,6 2.9
5-Sermaye Azaligt 0,3 0,1 1,0 0,2 1,4
6-Isletmeden Cekilen Degerler 1,0 - 0,5 0,2 0,1
7-Dénem Zararl 0,7 0,1 0,3 2,3 2,3
KULLANIM YERLERI TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
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GIYiM ESYASI SANAYil
NETLESTIiRILMIS FON AKIM TABLOLARI

TABLO V1/2

1994-2000 (%)

1994 1995 1996 1998 2000
KAYNAKLAR
1-Vergi Oncesi Net Kar 15,2 1,0 72 4,1 6,3
2-Kisa Vadeli Borg Artigt, Net 64,3 97,1 66,6 67.3 65,6
3-Uzun Vadeli Borg Artigt, Net 7.9 0,6 6,9 14,5 71
4-Varlik Azaligt, Net - -
(i) Dénen Varliklar
(i) Duran Varliklar - -
5-Sermaye Artigl, Net 12,6 1,3 19,3 14,1 21,0
KAYNAKLAR TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
KULLANIM YERLERI
1-Odenen Vergi,Kar Paylari, 10,1 0,3 58 3,6 3.4
isletmeden Cekilen Degerler
2-Dénen Varliklarda Artig, Net 74,4 95,9 85,3 67,6 81,0
3-Duran Varliklarda Artig, Net 15,5 3.8 8,9 28,8 15,6
4-Borg Azaligt, Net - - -
(i) Kisa vadeli - - -
(ii) Uzun vadeli
5-Sermaye Azalisi, Net - -
6-Dénem Net Zararl
KULLANIM YERLERI TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
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TABLO VI/3
GIYIM ESYASI SANAYII
BASLICA FINANSAL ORANLAR
1994-2000(%)
Firma Sayisi 361 361 293 338 338 362 362
1994 | 1995. ] 1996. | 1997. | 1998, | 1999. | 2000

ORANLAR.
A-Varlik(Aktif) Yapisi
1-Dénen Var/Varlik Top.

- Ortalama 79.9 95,1 79,7 73,7 68,6 70,2 72,2

- Medyan 87,8 88,9 89,2 87,1 86,6 86,2 86,9
B-Likidite Oranlan
1-Cari Oran

- Ortalama 121,2 99,5 |116,6 (1078 | 1044 |102,9 | 109,1

- Medyan 120,1 | 114,8 | 112,8 | 105,7 | 108,2 [ 106,5 | 107,3
2-Likidite Orani

- Ortalama 68,5 26,8 58,4 60,5 61,1 62,2 64,9

- Medyan 783 1698 | 659 | 57,2 63,2 63,3 | 67,6
3-Stoklar/Dénen Var.

- Ortalama 43,4 73,0 49,8 43,8 41,4 39.5 40,4

- Medyan 36,7 37,9 40,3 45,8 38,4 38,2 38,4
C-Mali Yap: Oranlan
1-Borg/Oz sermaye

- Ortalama 268,1 |269,6 {3193 |382,5 [354,5 | 345,8 | 294,0

- Medyan 589,2 |[503,3 | 505,9 | 632,2 | 437,3 |523,8 |480,7
2-Borg/Varlik Top. [

- Ortalama 72,8 96,4 76,1 79,2 77,9 77,5 74,6

- Medyan 75,0 78,2 76,8 82,8 79,4 80,6 80,6
3-K.V. Borg /Varlik Top.

- Ortalama 65,9 95,5 68,3 67,9 65,6 68,2 66,1

- Medyan 69,7 73,2 75,2 79,1 75,0 77,6 75,6
4-Banka Kredisi/Top. Borg

- Ortalama 30,8 59,9 39,0 54,4 52,2 45,7 43.5

- Medyan
5-Maddi Duran Var/Oz sermaye

- Qrtalama 54,6 | 1154 | 68,5 1095 [112,1 90,3 82,6

- Medyan 62,2 61,0 56,4 80,1 57,4 65,0 56,6
6-Oz sermaye/Varlik Top.

- Ortalama 27,2 3,6 23,9 20,8 22,1 22,5 25,4

- Medyan 25,0 21,8 23,2 17,2 20,6 19,4 19,4
7-Odenmig Sermaye/QOz sermaye

- Ortalama 43,5 27,0 34,9 38,9 46,7 45,2 48,6

- Medyan 50,3 43,9 44,8 43,5 52,6 55,0 53,3
D-Devir Hizlan(Kez)
1-Alacak Devir Hizi 5.5 5,6 5,6 5,8 5,8 58
2-Stok Devir Hizi 4,9 3,5 4,5 5,2 5.7 5,5
3-Varlik Devir Hizi 1,5 1,4 1,4 1,4 1,5 1,6
4-0z sermaye Devir Hizt 7.1 6,1 7.3 7.0 7.4 6.8
E-Karhlik Oranlan (%)
1-Kar/Qz sermaye

- Qrtalama 40,3 27,8 17,2 19,2 14,8 15,5 13,0

- Medyan 69.2 | 43,0 | 305 | 249 | 17,2 | 182 | 124
2-Satig karlihg (Kar/Satiglar)

- Ortalama 4,1 2,8 3,0 2,1 2,1 2,0
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VII

KURK VE DERI SANAYII

1. FON AKIMLARI

Kiirk ve Deri Sanayii dalinda 1994-2000 déneminde Tablo VII/1-2 de izlenebile-
cegi gibi, fon kaynaklan ve kullanum yerleri ana hatlariyla séyle 6zetlenebilir:

Sanayi dalinda inceleme déneminde isletmelerden cekilen degerlerin (vergi
ve kar payr 6demeleri dahil) diigiik diizeyde kalmasina karsin, genelde
karlihk oram diigtik oldugundan, net kann kaynaklara katkist smnirl bo-
yutta kalmugtir.

Sanayi dali inceleme déneminde kaynaklarmin yandan fazlasin kisa sii-
reli borclanma ile saglamustir. Kisa siireli borclanmanin net kaynaklar
icindeki pay1 2000 yilinda % 77.5'e degin ylikselmistir.

Finansman kaynaklan icinde banka kredilerinin pay1 géreli olarak yiik-
sektir. Briit kaynaklar icinde 1996 yilinda % 27.6'ya degin yiikselen banka
kredilerinin pay1, 2000 yilinda da % 22.2 diizeyinde bulunmaktadr.

Duran varlik yatinmlan siurh olan sanayi dalinda, uzun siireli borg artigi
yolu ile saglanan kaynaklann pay da diigiik diizeyde kalmustur.

Sanayi dalinda sermaye artis1 yoluyla saglanan kaynaklann pay: genelde
yuiksektir.

Sanayi dali, net kaynaklannin ¢ok biiyiik, % 80-% 90 arasinda degisen
béliimiinii dénen varlik (briit igletme sermayesi) finansmaninda kullan-
mustir. Bu baglamda stok finansmani agirlik tagimakta, briit kaynaklann
dahi % 40.0 dan fazlas: stok finansmanina ayrilmistir.
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(vi) Sanayi dalinda duran varlik yatinmlarina aynlan kaynaklarn payi, % 10.0
diizeyinin altinda bulunmakta; duran varlik yatinmlan kaynak kullani-
minda dnemli yer tutmamaktadir. Sanayi dali duran varlik yatinmlarini e-
sas itibariyle sermaye artigi yoluyla fonlamaktadir.

II. MALI YAPI, LIKIDITE DURUMU VE KARLILIKTA GELISMELER

Inceleme déneminde sanayi dalinin varlik yapisi degismemigtir. Varliklarn yak-
lagik % 90.0'"1 dénen varlik niteligindedir. Dénen Varlik/Varlik Toplami oraninin
ortalama ve medyan degerlerin birbirine yakin olmasi, dagilimin normal oldugu-
nu, sanayi dalindaki biyiik firmalarla kiigiik firmalar arasinda varlik yapisi agl-
sindan fark bulunmadigini géstermektedir.

Inceleme déneminde sanayi dalinin finansal yapist belirgin bir degigme goster-
memis; finansal yapiya iligkin olarak, yabanci kaynaklarn ve 6zellikle de kisa
siireli borclann varlik finansmandaki paymin yiiksek olugu, gibi dzellikler siir-
muigtiir.

Sanayi dalinda cari ve likidite oranlan hafifce diigmiigtiir. Varliklann biiytik bé-
liimiintin kisa stireli yabanc kaynaklarla fonlanmasi, likidite oranlarinda diigiige
yol agmugtir. Stoklarin dénen varliklar igindeki payinin yiiksekligi de likidite ora-
ninin digiikliigiinde diger bir etkendir.

Sanayi dalinda varlik yapisinda duran varliklar énemli yer tutmadigindan 6z
kaynak olugumu icinde de yeniden degerleme deger artig fonunun pay1 diigiik
olup, 6z kaynagin ana égesini 6denmis sermaye olugturmaktadr.

Sanayi dalinda finansal verimlilik azalmig, tiim devir hizlan 2000 yilinda 1995
yilina gére yavaglamugtir. Devir hizlannin yavaglamasi, karlilik tizerinde de olum-
suz etki yapmigtir.

Sanayi dalinda karhlik oranlan diigiik olup,géreli olarak dar bir aralikta dalga-
lanma gostermektedir. inceleme déneminde satig karlihg yillar itibariyle % 1.0 ile
% 3.5 arasinda degisirken; 6z kaynak devir hizina bagh olarak 6z kaynak karlihg
da % 23.8 ile % 3.3 arasinda degigmigtir. Karlilik oranlan 2000 yilinda 1995 yilina
gore daha diigiik diizeyde bulunmaktadir.
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Kiirk ve Dert Sanayii

TABLO V1V 1
KURK VE DERI SANAYII
FON AKIM TABLOLARI
1994-2000 (%)
Flrma Sayisi 71 71 60 104 67
1994 1995 1996 1998 2000
KAYNAKLAR
1-Faaliyet Sonucu Yaratilan 12,1 12,6 11,4 5,2 9,8
- Dénem Kart 7.5 7.2 6,2 1,6 4,7
- Amortismanlar 4,6 5,4 5.2 3,6 5,1
2-Kisa Vadell Borg Artigi 55,3 48,3 48,4 36,3 61,7
- Banka Kredileri 12,0 15,8 24,1 15,9 21,2
- Ticari Borglar 29,6 19,1 11,9 13,8 19,7
- Diger Borglar 13,7 13,4 12,4 6,6 20,8
3-Uzun Vadell Borg Artigt 7,6 7,9 7,4 7,2 3,3
- Banka Kredileri 0,7 6,4 3.5 4.3 1.1
- Diger Borglar 6,9 1,5 3,9 2,9 2,2
4-Varlik Azaligi 3,5 7,6 5,1 26,2 10,2
(i) Dénen Vvarliklar 2.7 6,2 4,8 23.8 9,7
(i) Duran Vvarlikiar 0.8 1,4 0,3 2,4 0,5
5-Sermaye Artigt 20,6 23,1 26,2 23,7 13,1
- Odenmig Sermaye 17.9 19,6 23,1 20,9 10,6
- Deger Artig Fonu 2,7 3,5 3.1 2.8 2,5
6-Igletmeye Konulan Degerler 0,9 0,5 1,6 1,4 1,9
KAYNAKLAR TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
KULLANIM YERLERI
1-Odenen Vergl ve Kar Paylarn 3,6 2,2 1,1 1,2 0,7
2-Dénen Varliklarda Artig 74,5 70,9 73,4 53,3 73,0
- Hazir Degerler 3,3 3.6 5,3 8.8 8.0
- Alacaklar 22,0 15,0 17,4 13,7 20,0
- Stoklar 43,6 47,5 48,0 23,3 42,7
- Diger Dénen Varliklar 5,6 48 2,7 7.5 2,3
3-Duran Varliklarda Artig 16,0 15,9 15,5 12,4 13,3
- Bagli Degerlerde Artig 2,5 0.8 1,2 2,8 1.5
- Maddi Duran Varlik Artig1 13,3 15,0 14,1 8,8 11,3
- Diger Duran Varlik Artist 0,2 0,1 0,2 0,8 0,3
4-Borg Azaligt 5,2 9,8 9,6 28,9 11,5
(i) Kisa Vadeli Borglar 5.1 6,2 9,3 25,1 6,5
(ii) Uzun Vadeli Borglar 0.1 3.6 0.3 3.8 5.0
5-Sermaye Azaligi - 0,5 0,2 0,1 0,1
6-isletmeden Cekilen Degerler 0,6 0,6 - 0,1
7-Donem Zarar 0,1 0,1 0,1 4,1 1,3
KULLANIM YERLERI TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
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K}‘JRK VE DERI SANAYii
NETLESTIRILMIiS FON AKIM TABLOLARI

TABLO V11/2

1994-2000 (%)

1994 1995 1996 1998 2000
KAYNAKLAR
1-Vergi Oncesi Net Kar 8,8 9,7 8,0 - 4,8
2-Kisa Vadeli Borg Artig, Net 59,8 57.6 51,0 30.4 77.7
3-Uzun Vadeli Borg Artigi, Net 8,9 5.9 9,3 9.3
4-varlik Azaligi, Net

(i) Donen Varliklar -

(ii) Duran Varliklar - - -
5-Sermaye Artigl, Net 22,5 26,8 31,7 60,3 17,5
KAYNAKLAR TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
KULLANIM YERLERI
1-Odenen Vergi, Kar Paylar 5,0 3.8 1.4 3.2 1,1

[sletmeden Cekilen Degerler
2-Dénen Varliklarda Arug, Net 85,6 88,5 89,6 80,2 89,2
3-Duran Varliklarda Artig, Net 9.4 7.7 9.0 9.8 7.3
4-Borg Azaligl,Net 2.4

(iy Kisa Vadeli

(ii) Uzun Vadeli - 2.4
5-Sermaye Azaligt, Net -
6-Dénem Net Zarart - 6.8
KULLANIM YERLERI TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
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Kiirk ve Deri Sanayii

TABLO VII/3
KURK VE DERI ESYASI SANAYII
BASLICA FINANSAL ORANLAR
1994-2000 (%)
Firma Sayisi 71 71 60 104 104 67 67
1994 | 1995. | 1996. | 1997. | 1998. | 1999. | 2000

ORANLAR.
A-Varlik(Aktif) Yapisi
1-DSnen Var/Varlik Top.

- Ortalama 85,5 86.7 87,3 81,1 81,5 84,5 86,5

- Medyan 87.0 89,1 87.1 90,2 90,1 89,9 90,6
B-Likidite Oranlan
1-Cari Oran

- Ortalama 140,2 [147,2 | 158,0 | 1399 {1611 | 1443 | 129.6

- Medyan 1399 |127,2 | 138,0 j150,4 | 168,4 | 128,4 | 126,2
2-Likidite Orani

- Ortalama 55,3 51,5 52,9 27,7 63,3 62,1 50,7

- Medyan 52,2 48,9 44,6 32,7 56,1 49,7 48,3
3-Stoklar/Donen Var.

- Ortalama 60,5 64,9 66,5 80,1 60,6 56,9 60,8

- Medyan 64,4 72,2 67,6 80,3 72,0 69,6 69,4
C-Mali Yapi Oranlarn
1-Borg/Oz sermaye

- Ortalama 212,6 | 188,5 [170,7 | 251,7 {170,4 | 2269 |256,7

- Medyan 339,4 |391,5 | 213,4 |239,7 | 118,2 |123,3 |263,1
2-Borg/Varlik Top.

- Ortalama 68,0 65,3 63,0 71.5 63,0 69,4 71,9

- Medyan 72,0 71,9 66,2 69,8 57,5 74,6 77.4
3-K.V. Borg /Varlik Top.

- Ortalama 61,0 58.8 55,2 58,0 50,6 58,5 66,7

- Medyan 551 | 679 | 59.7 | 582 | 53.4 | 703 | 69.7
4-Banka Kredisi/Top. Borg

- Ortalama 28,0 36,2 45,1 24,5 41,2 33,5 31,8

~Medyan
5-Maddi Duran Var/Oz sermaye

- Ortalama 36,3 33,5 30,3 47,9 36,7 41,9 39,5

- Medyan 42,2 36,9 26,1 31,8 16,9 22,4 28,2
6-Oz sermaye/Varlik Top.

- Ortalama 32,0 34,7 37,0 28,5 37.0 30,6 28,1

- Medyan 28,0 28.1 33.8 30,2 42,5 25,4 22,6
7-Odenmis Sermaye/Oz sermaye

- Ortalama 60,5 65.8 69,0 62,8 78,5 86,1 76.5

- Medyan 74,1 78,9 77,9 88,0 92.0 89,4 87,0
D-Devir Hizlar(Kez)
1-Alacak Devir Hizi - 6,8 6,6 18,1 6,6 4,9 4,6
2-Stok Devir Hizi - 2.6 2,4 2.9 2,3 2.2 1,9
3-varlik Devir Hiza - 1,4 1,4 1,8 1,1 1,0 1,0
4-0z sermaye Devir Hizi - 4.8 3,9 6,7 3.4 3.6 3.8
E-Karlilik Oranlan (%)
1-Kar/Qz sermaye

- Ortalama 20,7 14,8 11,5 23,8 3,3 9.0 10,1

- Medyan 29,9 19,9 11,5 11,7 0,6 1,6 9,3
2-Saug karhihg (Kar/Satiglar)

- Qrtalama - 3.0 3.0 3.5 1,0 2,5 2.7
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VIII

AYAKKABI SANAYII

1. FON AKIMLARI

Ayakkabi Sanayii dalinda 1994-2000 déneminde, Tablo VII/1-2'de izlenebilecegi
gibi, saglanan kaynaklar ve kaynaklann kullanim yerleri ana hatlan ile géyle
olmugtur:

@

(i)

(iii)

(iv)

(vi)

Sanayi dalinda karlilik diizeyi gok yiiksek olmamakla birlikte, isletmeler-
den gekilen degerler diigiik diizeyde kaldigindan, sanayi dah kaynaklan-
nin bir bdliimiinii oto-finansman yolu ile saglamigtir.

Sanayi dah net kaynaklannin yillar itibariyle % 50.0 ile % 75.0 arasinda
degisen bélimtinii kisa stireli borglanma yolu ile saglamustir.

Sanayi dalinda banka kredilerinin finansmanindaki payr goreli olarak
yiiksektir. Imalat sanayii genelinde satic1 kredilerinin pay1 banka kredile-
rinden daha ytiksek iken, sanayi dalinda banka kredileri ve satic1 kredileri
finansmanda hemen hemen egit agirlikta bulunmaktadir.

Sanayi dalinda, 1996 ve bir dlgiide de 2000 yili diginda uzun stireli borg-
lanma yolu ile saglanan kaynaklann pay: diigiikttir.

Sermaye artigimin net kaynaklara katkis1 2000 yii diginda inceleme do-
neminde % 10.2 ile % 21.8 araliginda degismigtir. 2000 yilinda ise sermaye
artiginin kaynaklara net katkis: olmamugtir.

Saglanan net kaynaklarin yillar itibariyle % 75.0 ile % 90.0 arasinda degi-
sen béliimiinii dénen varlik(briit igletme sermayesi) finansmaninda kulla-
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nilmigtir. Sanayi dalinda stok finansmani en agilikli kaynak kullanim ye-
rini olugturmaktadir.

(vii) Sanayi dalinda duran varlik yatirmmlarinin net kaynak kullanimmnda payy,
inceleme déneminde 1996 yili disinda, % 10.0 diizeyinin altinda bulun-
maktadr.

1. MALI YAPI, LIKIDITE DURUMU VE KARLILIKTA GELISMELER

Ayakkab: Sanayiinde de dénen varliklar toplam varliklarin yaklagik % 80.0'nini
olusturmakta olup, inceleme déneminde dénen varliklann pay: hafifce azalmistir.

Sanayii dalinin mali yapisinda belirgin bir degisme olmamakla beraber, mali
yapiya iligkin oranlann (Borg/Oz Sermaye, Kisa Vadeli Borg/Varlik, Yabanct Kay-
nak/Varlik gibi) ortalama degerlerinde diistig; buna karsi medyan degerlerde ytik-
selig, inceleme doneminde biiyik firmalarn finansal yapilannda bir iyilegme,
buna kars! ktigtik ¢apl firmalarda ise bozulmay gostermektedir.

Cari ve likidite oranlanndaki disiis, sanayi dalinda yiki{imliilikleri karsilama
gicliniin azaldigini, likidite riskinin yiikseldigini ortaya koymaktadir. Sanayi
dalinda dénen varliklann icinde stoklarin % 40-50 arasi, hatta bazi yillar ytiksek
pay tasimasl, likidite riskinin yiikseldiginin bagka bir gdstergesini olugturmakta-
dir.

Sanayi dalinda, stok ve varlik devir hizlannin hafifce de olsa artmasi, finansal
verimliligin simurli Slgiide de olsa yiikseldigini gostermektedir. *

Sanayi dalinda inceleme doneminde karlilik genelde diisme egilimi gostermigtir.
Sanayi dalinda karlihigin en yiiksek diizeyde oldugu 1995 yilinda, 6z kaynak
karlilig) ortalama olarak % 35.1 ve satig karlihig1 da % 7.8 iken, bu oranlar 2000
yilinda sirastyla % 13.0 ve % 3.8'e gerilemistir. Sanayi dalinda inceleme dénemin-
de kardiligin en diisiik oldugu yil 1999'dur. 2000 yilinda karlilikta bir 6nceki yila
gore hafifce de olsa artig gerceklesmigtir.
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Ayakkabi Sanayii

TABLO VIII/1
AYAKKABI SANAYIii
FON AKIM TABLOLARI
1994-2000 (%)

Firma Sayisi 45 44 35 49 35
1994 1995 1996 1998 2000
KAYNAKLAR )
1.Faaliyet Sonucu Yaratilan 12,7 21,6 16,3 21,5 22,8
- Dénem Kari 5.9 15,0 9,4 10,0 8.0
- Amortismanlar 6.8 6,6 6,9 11,5 14,8
2.Kisa Vadeli Borg Artig1 55,7 55,6 41,0 42,0 52,3
- Banka Kredileri 33.8 22,7 7.9 13,7 28,3
- Ticari Borglar 11,3 23,3 20,2 16,0 17,6
- Diger Borglar 10,6 9.6 12,9 12,3 6,4
3.Uzun Vadeli Borg Artist 5,0 4,1 19,2 6,8 2,7
- Banka Kredileri 0,9 0,5 16,8 48 1.5
- Diger Borglar 4,1 3.6 2,4 2,0 1,2
4.Varlik Azaligt 6,3 6,5 9,0 9,0 5,4
(i) Dnen Varliklar 5.5 5,0 8.2 7.9 4,6
(ii)Duran Varliklar 0,8 +5 0,8 1,1 0.8
5.Sermaye Artisl 19,1 9,7 13,1 20,1 14,1
- Odenmig Sermaye 15,1 5.4 10,1 11,2 5.9
- Diger Artig Fonu 4,0 4,3 3.0 8,9 8,2
6.Isletmeye Konulan Degerler 1,2 2,5 1,5 0,6 2,8
KAYNAKLAR TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
KULLANIM YERLERI
1.0denen Vergi ve Kar Paylar 2,6 2,3 3,0 2,9 2,9
2.Dénen Varliklarda Artig 71,6 72,6 64,7 60,5 57,0
- Haztr Degerler 6.7 18,7 3.9 9,0 16,8
- Alacaklar 20,3 23,6 21,1 27,6 18,3
- Stoklar 28,6 28,3 37.1 16,8 19,0
- Diger Donen Varhiklar 16,0 2,0 2,6 7.1 2,9
3.Duran Varliklarda Artig 16,3 19,0 26,6 27,7 29,5
- Bagli Degerlerde Artig 2,0 1.8 2.2 1,1 3.3
- Maddi Duran Varlik Artigt 14,2 16,8 23,2 26,1 25,3
- Diger Duran Varlik Artist 0,1 0,4 1.2 0,5 0,9
4.Borg Azalis1 5,2 5,3 5,5 7,4 9,6
(i) Kisa Vadeli Borglar 4,8 3.9 5.4 71 4,9
(i)Uzun Vadeli Borglar 0,4 1.4 0.1 0.3 4,7
5.Sermaye Azalig1 0,2 - 0,2 0,1 -
6.igletmeden Cekilen Degerler 0,3 0,8 - - 0,2
7.Donem Zarari 3,8 - - 1,5 0,8
KULLANIM YERLERI TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
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TABLO VIII/2

_ AYAKKABI SANAYIi
NETLESTIiRILMEMIS FON AKIM TABLOLARI
1994-2000 (%)

1994 1995 1996 1998 2000
KAYNAKLAR
1.Vergi Oncesi Net Kar 2,9 19,4 12,5 13,8 11,4
2.Kisa Vadeli Borg Artigl, Net 69,1 66,9 47,2 56,7 75.1
3.Uzun Vadeli Borg Artigi, Net - 6,2 3,5 25,3 10,5 13,5
4 Varlik Azaligl, Net
(i) Dénen Varliklar -
(i) Duran Varliklar - - - -
5.Sermaye Artigl, Net 21,8 10,2 15,0 19,0
KAYNAKLAR TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
KULLANIM YERLERI}
1.0denen Vergi,Kar Paylart 39 4,0 4,0 4,7 4,9
Igletmeden Cekilen Degerler
2.Donen Varliklarda Artig, Net 89,7 87.5 75,0 85.3 82,9
3.Duran Varliklarda Artig, Net 6.4 8,5 21,0 10,0 92,0
4.Borg Azaligl, Net - 3.2
(i)Kisa Vadeli
(ii)Uzun vadeli - 3.2
5.Sermaye Azaligt Net - -
6.DOnem Net Zaratt -
KULLANIM YERLERI TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0




Ayakkabi Sanayii

TABLO VIII/3
AYAKKABI SANAYII
BASLICA FINANSAL ORANLAR
1994-2000 (%)
Firma Sayisi 44 44 35 50 50 35 35
1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000

ORANLAR

A.Varlik (Aktif) Yapisi

1.Dénen Var./Varlik Top. 86,8 86,1 79.5 76,3 76,8 73,3 75,5
- Ortalama 84,6 84,3 82,4 79,0 82,7 80,3 80.5
- Medyan

B.Likidite Oranlan

1.Cari Oran 146,6 |136,8 |[143,4 [148,3 1150,2 ]136,3 |124,7
- Ortalama 149,5 J135,1 ]1359 ]138,1 ]152,1 ]128,2 |116,6
- Medyan

2.Likidite Orant 84.4 79,8 61,1 75,3 93,7 74,2 73,1
- Ortalama 59,2 63,2 50,7 67,8 88,0 56,5 62,0
- Medyan

3.Stoklar/Dénen Var. 42.4 41,6 57.3 49,2 37.5 45,5 41,3
- Ortalama 62,0 55,5 67,9 50,0 37.2 51,7 45,5
- Medyan

C.Mali Yap1 Oranlan

1.Borg/Oz Sermaye 198,2 [213,8 }249,1 |170,1 j161,8 |161,2 |180,0
- Ortalama 209,0 |303,4 [290.8 |220.4 |169,3 |197,5 [290,1
- Medyan *

2.Borg/Varlik Top. 66,4 68,1 71,3 62,9 61,8 61,7 64,2
- Ortalama 64,4 66,2 70,8 64,7 63.9 61,3 72,5
- Medyan

3. K.V. Borg/Varlik Top. 59,2 63,1 55.4 51,5 51,1 53,8 60,5
- Ortalama 52,9 60,1 58,0 57,6 49,5 56,8 68,2
- Medyan 45,2 43,3 40,6 38,1 39,9 41,2 47,5

4.Banka Kredisi/Top.Bor¢
- Ortalama
- Medyan

5.Maddi Duran Var./0Oz Sermaye 31,9 { 362 | 60,2 ] 559 | 55,2 | 55,0 | 53.3
- Ortalama 42,3 48,5 65,8 67,5 51,6 59,2 63,0
- Medyan

6.0z Sermaye/Varlik Top. 33.6 31,9 28,7 37,1 38,2 38,3 35,8
- Ortalama 35,6 33,8 30,0 37,3 | 36,1 38,7 27,5
- Medyan

7.0denmis Sermaye/Oz Sermaye 64,6 | 40,7 | 471 { 52,1 | 484 | 39.7 | 357
- Ortalama 67,9 52,9 63,4 68,5 66,5 57,9 51,4
- Medyan

D.Devir Hizlan(Kez) - 49 4,5 5,4 4,7 4,7 4,7

1.Alacak Devir Hizt - 2,4 2,2 3.8 5,2 3,6 3,9

2.Stok Devir Hizi - 0.9 1,0 1,4 1,5 1,2 1,2

3.Varlik Devir Hiz1 - 3.3 3.6 3.9 4.0 3,3 3.5

4.0z Sermaye Devir Hizi

E.Karlilik Oranlan (%)

1.Net Kar/Oz Sermaye
- Ortalama 16,6 35,1 24,7 20,9 16,3 11,0 13,0
- Medyan 22,3 21,1 23,4 18,8 6,6 8,0 14,0

2.Sang Karlihig: (Kar/Satiglan)
- Ortalama - 7.8 6,8 5,3 4,1 3.4 3.8
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IX

AGAC VE MANTAR URUNLERI
SANAYII

1. FON AKIMLARI

Agag ve Mantar Uriinleri Sanayii dalinda 1994-2000 déneminde Tablo: [X/1-2'de
yer alan fon akimlanna iligkin bilgiler séyle dzetlenebilir:

(@)

(i)

Sanayi dalinda kar bilyiik dalgalanma gésterdiginden, buna paralel olarak
oto-finansmanin net kaynaklar icindeki pay1 da inceleme déneminde yillar
itibariyle degisme gdstermistir.

Isletmelerden cekilen degerlerin kaynaklar icindeki payi, karlilik durumu-
na gore binde 2 ile % 46,2 arasinda degismistir. Sanayi dali yiiksek kar el-
de ettigi yillarda dzellikle 2000 yilinda dnemli lgiide oto-finansman ola-
nag1 bulmustur.

Bu sanayi dalinda da ana kaynak kisa stireli borglanma olmakla beraber,
inceleme déneminde kisa siireli borglanmanin kaynaklar icindeki payt
% 72.8 ile sifir arasinda degismigtir. 2000 yilinda karhiligin yiiksek olmasi
nedeniyle sanayi dali, kisa stireli borclanma geregi duymamugtir. Sanayi
dalinda banka kredilerinin finansmandaki pay: son derece diigiik diizeyde
bulunmaktadir.

Sanayi dalinda uzun siireli borglanma yolu ile saglanan kaynaklar 1998
yili disinda Snemli bir agirliga sahip degildir. Sanayi dalinin biiytik boyutta
duran varlik yatinm yaptig1 1998 yilinda uzun siireli borglanmanin kay-
naklar icindeki pay1 % 37.5'e degin yiikselmigtir.
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(iv)  Alt sektdrde sermaye artigt yolu ile saglanan kaynagin pay1, imalat sanayii
genelinin Gstiindedir. Ancak 2000 yilinda sanayi dah yiiksek karhlik ne-
deniyle oto-finansman olanad yarattigindan, sermaye artiginin net kay-
naklar icindeki pay1 % 5.6 diizeyinde kalmugtir.

(v) Sanayi dah kaynaklanmn biiyilk béliimiinii dénen varhk (briit igletme
sermayesi) finansmamnda kullanmaktadir. Ancak dénen varliklarda arti-
sin net kaynak kullaniminda pay: yillar itibariyle % 41.8 ile % 96.5 arasin-
da degisen biiyiik boyutlu dalgalanma géstermistir. Kaynaklann onemli
béliimii stok finansmaninda kullanimakla beraber, sanayi dalinda stok
artigt da yillar itibariyle diizenli gelisme gostermemektedir.

(vi) Sanayi dalinda duran varlik yatinmlan da diizenli gelisme gdstermemekte,
belidi araliklarla sigramalar yapmaktadir. Bu nedenle duran varlik yati-
nmlarmn hizlandig1 yillarda émegin 1994 ve 1998 willarinda net kay-
naklarin % 40.0'1 agan béliimii soz konusu varlik yatinmlarnna aynimigtir.

Sanayi dalinin finansmaninda genelde uyum kuralina uyulmakta, duran
varlik yatinmlan 6z kaynak ya da uzun siireli borglanma ile fonlan-
maktadir.

1. MALI YAPI, LIKIDITE DURUMU VE KARLILIKTA GELISMELER

Sanayi dalinda dénen varliklann varlik toplami i¢indeki payr ortalama olarak
yiikselirken, medyan deger olarak diigiigii; bu baglamda biiyiik firmalarla, kiigiik
firmalarda gelismelerin farkli yonde oldugunu gdstermektedir. Gelisme, inceleme
doneminde biiyiik firmalann dénen varliklara daha agirlikh olarak kaynak bag-
ladigini ortaya koymaktadir.

Sanayi dalinda finansal yap: ile ilgili oranlar, gerek ortalama gerek medyan deger
olarak iyilegmigtir. BorgOz Sermaye, Yabanci Kaynak(Borg)/Varik Toplami
oranlan duger ve kisa siireli borclann finansmandaki payr azalirken, 6z kaynak-
lann katkist artmugtir. Ancak 6z kaynak artiginin, sanayi dalindaki biiyiik firma-
larda daha gok yeniden degerlemeden kaynaklandig) gozlenmektedir. Oz serma-
ye icinde 6denmig sermayenin paymin ortalama olarak azahsgl, bu izlenimi ver-
mektedir.

Sanayi dalinda cari oranin, ortalama olarak yiikselirken medyan olarak hafifce
diigmesi, buyiik firmalann kaynaklannin énemli bir bélimiinti dénen varlk
finansmanmna ayirmalar ve varlik finansmaninda kisa vadeli borclann payinin
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azalmasi sonucudur. Likidite orani, hem ortalama hem medyan deger olarak
yiikselmigtir. Bu ytikselig ortalama olarak daha belirgindir. Veriler, sanayi dalinda
biiytik firmalann likidite durumunun iyilegtigini, likidite riskinin azaldigim, kii-
clik firmalann likidite durumunda ise belirgin bir degisme olmadigini goster-
mektedir. ‘

Inceleme déneminde sanayi dalinda devir hizlan yiikselmis, finansal verimlilik
belirgin bir sekilde artmigtir. Bu baglamda da biiytik firmalann, sanayi dalinin
ortalama degerlerini etkiledigi séylenebilir.

Sanayi dalinda karlilik oranlan genis araliklarla dalgalanma gostermektedir.
inceleme déneminde 6z kaynak karlilig1 % 6.5 ile % 41.3, satig karlilig1 da ortala-
ma olarak % 1.6 ile % 17.1 araliginda dalgalanmugtir. Oz kaynak karlilik oranlari-
nin ortalama ve medyan degerler olarak farkh olugu ve farkli yénde gelisme gos-
termesi, biiyik firmalarda 6z kaynak karliliginin 1997 sonundan itibaren arttigi-
ni, buna kargi kiigiik firmalarda inceleme doéneminde 6z kaynak karliliginin
azalma egilimi gésterdigi biciminde yorumlanabilir. 1995-2000 willan itibariyle
satis karlihginda belirgin bir diigiise kargi 6z kaynak karlliginin yiikselmesi,
varlik ve 6z sermaye devir hizlarinin artmasi sonucudur.
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TABLO IX/1
AGAC VE MANTAR URUNLERI SANAYIi
FON AKIM TABLOLARI

1994-2000 (%)

Firma Sayisi 9 9 7 11 16
1994 1995 1996 1998 2000
KAYNAKLAR
1.Faaliyet Sonucu Yaratilan 11,8 29,1 19,3 18,5 246
- Dénem Kari 5,0 15.4 6,0 7,2 19,3
- Amortismanlar 6,8 13,7 13,3 11,3 5,3
2.Kisa Vadeli Borg¢ Artig1 58,1 30,1 49,4 23,3 49,2
- Banka Kredileri 2,0 0,4 2,5 2,9 0,9
- Ticari Borglar 9,3 15.6 38,6 8,2 1,3
- Diger Borglar 46,8 14,1 8,3 12,2 47,0
3.Uzun Vadeli Borg Artigi 4,2 5,1 0,1 28,5 4,8
- Banka Kredileri 3,1 0,8 - 57 4,8
- Diger Borglar 1,1 4,3 0,1 22,8 -
_|4.varlik Azalig1 5,0 12,6 15,5 4,6 5,9
(i) Doénen Varliklar 44 4,3 14,8 4.4 55
(ily Duran Varliklar 0,6 8,3 0,7 0,2 0,4
5.Sermaye Artigl 20,8 23,0 10,3 25,1 15,3
- Odenmig Sermaye 17,4 13,4 2,6 15,3 1,2
- Diger Artig Fonu 3.4 9,6 7,7 9,8 14,1
6.isletmeye Konulan Degerier - 0,1 5,4 - 0,2
KAYNAKLAR TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
KULLANIM YERLERI
1.0denen Vergi ve Kar Payiari 2,9 2,0 5,7 0,1 11,6
2.Dénen Varliklarda Artig 36,6 60,1 54,2 38,5 16,7
- Hazir Degerler 12,5 0,5 1,6 4,0 0,5
- Alacaklar 4,8 14,3 38,2 10,1 2,0
- Stoklar 13.2 44,2 11,9 23,9 11,5
- Diger Dénen Varliklar 6,1 1,1 2,5 0,5 2,7
3.Duran Varliklarda Artig 48,5 27,2 22,2 44,5 22,1
- Bagli Degerlerde Artig 0,5 1.4 0,7 11,0 0,2
- Maddi Duran Varlik Artigi 48,0 25,8 21,5 33,4 21,9
- Diger Duran Varlik Artigt - - - 0,1 -
4.Bor¢ Azaligi 2,7 10,6 17,8 15,3 49,4
(i) Kisa Vadeli Borglar 2,1 10,6 14,5 8,3 49,2
(ii)Uzun Vadeli Borglar 0,6 - 3,3 7,0 0,2
5.Sermaye Azaligi 0,1 - 0,1 - -
6.isletmeden Cekilen Degerler 0,2 - - - -
7.Donem Zarari 9,0 0,1 - 1,6 0,2
KULLANIM YERLERI TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
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TABLO: IX/2

Agag ve Mantar Uriinleri Sanayil

AGAG VE MANTAR URUNLERI SANAYii
NETLESTIRILMiS FON AKIM TABLOLARI
1994-2000 (%)

1996 1998 2000

1994 1995
KAYNAKLAR
1.Vergi Oncesi Net Kar - 26,5 12,3 9,8 76,1
2.Kisa Vadeli Borg Artigl, Net 72,8 33,7 71,5 26,1 -
3.Uzun Vadeli Borg Artigi, Net 4,7 8,8 - 37,5 18,3
4.Varlik Azalgt, Net - 7,6 - - -
(i) Donen Varliklar - - -
(ii) Duran Varliklar - 7,6 - - -
5.Sermaye Artigl, Net 22,5 23,4 16,2 26,6 5,6
KAYNAKLAR TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
KULLANIM YERLERI
1.0denen Vergi.Kar Paylari, 4,0 3,5 1.7 02 46,2
igletmeden Cekilen Degerler
2.Ddnen Varliklarda Artig, Net 41,8 96,5 80,7 59.4 44,6
3.Duran Varliklarda Artig, Net 49,0 - 1.0 40,4 9,2
4.Borg Azaligi, Net 6.6 -
(i)Kisa Vadeli - - - -
(ii)Uzun Vadeli - 6,6 - -
5.Sermaye Azaligi, Net - -
6.D6nem Net Zarari 5.2 - -
KULLANIM YERLERI TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
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TABLO IX/3
AGAC VE MANTAR URUNLERI SANAYII
BASLICA FINANSAL ORANLAR
1994-2000(%)
Firma Sayist 9 9 7 11 11 16 16
1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000

ORANLAR
A.Varlik (Aktify Yapisi
1.Dénen Var./Varlik Top.

- Ortalama 49,4 72,1 76,5 76,9 65,4 70,8 63,9

- Medyan 81,0 80,6 77,4 91,8 93,4 80,3 70,3
B.Likidite Oranlan
1.Cari Oran

- Ortalama 75,5 [152,7 1131,7 11339 1156,2 |107,7 |126,1

- Medyan 124,0 {1214 |219,2 }143,5 ]200,1 j114,4 |115.2
2.Likidite Orani

- Ortalama 42,8 48.8 86,5 86,4 82,3 79,9 79,7

- Medyan 42,1 42,9 1149,0 92,3 |101,4 40,0 50,5
3.Stoklar/DSnen Var.

- Ortalama 43,2 68,0 34,3 35,4 47,3 25,7 36,8

- Medyan 62,8 59,2 34,7 44,7 50,1 53,2 48,0
C.Mali Yap1 Oranlan
1.Borg/Oz Sermaye

- Ortalama 226,6 1158 [143,3 |200,2 ]158,0 11953 }121,4

- Medyan 678,4 |{138,7 54,9 |177,8 11229 86,9 |114,5
2.Borg/Varlik Top.

- Ortalama 69,3 | 53,6 | 589 | 66,6 | 61,2 66,1 54,8

- Medyan 77.1 51,9 30,2 66,1 67,9 66,4 62,6
3. K.V. Borg/Varlik Top.

- Ortalama 65,4 47,2 58,0 57,4 41,8 65,7 50,7

- Medyan 72,3 50,0 28,3 51,5 33,5 54,6 51,2
4.Banka Kredisi/Top.Borg

- Ortalama 6,8 4,6 3.8 47,2 25,3 1,4 9,5

- Medyan
5.Maddi Duran Var./0z Sermaye

- Ortalama 162,7 56,7 54,9 65,3 68,9 82,1 77,8

- Medyan 84,6 82,2 67,1 29,1 57,5 25,3 48,3
6.0z Sermaye/Varlik Top.

- Ortalama 30,7 46,4 41,1 33,4 38,8 33,9 45,2

- Medyan 22,9 48,1 69.8 33,9 32,1 33,6 37,4
7.0denmis Sermaye/Oz Sermaye

- Ortalama 84,0 51,1 39,2 54,4 52,1 12,0 9,2

- Medyan 55,3 3,9 39,3 86,5 95,1 40,6 57,6
D.Devir Hizlan(Kez)
1.Alacak Devir Hizi 53 2,6 2,9 3,9 3.6 8,2
2.Stok Devir Hizt 1,6 4.3 4,9 3.8 10,3 12,9
3.Varhik Devir Hizi 0.8 1.1 1,3 1,1 1,8 3,0
4.0z Sermaye Devir Hizi 1,7 2,7 4,1 3,1 5,6 6,7
E.Karlilik Oranlan (%)
1.Net Kar/Qz Sermaye

- Qrtalama 15,5 29,6 13,2 6,5 12,2 41,3 35,3

- Medyan 67,8 28,1 14,8 15,8 10,5 5.8 6,5
2.Saug Karhlhig1 (Kar/Satiglar)

- Ortalama 17,1 4,8 1,6 3,9 7,3 5,2
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AGAC MOBILYA VE MEFRUSAT
SANAYII

1. FON AKIMLARI

Agag Mobilya ve Dégeme (Mefrugat) Sanayiinde 1994-2000 ddnemine iligkin briit
ve net fon akimlan Tablo:X/1-2 de verilmigtir. Sanayi dalinda fon akiminda dik-
kati geken gelismeler séyle 6zetlenebilir:

(i)

(i)

Sanayi dalinda karlilik duistik, isletmelerden cekilen degerler de géreli ola-
rak yiiksek diizeyde oldugundan, net kann kaynak yaratmaya katkist
hemen hemen olmamis, oto-finansman olanag) yaratilamamugtir.

Sanayi dal, 1995 yili disinda net kaynaklannin énemli, 2000 yilinda
% 73,4'e degin yiikselen boliimiinii, kisa stireli borglanma yolu ile sagla-
mugtir. Sanayi dalinin finansmaninda, 2000 yilt disinda banka kredilerinin
katkist son derece sinirlidir.

Uzun sireli borglanma yolu ile saglanan kaynaklann net kaynaklar
icindeki pay1 goreli olarak yiiksektir.

Sermaye artiginin net kaynaklara katkis1 1995 yili diginda diigiik kalmig-
tir.

Net kaynaklann 1995 yili diginda % 75,5 ile % 91,9 arasinda degisen bé-
liimii dénen varlik (briit isletme sermayesi) artiginda kullanilmugtir. Sanayi
dalinda kaynaklann daha ¢ok alacak finansmaninda; bagka bir deyisle
vadeli satiglann fonlanmasinda kullanildig goriilmektedir.
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(vi) Duran varlk net yannmlannin kaynak kullanminda payr genelde dii-
gtiktiir. Bununla beraber inceleme déneminde 1995 ve 2000 yillaninda du-
ran varlk yatnmlanna aynlan kaynaklar, net kaynaklann hafifce
% 20,0'sinin listlinde bulunmaktadir.

1. MALI YAPJ, LIKIDITE DURUMU VE KARLILIKTA GELISMELER

1994-2000 déneminde sanayi dalimin varlik yapisi degismis, donen varliklann
pay1 azalirken, duran varliklann pay: géreli olarak artmigtir. Dénen Varlik/Varhik
Toplami oraninda ortalama diigiisiin medyan degere gbre daha belirgin olusu,
varlik yapisindaki degisikligin daha gok biiyiik firmalardan kaynaklandigini
gostermektedir.

Finansal yapiya iligkin oranlar, sanayi dalinin finansal yapisinin inceleme déne-
minde bozuldugunu, fonlama riskinin arttigim gostermektedir. Borg/Oz Sermaye,
Borg/Varlik, Kisa Vadeli Borg/Varlik Toplami oranlanndaki ytikseligler, finans-
manda 6z kaynak katkismin azalmasi, Duran Varlik/0z Kaynak oranindaki ge-
lismeler, finansal yapidaki bozulusun gostergeleridir. Bu baglamda ortalama
degerlerdeki degismenin, medyan degerlerden daha belirgin olusu, finansal yapi-
daki bozulmanin daha ¢ok biiyiik firmalardan kaynaklandigini, kiigiik caph fir-
malann finansal yapilarinin ise belirgin bir degisiklik gdstermedigini ortaya koy-
maktadir.

Sanayi dalinda cari ve likidite oranlarinin hem ortalama hem de medyan degerler
olarak diigtigti, likidite riskinin arttigini gdstermektedir. Bu baglamda ortalama
degerlerde diigiisiin daha keskin olugu, likidite riskinin genelde artmakla beraber;
bu riskin biiytik firmalarda daha boyutta oldugunu gostermektedir.

Sanayi dalinda devir hizlannin yavaglamasi, finansal verimliligin azaldiginrda
gostermektedir.

Sanayi dalinda karlilik oranlan, ortalama olarak, ¢z kaynak karliliginda % 20.4
ile % 115.6, satis karliliginda da % 3.9 ile % 7.2 arasinda dalgalanma gostermek-
tedir. Bu baglamda ortalama degerlerin medyan degerlerden daha ytiksek olusu,
dalgalanmanin biytik firmalarda daha siddetli boyutlar oldugunu ortaya koy-
maktadir. Sanayi dalinda satig karlili§inda da diigtis egilimi gézlenmektedir.



Agag Mobilya ve Mefrugat Sanayii

TABLO X/1
AGAC MOBILYA VE MEFRUSAT SANAYIi
FON AKIM TABLOLARI
1994-2000 (%)
Firma Sayisi 17 17 12 39 43
1994 1995 1996 1998 2000
KAYNAKLAR
1.Faaliyet Sonucu Yaratilan 37,8 10,8 24,8 22,5 17,4
- Dénem Kari 31,4 6.0 18,8 11,7 8,5
- Amortismanlar 6,4 4,8 6,0 10.8 8,9
2.Kisa Vadeli Borg Artis1 35,7 18,8 29,4 39,0 51,3
- Banka Kredileri 1,2 2.0 8.3 6.6 17,6
- Ticari Borglar 3.1 6.5 9,0 20,5 20,6
- Diger Borglar 31,4 10,3 12,1 11,9 13,1
3.Uzun Vadeli Borg Artigi 1,1 8,6 31,8 11,6 14,9
- Banka Kredileri 0,3 - 16,3 3.9 3.3
- Diger Borglar 0.8 8,6 15,5 7.7 11,6
4.Varlik Azalist 10,3 42,2 7,1 4,7 7,1
(i) D6nen Varhiklar 9,8 41,7 6,1 4,6 6,3
(ii) Duran Varliklar 0.5 0.5 1.0 0.1 0.8
5.Sermaye Artisi 8,9 19,2 6,6 21,4 5,3
- Odenmig Sermaye 4,5 18,6 1,4 11,7 3,9
- Diger Artig Fonu 4,4 0,6 52 9,7 1,4
6.1sletmeye Konulan Degerier 6,2 0,4 0,3 0,8 3,9
KAYNAKLAR TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
KULLANIM YERLERI
1.0denen Vergl ve Kar Paylan 4,2 19,9 52 3,3 2,4
2.Donen Varliklarda Artig 74,1 35,6 57,8 59,2 55,5
- Hazir Degerler 18.3 3.3 3,2 4,6 10,1
- Alacaklar 43,9 22,5 35,1 32,0 27,6
- Stoklar 6,7 7.1 17,2 18,7 15,6
- Diger Donen Varliklar 5.2 2,7 2,3 3.9 2.2
3.Duran Varliklarda Artig 11,3 12,8 14,5 28,4 245
- Bagli Degerlerde Artig 0.5 3,9 0,2 3.8 1,3
- Maddi Duran Varlik Artigi 10,8 8.2 14,3 23,7 22,5
- Diger Duran Varlik Artigi - 0,7 - 0,9 0.7
4.Borg Azaligt 6,3 22,0 6,7 6,5 11,9
(i) Kisa Vadeli Borglar 4,7 21,3 6.4 4,7 3.7
(i) Uzun vadeli Borglar 1,6 0.7 0.3 1.8 8.2
5.Sermaye Azaligt - 0,4 0,2 - 0,2
6.igletmeden Cekilen Degerler 1,0 4,6 - - -
7.D6nem Zarari 3,1 4,7 15,7 2,6 5,56
KULLANIM YERLERI TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
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AGAC, MOBILYA VE MEFRUSAT SANAYil
NETLESTIRILMIS FON AKIM TABLOLARI

TABLO X/2

1994-2000 (%)

1994 1995 1996 1998 2000
KAYNAKLAR
1.Vergi Oncesi Net Kar 40,4 3,8 5,3 13,9 4,6
2.Kisa Vadeli Borg Artigl, Net 44,3 - 38,9 52,2 73,4
3.Uzun Vadeli Borg Artisl, Net - 23,3 53,3 14,9 10,3
4.Varlik Azaligi, Net - 18.0 -

(i) Donen Varliklar 18.0 -

(ii) Duran Varliklar - - - - -
5.Sermaye Artigl, Net 15,3 54,9 2,5 19,0 11,7
KAYNAKLAR TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
KULLANIM YERLERI
1.0denen Vergi,Kar Paylan, 7.4 72,3 8,8 5,0 3,7

isletmeden Cekilen Degerler
2.Do6nen Varliklarda Artig, Net 91,9 - 87,3 83.1 75,7
3.Duran Varliklarda Artig, Net - 20,4 3,9 11,9 20,6
4.Borg Azaligi, Net 0,7 7.4 -

(i) Kisa Vadeli 7.4 - -

(i)Uzun vadeli 0.7
5.Sermaye Azaligl, Net - -
6.D6nem Net Zarari -
KULLANIM YERLERI TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
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TABLO X/3

Agag Mobilya ve Mefrusat Sanayil

AGAC MOBILYA VE MEFRUSAT SANAYIi
BASLICA FINANSAL ORANLAR
1994-2000 (%)

Firma Sayisi 17 17 12 38 38 43 43
1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000
ORANLAR
A.Dénen Var./Varlik Top,
- Qrtalama 92,9 81,9 85,6 75,1 75,6 79,6 78,4
- Medyan 88,6 85,0 86,3 81,9 80,9 82,5 84,6
B.Likidite Oranlan
1.Cari Oran
- Ortalama 187,7 |183,6 |180,1 |153,9 |154,0 {147,7 |125,9
- Medyan 178,9 j109,6 1243 1244 |133,4 |132,0 |135.4
2.Likidite Orani1
- Ortalama 167,3 [138,1 [125.6 89,4 96,7 93,1 82.8
- Medyan 76,3 63,8 42,5 54,0 65,5 66,8 70.8
3.Stoklar/Dénen Var.
- Ortalama 10,8 24,7 30,2 41,9 37,1 36,9 34,2
- Medyan 44,5 48,6 29,4 55,1 47,7 43,7 44,0
C.Mali Yapi Oranlan
1.Borg/Oz Sermaye
- Ortalama 121,6 (161,7 [650,8 |181,3 |177,6 |208,3 [294,9
- Medyan 424,3 j209,6 {197,4 |281,0 |180,6 [283,0 [289,7
2.Borg/Varlik Top.
- Ortalama 54,8 61,7 86,6 64,4 63,9 67,5 74,6
- Medyan 69,3 80,5 62,7 67,7 69,6 68,6 69,1
3. K.V. Borg/Varlik Top.
- Ortalama 49,5 44,6 47,5 48,8 49,1 53,9 62,3
- Medyan 48,5 65,4 54,1 58,5 59,0 58,5 61,6
4.Banka Kredisi/Top.Borg
- Ortalama 6,3 9,8 28,3 35,9 25,6 42,5 34,0
- Medyan
5.Maddi Duran Var./Oz Sermaye
- Ortalama 13,2 27,2 97,4 51,3 50,9 54,5 74,1
- Medyan 44,5 33,9 38,0 82,4 53,8 46,9 40,4
6.0z Sermaye/Varlik Top.
- Ortalama 45,2 38,3 13,4 35,6 36,1 32,5 25,4
- Medyan 30,7 1 195 | 373 | 32,3 | 304 | 31,4 | 309
7.0denmis Sermaye/Oz Sermaye
- Ortalama 10,6 84.3 43,9 36,4 38,0 60.5 55,5
- Medyan 13,2 36,6 23,4 58,6 58,3 64,5 53,2
D.Devir Hizlan{Kez)
1.Alacak Devir Hizi 4,9 43 6,4 3,9 3,9 3,6
2.5tok Devir Hizi 8.2 8,1 7,1 5,3 53 5,2
3.Varlik Devir Hizt 1,9 2,1 2,2 1.5 1,5 1.4
4.0z Sermaye Devir Hizi 10,8 | 16,1 6,4 4,2 5,0 6,1
E.Karhilik Oranlan (%)
1.Net Kar/Oz Sermaye
- Ortalama 75.0 23,3 |115,6 29,2 23.5 20,4 21,6
- Medyan 51,0 19,3 16,5 15,8 9.8 22,9 20,4
2.Satig Karlilig) (Kar/Satiglar)
- Ortalama 6,8 7.2 4,6 55 4,2 3.9
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Xl

KAGIT VE KAGIT URUNLERI SANAYII

I. FON AKIMLARI

Kagit ve Kagit Urtinleri Sanayiinde 1994-2000 déneminde aynntist Tablo:XI/1-
2'de verilen fon akimlarinda dikkati geken gelisme yonleri séyle 6zetlenebilir:

K

(ii)

(iii)

\)

Sanayi dalinda kar elde etme yoluyla oto-finansman olanag yaratma,
1998 yilindan itibaren ortadan kalkmig gozikmektedir. Vergi, kar payi
Odemeleri ve igletmelerden gekilen degerler dikkate alindiginda, 1998'den
itibaren faaliyet sonucu fon agig1 olusmaktadir.

Sanayi dalinda da kaynaklann 6nemli bir béliimii kisa sireli borglanma
yolu ile saglanmigtir. Bununla beraber 2000 yih diginda, kisa siireli borg
artisinin kaynaklar igindeki pay, % 13.5 ile % 49.7 arasinda degismis,
imalat sanayii genelinin altinda kalmigtir.

Sanayi dalinin duran varliklara biiyiik lglide yatinm yaptug 1998 yi
disinda, uzun siireli borclanmanin kaynaklar icindeki pay: diisiik diizey-
dedir. Yalniz anilan yil uzun siireli borg artig1 yoluyla saglanan kaynak,
net kaynaklann % 65.2 diizeyine yiikselmigtir.

Banka kredilerinin finansmandaki pay1 genelde diigiiktiir. Yalniz 1998 ve
2000 yillannda kisa ve uzun sireli kredilerin briit kaynaklar igindeki pay:
% 20.0 diizeyini agmuigtir.

Sermaye aruginin net kaynaklara katkisi, 2000 yilinda en diigiik diizeyde
olmak iizere, % 13.9 ile % 33.6 arasinda dalgalanmugtir.
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Sermaye artiginin net kaynaklara katkisi imalat sanayii genelinin iistiinde
olmakla beraber, 1998 ve sonrasinda bu katkinin goreceli olarak azaldig
gozlenmektedir.

(vi) Sanayi dal, net kaynaklannin 6nemli, 1998 yili diginda, % 53.5 ile % 78.1
arasinda degisen boliimiinii donen varlik (briit igletme sermayesi-déner
sermaye) finansmaninda kullanmistir. Bu baglamda stok finansmani ile
kredili satiglarin finansmani arasindaki kaynak kullanimi agisindan belirli
bir fark bulunmamaktadur.

(vii) Sanayi dalinda duran varlik yatinmlarna ayrlan kaynaklann pay:, imalat
sanayii genelinin Uistiinde bulunmaktadir. Duran varliklara yapilan yati-
nmin net kaynak kullanimindaki payr 1998 yilinda % 52.3’e degin yiik-
selmig, bu ¢apta bir yatinm, uzun sireli borglanma ile fonlanmugtir.

II. MALI YAPI, LIKIDITE DURUMU VE KARLILIKTA GELISMELER

Sanayi dalinda inceleme déneminde varlik yapisi belirgin bicimde degismis, do-
nen varliklarn varlik toplami igindeki pay1 azalmustir.

Tim gostergeleriyle mali yapi ciddi bigimde bozulmusgtur. Ancak sanayi dalinda
bu bozulma biiyiik firmalardan kaynaklanmgtir. Ortalama olarak Borg/Oz Ser-
maye, Borg/Varlik oranlan yiikselmis, kisa vadeli borglarin varlik finansmaninda
pay1 artarken, 6z kaynaklann pay! azalmigtir. Buna karsi mali yapiya iligkin
oranlarin medyan degerlerinde belirgin bir degisme olmamigtir. Ortalama ve
medyan degerlerde bu farklilik, dagiimin normal olmadigini, ortalama degerleri
etkileyen biiyiik firmalarla, orta ve kiigiik capli firmalarda degisimin farkli yonde
oldugunu gostermektedir.

Sanayi dalinda cari ve likidite oranlar dlismiis, likidite riski artmustir. Bir yandan
donen varliklann toplam variklar igindeki payr azalirken, finansmanda kisa
stireli borclarin artig, likidite durumunda bozulmaya yol agmustir.

Sanayi dalinda stok ve 6z kaynak devir hizlan artarken, varlik ve alacak devir
hizi yavaglamugtir. Duran varlik yatinmlannin biiyiik boyutlu olusu, varlik devir
hizinda hafifge de olsa diigiige yol agmugtir. Sanayi dalinda karlilik oranlan ge-
nelde diisme egilimi gstermistir. 1995 yilinda 6z sermaye karliig1 % 23.2, satis
karlilig1 % 8.4 diizeyinde iken, bu oraniar 2000 yilinda sirastyla % 8.0 ve % 1.7'ye
gerilemistir.
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Kagt ve Kagt Uriinleri Sanayil

TABLO XI/1
KAGIT VE KAGIT URUNLERI SANAYii
FON AKIM TABLOLARI
1994-2000 (%)
Flrma Sayist 52 58 47 41 36
1994 1995 1996 1998 2000
KAYNAKLAR
1.Faallyet Sonucu Yaratilan 27,7 35,8 35,8 27,8 22,3
- Dénem Kari 11,2 14,9 10,0 8,5 4,1
- Amortismaniar 16,5 20,9 25.8 19,3 18,2
2.Kisa Vadell Borg Artist 27,0 29,7 21,4 11,5 42,2
- Banka Kredileri 7.7 7.1 5.9 2,7 13,3
- Ticari Borglar 9,7 15,6 5.4 5,3 15,9
- Diger Borglar 9,6 7,0 10,1 3,5 13,0
3.Uzun Vadell Borg Artist 10,5 6,4 8,4 23,2 11,7
- Banka Kredileri 3.6 2,6 4,7 20,7 10,1
- Diger Borglar 6.9 3.8 3.7 2,5 1,6
4.Varlik Azalist 3,9 3.1 4,2 8,2 5,9
(i) D6nen Varliklar 3,2 2,2 4,2 7,6 5,7
(iiyDuran Varliklar 0.7 0,9 - 0.6 0.2
5.Sermaye Artist 28,2 24,5 29,5 29,1 16,7
- Odenmig Sermaye 18,7 8,2 14,2 6.2 7.1
- Diger Artig Fonu 9,5 16,3 15,3 22,9 9.6
6.isletmeye Konulan Degerler 2,7 0,5 0,7 0,2 1,2
KAYNAKLAR TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
KULLANIM YERLERI
1.0denen Vergi ve Kar Paylan 2,2 3,2 4,5 3,3 0,9
2.Donen Varliklarda Artig 47,0 42,1 29,1 20,9 38,5
- Hazir Degerler 6.9 5.2 5.0 6,1 8.4
- Alacaklar 18,8 12,8 13,9 5,6 16,4
- Stoklar 15,4 19,5 7.4 7.7 12,2
- Diger Donen Varliklar 5.9 4,6 2,8 1.5 1.5
3.Duran Varliklarda Artig 41,2 45,1 58,2 61,0 46,5
- Baglt Degerlerde Artig 3.3 0,5 2,3 9,1 1,9
- Maddi Duran Varlik Artigt 37.7 44,6 55,7 51,9 44,1
- Diger Duran Varlik Artigt 0,2 - 0,2 - 0,5
4.Bor¢ Azaligl 6,9 8,2 7,3 7,3 8,6
(i) Kisa Vadeli Borglar 5,0 4,3 5,0 6,8 6.7
(ii)Uzun Vadeli Borglar 1.9 3.9 2.3 0.5 1.9
5.Sermaye Azaligt 0,7 - 0,2 - 1,0
6.isletmeden Cekilen Degerler 1,0 1,0 - - 0,3
7.Dénem Zararl 1,0 0,4 0,7 7,5 4,2
KULLANIM YERLERI TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
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KAGIT \{E.KA(?IT URUNLERI SANAYii
NETLESTIRILMIS FON AKIM TABLOLARI

TABLO XI/2

1994-2000 (%)

1994 1995 1996 1998 2000
KAYNAKLAR
1.Vergi Oncesi Net Kar 16,6 28,4 20,0 2,9 -
2.Kisa Vadeli Borg Artigi, Net 35,8 49,7 35,3 13,5 67,5
3.Uzun Vadeli Borg Artigi, Net 14,0 4,9 13,1 65,2 18,6
4.Varlik Azaligi, Net - - -

(i) Dénen Varliklar - .
(i) Duran Varliklar - - - - -
5.Sermaye Artigl, Net 33,6 17,0 31,6 18,4 13,9
KAYNAKLAR TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

KULLANIM YERLERI
1.0denen Vergi,Kar Paylari, 5,2 8,2 9,7 9,5 2,3
igletmeden Cekilen Degerler
2.Dénen Varliklarda Artig, Net 71,2 78.1 53.5 38,2 62,4
3.Duran Varliklarda Artig, Net 23,6 13.7 36,8 52,3 35,2
4. Borg Azaligi, Net
(i) Kisa Vadeli -
(il) Uzun Vadeli - - - -
5.Sermaye Azaligl, Net -
6.Donem Net Zarari - - 0.1
KULLANIM YERLERI TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
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TABLO XV/3
KAGIT VE KAGIT URUNLERI SANAYII
BASLICA FINANSAL ORANLAR
1994-2000 (%)
Firma Sayist 58 58 47 41 41 36 36
1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000

ORANLAR
A. Varhik (Aktif) Yapisi
1.D8nen Var./Varlik Top.

- Ortalama 61,7 62,4 51,8 43,6 36,0 50,6 51,8

- Medyan 83,6 83,0 74,7 67,8 69,8 72,6 68,4
B.Likidite Oranlan
1.Cari Oran

- Ortalama 172,8 |163,8 |158,3 |129,5 |151,4 [114,3 ]105,2

- Medyan 152,7 |144,0 |136,2 |135,8 |133,7 |139.4 ]127,6
2.Likidite Orani

- Ortalama 114,2 95,4 |101,4 82,7 94,5 80,7 71,4

- Medyan 95,2 92,7 76,3 87,7 75,3 96,1 88,3
3.Stoklar/Dénen Var.

- Ortalama 33,8 41,7 35,9 36,0 37,5 29,3 32,0

- Medyan 31,7 39,2 44,1 41,5 39,7 30,0 35,9
C.Mali Yap: Oranlan
1.Borg/Oz Sermaye

- Ortalama 94,6 86,0 68,8 1150,9 [128,8 |204,7 }229.4

- Medyan 248,6 |254,4 }261,8 {2171 J123,1 {161,6 [180,5
2.Bor¢/Varlik Top.

- Ortalama 48,6 46,2 40,7 60,1 56,3 67,1 69,6

- Medyan 60,8 58,8 58,3 61,9 53,2 59,7 60,9
3. K.V. Borg/Varlik Top.

- Ortalama 35,7 38,1 32,7 33,6 23,7 44,2 49,2

- Medyan 52,9 52,1 50,5 47,8 43,7 50,0 49,2
4.Banka Kredisi/Top.Borg

- Ortalama 354 | 26,1 31,6 | 58,0 | 62,2 | 49,0 | 46,2

- Medyan
5.Maddi Duran Var./0z Sermaye

- Ortalama 68,1 67,5 77,4 |113,0 |116,3 |138,1 |145,7

- Medyan 58.4 73,3 71,7 78,4 66,1 67,5 70,2
6.0z Sermaye/Varlik Top.

- Ortalama 51,4 53,8 59,3 39,9 43,7 32,9 30,4

- Medyan 39,2 41,2 41,7 38,1 46,8 40,3 39,4
7.0denmig Sermaye/Oz Sermaye

- Ortalama 42,4 31,9 34,7 29,2 26,4 51,7 49,3

- Medyan 59,5 64,3 63,8 40,9 54,2 58,6 62,1
D.Devir Hizlan(Kez)
1.Alacak Devir Hizi - 7,6 6,2 5,4 7,1 33,4 5,7
2.Stok Devir Hizi - 6,0 7,3 6,3 7,3 50,6 8,2
3.Varlik Devir Hizi - 1,5 1,3 0,9 0,9 7,5 1,3
4.0z Sermaye Devir Hizi - 2,6 2,3 2,5 2,2 | 232 4,5
E.Karhihk Oranlan (%)
1.Net Kar/Oz Sermaye

- Ortalama 18,1 23,2 12,2 19,2 14,1 11,0 8,0

- Medyan 30,9 23,8 15,2 7,9 16,9 10,4 8,0
2.Satig Karlihg1 (Kar/Satiglar)

- Ortalama - 8,4 5,3 7,7 6.1 0,4 1,7
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XII

BASIM SANAYII

1. FON AKIMLARI

Basim Sanayiinde 1994-2000 donemine iligkin briit ve net fon akimlan yillar
itibariyle, Tablo:X1l/1-2'de verilmistir. Bu dénemde sanayi dalinda fon akiminda-
ki gelismeler asagida 6zetlenmigtir:

M

(i)

(il

()

Sanayii dalinda oto-finansman olanag sinirli iken, 1998 yilinda vergi, kar
pay1 dahil olmak tizere igletmeden gekilen degerler vergi dncesi kan agmug;
bagka bir deyisle net faaliyet sonucu kaynak acigina neden olmustur.
2000 yilinda ise alt sektdr biiyiik boyutlu zarar etmis, anilan yilda net
kaynaklarin % 60.4'li, ddnem zarannin kapatilmasi ile igletmeden gekilen
degerlerin finansmaninda kullanimuistir.

Sanayi dal, inceleme doneminde 1995 yili diginda, kaynaklann 6nemli
boliimiinti, % 50.0'den fazlasim kisa stireli borclanma yolu ile saglamigtir.

Uzun siireli borglanma yolu ile saglanan kaynaklarnn net kaynaklar icin-
deki payl, imalat sanayii genelinin tistiinde olup, 1995 yilinda % 55.4'e
degin ytikselmistir.

Sanayi dalinda banka kredilerinin finansmandaki pay1 son yillarda diger
finansman kaynaklanna gére artmigtir. 2000 yilinda banka kredilerinin
briit kaynaklar i¢indeki pay1 % 24.1’e degin yiikselmigtir.

Sermaye artiginin net kaynaklara katkisi 1998 ve sonrasinda goreli olarak
yuksek diizeydedir. Sermaye artisinin net kaynaklara katkist 1998 yilinda
% 25.0, 2000 yilinda da % 22.4 oranlaninda olmugtur.
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(vi) Sanayi dah net kaynaklannin biiyiik béliimiini, 2000 yih diginda, dénen
varlik finansmaninda, bagka bir deyigle briit igletme sermayesi artiginda
kullanmugtir. Bu baglamda kaynaklann daha ¢ok alacak finansmaninda;
bagka bir deyigle kredili satiglann finansmaninda kullanildigy goriilmekte-
dir.

(vii) Sanayi dalinda maddi duran varlik yatinmlanna ayrilan kaynaklarn payt
1996 yili diginda goreli olarak ytiksektir. Yatinmlann inceleme déneminde
bazi yillarda bir élglide de olsa kisa siireli kaynaklarla fonlanmasi, fi-
nansmanda uyum kuralina aykin bulunmaktadir.

1. MALI YAPI, LIKIDITE DURUMU VE KARLILIKTA GELISMELER

Basim Sanayiinde de varlik yapisi, 1994-2000 déneminde ortalama olarak de-
gismis, dénen varliklann toplam varliklar i¢indeki pay1 azalmigtir. Ancak medyan
deger olarak Donen Varlik/Toplam Vatlik oraninda belirgin bir degisme olmamis-
tir.

Inceleme déneminde Basim Sanayii'nde mali yapi bozulmug, Borg/Oz Sermaye
orani tehlikeli boyutlara ulasacak diizeye yiikselmis, varlik finansmaninda ya-
banci kaynaklann pay: artarken, 6z kaynaklann pay: azalmig, banka kredilerinin
kaynaklar icindeki pay1 ortalama % 40.0 diizeyini agmug, sanayi dali, bir anlamda
banka kredisine bagimli hale gelmistir. Bu baglamda ortalama degerlerde degi-
simle medyan degerlerde degisim ayni yénde olmakla beraber, degisimin boyutu
degigiktir. Mali yapiya iligkin oranlarda bozulma ortalama olarak daha belirgin
iken, medyan degerlerde sinirl kalmugtir. Bu farklilik, sanayi dalinda mali yapi-
daki bozulmanin daha ¢ok biiytik firmalardan kaynaklandig izlenimini vermek-
tedir.

Sanayi dalinin yetersiz olan likiditesi inceleme déneminde daha da tehlikeli ola-
cak gekilde azalmigtir. Cari ve likidite oranlanindaki diisiis, likidite riskinin arttig)-
n1 gdstermektedir. Bu baglamda da s6z konusu oranlarda ortalama olarak diisiis,
medyan degerlere gore daha belirgindir. Sanayi dalinda kisa stireli borclarin do-
nen varliklar ve likit degerlerden daha hizh artigl, likidite oranlaninda diigtise yol
agmugtir.

Inceleme déneminde sanayi dalinda devir hizlannda yavaglama, finansal verim-
liligin azaldigini géstermektedir. Yavaglayan alacak, stok devir hizlannin yani
sira duran varlik yatinmlan ve yeniden degerleme, yetersiz olan varlik devir hizi-
nin'da 1995-2000 déneminde 1.1'den 0.6'ya gerilemesine yol agmugtir.
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Devir hizlaninin yavagliligl, bagka bir anlatimla finansal verimliligin duigtikligi,
sanayi dalinda satis karliiginin goreli olarak yiiksek olmasina karsin, 6z sermaye
karliliginin yetersiz olmasina neden olmaktadir. 1995-2000 déneminde sanayi
dalinda satig karliligi ortalama olarak % 6.3'den % 5.2'ye gerilerken, 6z sermaye
karlilig da % 23.3'den % 17.2'ye diismiigtiir. Sanayi dalinda 6z sermaye ve satig
karliliginin en yiiksek diizeye ulagtig yil sirasiyla % 41.1 ve % 8.9 olmak uizere
1997 yilidir.
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TABLO XII/1
BASIM SANAYIi
FON AKIM TABLOLARI
1994-2000 (%)
Firma Sayisi 53 53 48 68 90
1994 1995 1996 1998 2000
KAYNAKLAR
1.Faaliyet Sonucu Yaratilan 11,3 20,8 20,7 29,3 15,6
- Dénem Kari 4,6 10,7 9,8 13,9 3,8
- Amortismanlar 6,7 10,1 10,9 15,4 11,8
2.Kisa Vadeli Borg Artigi 61,6 29,7 37,7 25,5 31,7
- Banka Kredileri 15,1 1,8 3,7 5,2 16,7
- Ticari Borglar 20,1 23,5 23,2 5,5 5,5
- Diger Borglar 26,4 4,4 10,8 14,8 9,5
3.Uzun Vadeli Borg Artigi 7,5 31,5 22,1 17,3 10,3
- Banka Kredileri 5,6 18,0 11,5 11,0 74
- Diger Borglar 1,9 13,5 10,6 6,3 2,9
4.Varlik Azahg1 4,7 1,1 9,4 3,2 21,0
(i) Dénen Varliklar 1,3 0,5 0,5 2,3 9,7
(iiyDuran Varliklar 3.4 0,6 8,9 0,9 11,3
5.Sermaye Artigl 13,1 16,5 9,8 22,2 15,6
- Odenmig Sermaye 7.1 5.1 2,0 14,1 5.8
- Diger Artig Fonu 6,0 11,4 7.8 8,1 9,8
6.1gletmeye Konulan Degerler 1,8 0,4 0,3 2,6 5,9
KAYNAKLAR TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
KULLANIM YERLERI
1.0denen Vergi ve Kar Paylart 1,4 1,3 2,3 12,6 3,6
2.Dénen Varliklarda Artig 33,7 33,0 62,2 36,5 18,3
- Hazir Degerler 1,4 10,5 14,7 92,9 2,0
- Alacaklar 23,5 10,9 18,0 20,0 5,9
- Stoklar 5.2 10,0 4,8 4,3 3,5
- Diger DOnen Varliklar 3,6 1,6 24,7 2,3 6,9
3.Duran Varhiklarda Artig 59,5 43,9 26,2 44,3 42,0
- Bagli Degerlerde Artig 26,9 16,6 2,7 14,4 10,8
- Maddi Duran Varlik Artigt 32,3 27,1 22,1 29,8 27,0
- Diger Duran Varlik Artigt 0,3 0,2 1,4 0.1 4,2
4.Borg Azaligt 4,7 20,8 8,9 5,0 7,2
(1) Kisa Vadeli Borglar 1,1 20,6 3,5 3,8 4,1
(ii)Uzun Vadeli Borglar 3,6 0,2 5.4 1,2 31
5.Sermaye Azaligi - - 0,1 - 1,7
6.igletmeden Cekilen Degerler 0,2 1,0 0,1 0,1 0,1
7.D6nem Zararl 0,5 0,1 0,2 1,5 27,1
KULLANIM YERLERI TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
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TABLO XII/2

BASIM SANAYIi

1994-2000 (%)

Basim Sanayil

1994 1995 1996 1998 2000
KAYNAKLAR
1.Vergi Oncesi Net Kar 5.3 18,8 15,0 18,5 -
2.Kisa Vadeli Borg Artigl, Net 78,2 16,1 53.4 32.4 61,7
3.Uzun Vadeli Borg Artigl, Net 5.0 55.4 26,0 24,1 15,9
4.Varlik Azaligl, Net - 22 - -
(i) Donen Varliklar - - - -
(ii) Duran varliklar - - 2,2 - -
5.Sermaye Artigl, Net 11,5 9.7 3.4 25,0 22,4
KAYNAKLAR TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
KULLANIM YERLERI
1.0denen Vergi Kar Paylar, 2,0 4,1 3.7 19,0 8,3
isletmeden Cekilen Degerler
2.Dénen Varliklarda Artig, Net 41,9 57,4 96,3 51.2 19,2
3.Duran Varliklarda Artig, Net 56,1 38,5 29.8 20,4
4.Borg Azaligi, Net - - -
(i) Kisa Vadeli - - -
(ii)Uzun Vadeli - - - -
5.Sermaye Azaligl, Net - - - -
6.Ddnem Net Zarari - - - - 52,1
KULLANIM YERLERI TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
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TABLO XII/3
BASIM SANAYII
BASLICA FINANSAL ORANLAR
1994-2000 (%)
Firma Sayisi 53 53 48 68 68 90 90
1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000

ORANLAR
A.Varlik (Aktify Yapisi
1.Ddnen Var./Varlik Top.

- Ortalama 52,1 50,9 70,9 62,7 59,8 47,0 43

- Medyan 75,0 77,6 73,2 73,3 70,8 77,7 74,8
B.Likidite Oranlan
1.Cari Oran

- Ortalama 84,3 |125,1 |[156,1 (114,0 j126,1 |105,1 73.8

- Medyan 126,1 [133,3 |144.4 [140,7 [154,5 [1199 |[115,5
2.Likidite Orani

- Ortalama 72,9 99,2 (137,1 93,3 1107,0 84,2 59,5

- Medyan 89,2 90,2 1129 83,4 99,6 86,0 85.9
3.Stoklar/Dgnen Var.

- Ortalama 13,5 20,7 12,1 18,1 15,1 19,8 19,3

- Medyan 27,1 28,7 26,8 35,4 25,4 27,1 20,6
C.Mali Yap Oranlan
1.Bor¢/Oz Sermaye

- Ortalama 315,5 {227,6 |257.4 |218,7 |190,7 [188,0 |407,3

- Medyan 184,8 {192,7 |168,8 198,0 |130,7 {209,3 [196,7
2.Borg/Varlik Top.

- Ortalama 75,9 69,4 72,0 68,6 65,6 65,2 80,2

- Medyan 60,9 59.2 56.4 60,8 54,1 65,9 67,4
3. K.V. Borg/Varlik Top.

- Ortalama 61,7 40,7 45,3 55,0 47,4 44,6 58,2

- Medyan 54,0 47,7 43,8 51,4 43,6 54,9 58,2
4.Banka Kredisi/Top.Borg

- Ortalama 31,7 38,1 32,0 28,3 30,0 47.8 52,7

- Medyan
5.Maddi Duran Var./Oz Sermaye

- Ortalama 123,8 91,3 77,0 63,3 61,1 ]108,5 }169,0

- Medyan 76,2 95,1 75,5 79,2 71,3 52,6 66,7
6.0z Sermaye/Varlik Top.

- Ortalama 24,1 30,6 28,0 31,4 34.4 34.8 19,8

- Medyan 39,1 40,8 43,6 39,2 45,9 34,1 32,6
7.0denmig Sermaye/Oz Sermaye

- Ortalama 66,7 40,7 27,5 21,9 26,4 47,8 89,8

- Medyan 45,1 34,7 36,4 58,5 54,2 45.4 46,9
D.Devir Hizlan(Kez)
1.Alacak Devir Hizt 4,1 5.1 4,1 3,6 3.1 3,7
2.Stok Devir Hizi 10,6 16,0 12,6 13,3 5.9 7,6
3.Varhk Devir Hizi 1,1 1,3 1,4 1,2 0.5 0,6
4.0z Sermaye Devir Hizi 3,6 4,9 4,6 3,5 1,6 3.2
E.Karhilik Oranlan (%)
1.Net Kar/Oz Sermaye

- Ortalama 7,5 23,3 25.8 41,1 14,1 13,6 17,2

- Medyan 16,1 39,0 35,3 17,8 6.9 10,8 13,7
2.Satig Karliligs (Kar/Satiglar)

- Ortalama - 6,3 5.2 8,9 6,9 8.4 5.2
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XIII

ANA KIMYA SANAYII

1. FON AKIMLARI

Ana Kimya Sanayiinde 1994-2000 déneminde, fon akimlan aynntisi Tab-
lo:X11I/1-2"de goriilebilecegi gibi, soyle 6zetlenebilir:

(iii)

{v)

Sanayi dali 1994-1996 doneminde saglamig oldugu net karla oto-
finansman olanag) yaratirken; 1998 ve 2000 yillarinda ddenen vergj, kar
pay1 ve igletmeden cekilen degerler ilgili donemlerin net kar tutann agti-
gindan, sanayi dali olagan faaliyet sonucu fon agig1 vermeye baglamugtir.

Sanayi dalinda da kaynaklar icinde en biiyiik pay: kisa siireli bor¢lanma
almaktadir. Kisa siireli borg artiginin net kaynaklara katkist inceleme do-
neminde % 20.5 ile % 58.5 arasinda degismigtir. Oranlarin da ortaya koy-
dugu gibi, Ana Kimya Sanayii'nde kisa sireli borglanmanin kaynaklar
icindeki pay1 imalata sanayii geneline gére daha diigtiik diizeyde kalmustir.

Uzun vadeli bor¢ artisinin kaynaklar icindeki pay1 goreli olarak yiiksek
olup, inceleme déneminde net kaynaklar i¢indeki pay1 % 12.0 ile % 30.5
arasinda degigmistir.

Sermaye artigtin net kaynaklara kafklsx onemli olup, 1995 yilinda
% 45,5'e degin yiikselmis olan bu pay, 2000 yilinda ise % 22.2 diizeyinde
bulunmaktadr.

Alt sektor, sermaye yogun teknoloji kullamldigindan, duran varlik yau-
nmlarnin goreli olarak yiiksek olmasi, bu yatinmlann sermaye artigt
ve/veya uzun vadeli bor¢lanma ile fonlanmasin gerekli kilmaktadir.
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(V) Sanayi dalinin finansmaninda banka kredilerinin payt giderek yiiksel-
mektedir. Kisa ve uzun siireli banka kredilerinin briit kaynakdar icindeki
pay1 1994 yilinda yaklagik % 7.1 diizeyinde iken 2000 yilinda % 32.3'e de-
gin yiikselmistir. Sanayi dalinin banka kredilerine bagimlilig: artmigtir.

(vi) Sanayi dalinda net kaynaklan, yillar itibariyle % 37.7'si ile % 81.6's1 ara-
sinda degisen bdlimii dénen varlik (briit isletme-calisma sermayesi) fi-
nansmanma ayrlmgtir. Alt sektérde alacaklanin fonlanmasinin, stok fi-
nansmanina gdre kaynak kullanum agisindan daha énemli oldugu goriil-
mektedir.

(viiy Sanayi dalinda sermaye yogun teknoloji kullamldigindan duran varlik
yatinmlannin kaynak kullanimindaki payr goreli olarak yiiksektir. Ancak
bu payin 2000 yilinda hizli bir diigiigle % 6.5'e degin gerilemigtir.

1. MALI YAP, LIKIDITE DURUMU VE KARLILIKTA GELISMELER

Ana Kimya Sanayiinde gelismelerin yoniinii belirlemek i¢in hesaplanan oranlarin
ortalama degereri ile medyan degerlerinin degigme yénlerinde fark bulunmakta-
dir. Bu farklilik sanayi dalinda biiyiik firmalarla, kiigiik ve orta capl firmalarda
finansal gdstergelerin zit yonlerde geligtigi izlenimini vermektedir.

1994-2000 déneminde sanayi dalinin varik yapist bir élciide degismis, varliklar
icinde dénen varliklann pay: azalirken duran varliklann pay: yiikselmigtir.

Sanayi dalinda mali yaprya iligkin oranlar ortalama degerler olarak bozulurken,
Borg/Oz Sermaye, Borg/Varlik Toplami, Maddi Duran Varlik/Oz Sermaye oranlan
yukselir ve finansmandaki 6z kaynak katkisi azalirken; medyan degerler olarak
Maddi Duran Varlik/Oz Sermaye oram diginda geligmeler zit yénde olmustur.
Bagka bir anlatimla oranlarin medyan degerlerine gore, sanayi dalinin finansal
yapisinda kdtilye degil tersine bir iyiye gidis sz konusudur. Bu tablo, sanayi
dalinda biiyiik firmalann finansal yapilarin da bozulma, kiigiik firmalarda ise
iyilesme oldugu izlenimi vermektedir.

Sanayi dalinin likiditesinde belirgin olmasa da bir azalis gériilmektedir. Ortalama
olarak likidite orani degisme gdstermemekle beraber; cari oran hem ortalama
hem medyan deger olarak, likidite orani ise yalniz medyan deger olarak 2000
yilinda 1994 yilina gdre gerilemiglerdir. Bu gelismeye kargin, sanayi dalinin liki-
ditesi teorik Olgtilere gore yeterli olup, imalat sanayii genelinin {istiinde bulun-
maktadir.
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Sanayi dalinda devir hizlannda, 1995-2000 yillan degerleri karsilagtinldiginda,
belirgin bir yavaglama goriilmektedir. Finansal verimliligin azalmasi bir yandan
finansman gereksinimini arttinrken, ote yandan karlilik {izerinde olumsuz etki
yapmaktadr.

Sanayi dalinda karlilik oranlan diigiik olmakla beraber géreceli olarak istikrarli-
dir. Inceleme déneminde satis karliig1 % 2.7 ile % 5,0 araliginda degisirken, 6z
sermaye karilig1 da ortalama olarak % 15.1 ile % 30.2 arasinda dalgalanmugtir.
Oz sermaye karliiginin gerek ortalama gerek medyan deger olarak en diiglik
oldugu yil 2000 yilidir. Satig kariliginin 1995 yilina gére artmasina kargin 6z
sermaye kariliginda diigilis, devir hizinin yavaglamasindan kaynaklanmaktadir.
Medyan deger olarak 6z sermaye karliiginda ortalamadan daha hizh diigiis,
kiigiik firmalarda 6z kaynak karlihginda azaligin daha yiiksek oranda oldugunu
gostermektedir.
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TABLO XIIlI/1
ANA KIMYA SANAYII
FON AKIM TABLOLARI
1994-2000 (%)
Firma Sayis1 65 65 47 47 40
1994 1995 1996 1998 2000
KAYNAKLAR
1.Faaliyet Sonucu Yaratilan 26,7 21,5 26,0 23,5 21,6
- Donem Kari 14,4 10,8 13,7 10,6 7.3
- Amortismanlar 12,3 10,7 12,3 12,9 14,3
2.Kisa Vadeli Borg Artigt 31,3 19,8 44,5 31,2 37,4
- Banka Kredileri 42 5,6 17,4 9,7 24,2
- Ticari Borglar 14,7 7.8 10,6 11,0 6,7
- Diger Borglar 12,7 6,4 16,5 10,5 6,7
3.Uzun Vadeli Borg Artis1 7,2 13,3 11,0 19,9 11,4
- Banka Kredileri 2,9 9,0 9,4 17,1 8,1
- Diger Borglar 4,3 4,3 1,6 2,8 3,3
4.Varlik Azalist 13,7 8,1 4,6 6,6 8,8
(i) Donen Varliklar 9.9 7.3 3.8 3,9 7,3
(ii)Duran Varliklar 3.8 0,8 0,8 2,7 1,5
5.Sermaye Artigt 17,0 8,7 11,5 14,0 16,4
- Odenmig Sermaye 7.6 5.1 52 50 7.8
- Diger Artig Fonu 9,4 3,6 6,3 9,0 9,6
6.1sletmeye Konulan Degerler 4,2 28,6 2,4 4,8 3,3
KAYNAKILAR TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
KULLANIM YERLERI
1.0denen Vergi ve Kar Paylari 4,4 4,4 5,4 5,8 5,7
2.Donen Varliklarda Artig 48,8 33,6 56,1 45,2 47,8
- Hazir Degerler 9,5 5.1 11,9 13,2 10,9
- Alacaklar 16,6 12,3 31,6 12,9 18,8
- Stoklar 17,5 8,6 8,9 11,0 12,7
- Diger Dénen Varliklar 52 7.6 3,7 8,1 54
3.Duran Varliklarda Artig 29,7 53,1 33,5 39,2 28,6
- Bagli Degerlerde Artig 1,6 1,9 3.5 3,0 1,1
- Maddi Duran Varlik Artigt 28,1 51,0 29,8 35,8 27,2
- Diger Duran Varlik Artig1 - 0.2 0,2 0,4 0,3
4.Borg Azalis1 13,0 5,9 4,6 4,6 15,5
(1) Kisa Vadeli Borglar 11,7 55 2,5 3.5 10,7
(iiyUzun Vadeli Borglar 1,3 0,4 2.1 1.1 4,8
5.Sermaye Azaligi 1,4 1,9 0,1 0,4 0,1
6.1gletmeden Cekilen Degerler 1,5 1,1 - 0,1 0,2
7.Donem Zarari 1,2 - 0,3 4,8 2,1
KULLANIM YERLERI TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
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TABLO XIII/2
ANA KIMYA SANAYII
NETLESTIRILMIS FON AKIM TABLOLARI
(1994-2000) (%)

KAYNAKLAR 1994 1995 1996 1998 2000
1.Vergi Oncesi Net Kar 26,9 15,5 18,7 9.4 10,5
2.Kisa Vadeli Borg Artig1, Net 39,9 20,5 58,5 44,9 53,9
3.Uzun Vadeli Borg Artist, Net 12,0 18.5 12,4 30,5 13,4

4.Varlik Azalis1, Net - - - B B
(i) Donen Varliklar - - - B B
(il) Duran Varliklar - - B -

5.Sermaye Artil, Net 21.2 45,5 10.4 15,2 22,2
KAYNAKLAR TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
KULLANIM YERLERI
1.0denen Vergi,Kar Paylari, 12,0 7.9 7.5 9.6 11,9
isletmeden Cekilen Degerler
2.Donen Varliklarda Artig, Net 79,4 37,7 72,9 66.8 81,6
3.Duran Varliklarda Artig, Net 8.6 53,4 19,6 23,6 6.5
4.Borg Azaligl, Net - - - - -
(i) Kisa Vadeli - - - -
(iiyUzun Vadeli - - - -

5.Sermaye Azaligi, Net - - - B B
6.Donem Net Zarar - R R - R
KULLANIM YERLERI TOPLAMI 100,0 | 100,0 100,0 100,0 100,0
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TABLO XII1/3
ANA KIMYA SANAYII
BASLICA FINANSAL ORANLAR
1994-2000 (%)
Firma Sayisi 65 65 47 47 47 40 40
1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000

ORANLAR
A.Varhk (Aktif) Yapisi
1.Dénen Var./Varlik Top.

- Ortalama 77,5 52,1 69,9 63,6 63,6 68,5 71,4

- Medyan 84,4 81,7 84,8 77.2 72,0 80,3 75,7
B.Likidite Oranlan
1.Cari Oran

- Ortalama 169,5 |176.2 |132,4 |136,8 |1419 [141,3 [145,1

- Medyan 152,4 (152,8 [158,1 |144,7 {1813 [143,5 ]143.2
2.Likidite Orani

- Ortalama 102,2 {120,9 }103,4 98,9 ]104,8 98,7 ]104,1

- Medyan 95,7 |116,6 |111,1 93,4 |103,5 97,1 90,2
3.Stoklar/Ddnen Var.

- Ortalama 39.8 31,3 21,9 27,6 26,1 30,0 28.2

- Medyan 36,8 34,6 31,9 33,0 29,6 33.5 27,5
C.Mali Yapi Oranlan
1.Borg/Oz Sermaye

- Ortalama 110,8 798 {190,6 {1858 |[210,7 [183.8 |177.,0

- Medyan 2242 12254 2123 |209.4 |180,0 [291,1 [196.,5
2.Borg/Varlik Top.

- Ortalama 52,5 44,3 65,5 65,0 67,8 64,7 63.9

- Medyan 599 | 56,6 | 625 | 61,4 | 588 | 648 | 548
3. K.V. Borg/Varlik Top.

- Ortalama 45,7 | 29,6 52,7 46,4 44,8 48,5 49,2

- Medyan 49,2 45,8 53,0 49,4 42,7 47,1 44,3
4.Banka Kredisi/Top.Borg

- Ortalama 21,8 39,7 47,7 50,7 52,3 39.4 54,6

- Medyan
5.Maddi Duran Var./0z Sermaye

- Ortalama 44,3 81,7 75,0 92,3 [100,5 79,8 71,1

- Medyan 61,6 66,6 54,0 81.9 64,7 71,6 79,2
6.0z Sermaye/Varlik Top.

- Ortalama 47,5 55,7 34,5 35.0 32,2 35,3 36,1

- Medyan 40,1 43,4 37.5 38.6 41,2 35,2 45,2
7.0denmis Sermaye/ Oz Sermaye

- Ortalama 40,6 19,3 28,4 23.8 25,1 34,8 36,7

- Medyan 49,0 41,0 46,2 36,4 29,5 51,2 59,7
D.Devir Hizlan(Kez)
1.Alacak Devir Hizi 16,1 9.1 6.8 74 4,8 5,1
2.Stok Devir Hizi 19,6 21,6 10,2 10,0 7.8 7.9
3.Varlik Devir Hizi 4,4 3,3 1,7 1,6 1,6 1,6
4.0z Sermaye Devir Hizi 11,1 9,8 52 5.2 4,7 4,5
E.Karlilik Oranlarn (%)
1.Net Kar/Oz Sermaye

- Ortalama 24,1 18,6 30,2 25,6 22,0 23,3 15,1

- Medyan 52,9 | 48,7 { 27,6 | 36,9 15,1 24,6 12,7
2.Satig Karlihg (Kar/Satiglar)

- Ortalama - 2.7 3.1 4.9 4.2 50 |34

90




XIV

DIGER KIMYASAL URUNLER
SANAYII

I. FON AKIMLARI

Diger Kimyasal Uriinler Sanayiinde 1994-2000 déneminde briit ve net fon akim
tablolannda (Tablo:XIV/1-2) yer alan verilerden yararlanilarak, fon akimlannda
dikkati ceken gelismeler ve dzellikler g6yle ortaya konulabilir:

@

(ii)

(iii)

(iv)

Sanayi dalinda oto-finansman olanag sinuli, 1994 yilinda ise negatiftir.
Her ne kadar inceleme d6neminde vergi 6ncesi karnn net kaynaklar icinde-
ki payt % 12.6 ile % 29.2 araliginda degismis ise de, 6denen vergi, kar
paylan ve diger sekillerde isletmelerden gekilen degerlerin yiiksekligi nede-
niyle, net karin kaynaklara katkisi sinurli boyutta kalmuistir.

Sanayi dali inceleme déneminde net kaynaklarn yaklagik yansini, yillar
itibariyle % 43.6’s1 ile % 58.6's1 arasinda degisen bélimtinu, kisa stireli
borglanma yolu ile saglamugtir.

Sanayi dalinda duran varlik yatinmlan siurh oldugundan, uzun stireli
borg artigimin kaynaklar icindeki pay1 genelde distik, yillar itibariyle %10-
%15 araliginda bulunmaktadir.

Sanayi dalimin finansmaninda banka kredileri 1994 ve 1995 yillaninda
onemli pay tasmmazken, 1996-2000 ddéneminde banka kredilerinin fi-
nansmandaki pay1 yiikselmis, briit kaynaklar igindeki payr % 18-20 arah-
ginda degismistir. Bununla beraber sanayi dah kisa vadeli yabanci kay-
naklann daha ¢ok saticilara borglanarak saglamigtr.
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(V) 1995 yilinda net kaynaklar icindeki pay1 % 27.7 diizeyine degin yiikselen
sermaye artiginin diger yillarda net kaynaklara katkis1 % 10-15 araliginda

kalmgtr.

(vi) Sanayi dali net kaynaklannin yaklagik dortte Uglinti donen varlik (briit
isletme sermayesi) finansmaninda kullanmigtir. Bu baglamda alacak, bag-
ka bir deyigle kredili satig fonlamasi, kaynak kullamminda énemli yer
tutmaktadir.

(vii) Alt sektdrde duran varlik yatinmlan goreli olarak agirlik tagimadigindan,
duran varlik yatinmlarina aynlan net kaynaklann payr yillar itibariyle
% 8.8 ila % 19.5 araliginda degigmistir. Alt sektorde finansmanda uyum
kuralina uyulmus, duran varlik yatinmlan sermaye artigl ve/veya uzun
siireli borclanma gibi uzun vadeli kaynaklarla fonlanmugtir.

1. MALI YAPI, LIKIDITE DURUMU VE KARLILIKTA GELISMELER

Sanayi dalinda varlk yapisi ortalama degetlere gore degisme gostermezken,
medyan deger olarak ddnen varliklarnn toplam varliklar igindeki pay1 azalmugtir.

Sanayi dahinin mali yapisi 1994 ve 2000 yillan itibariyle hemen hemen degis-
memigtir. Borg/Oz Sermaye oraninda hafifce diigiis olmakla beraber, diger
finansal gostergelerde degisim bir-iki puan arasinda kalmigtir.

Sanayi dahnda likidite gdstergeleri, cari ve likidite oranlan ortalama olarak yiik-
selirken; medyan deger olarak cari oranda hafifge diists, likidite riskinin azalma-
sinin daha gok bliyiik firmalardan kaynaklandigin géstermektedir.

Sanayi dalinda tiim devir hizlan 1995-2000 yillan itibariyle belirgin bicimde art-
mugtir. Finansal verimliligin artmasi bir yandan finansman gereksinimini azaltir-
ken 6te yandan 6z kaynak karlilig tizerinde de olumlu etki yapmustir.

Sanayi dalinda satig karliiginin oynak olmasina, 1995-2000 déneminde % 4.7 ile
% 10.4 arasinda degismesine kargin, 6z kaynak karliig yillar itibariyle devir hiz-
lanndaki farklilik nedeniyle oldukga istikrarl géziikmektedir. Nitekim inceleme
déneminde 6z kaynak karlihg ortalama olarak % 19.4 ile % 29.2 araliginda de-
gismigtir.

Sanayi dalinda satig karliiginin 1995-2000 yillarinda % 8.6’dan % 5.0’e gerileme-
sine karsin, 6z sermaye karihginin ortalama olarak sirastyla % 25.1 ve % 23.7
olarak birbirine yakin olmasi, devir hizi artisinin sonucudur.
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Diger Kimyasal Uriinler Sanayii

TABLO XIV/1
DIGER KIMYASAL URUNLER SANAYIi
FON AKIM TABLOLARI
1994-2000 (%)
Firma Sayisi 130 138 111 118 104
1994 1995 1996 1998 2000
KAYNAKLAR
1.Faaliyet Sonucu Yaratilan 17,0 23,5 23,9 18,9 38,1
- Donem Karn 10,4 11,5 14,7 10,5 14,2
- Amortismanlar 6,6 12,0 9,2 8.4 (52.3)
2.Kisa Vadeli Borg Arti§t 34,5 34,0 36,8 42,8 26,9
- Banka Kredileri 6,3 8.3 13,4 12,0 8.7
- Ticari Borglar 21,2 17,1 18.2 23.8 9.4
- Diger Borglar 7.0 8,6 52 7.0 8.8
3.Uzun Vadeli Borg Artigt 12,0 7,6 16,8 10,0 11,7
- Banka Kredileri 57 50 8.1 6.9 9.5
- Diger Borglar 6.3 2,6 8.7 3.1 2.2
4.Varlik Azaligt 18,9 10,6 5,7 6,4 85,7
(i) Dénen Varliklar 12,8 8.2 3.9 1.2 19,1
(ii)Duran Varliklar 6.1 2,4 1,8 5.2 66,6
5.Sermaye Artigt 15,6 17,6 14,3 16,2 11,8
- Odenmis Sermaye 8,0 10,7 9.2 7.5 5.2
- Diger Artis Fonu 7.6 6.9 5.1 8,7 6,6
6.igletmeye Konulan Degerler 2,0 6,7 2,5 5,8 1,9
KAYNAKLAR TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
KULLANIM YERLERI
1.0denen Vergi ve Kar Paylar 8,5 3.2 3,9 4,7 6,7
2.Ddnen Varliklarda Artig 48,8 51,5 55,7 54,4 45,0
- Hazir Degerler 13,4 83 12,8 10,0 4,7
- Alacaklar 19,6 24,3 26,2 239 15,6
- Stoklar 12,8 15,5 15,1 15,1 10,2
- Diger Dénen Varliklar 3.0 3.4 1,6 5.4 14,5
3.Duran Varliklarda Artig 26,3 32,8 29,3 27,9 27,8
- Bagh Degerlerde Artig 4,5 5,2 7,0 2,4 2.9
- Maddi Duran Varlik Artigi 21,0 27,4 22,1 23.5 23,2
- Diger Duran Varlik Artisi 0,8 0.2 0,2 2,0 1.7
4.Borg Azaiigt 9,5 8,2 7,4 7,9 13,8
(i) Kisa Vadeli Borglar 5,5 6.3 6.6 5.6 8,3
(i))Uzun Vadeli Borglar 4,0 1.9 0.8 2.3 5.5
5.Sermaye Azaligi 2,0 1,1 1,0 2,7 2,8
6.isletmeden Cekilen Degerler 2,9 1,0 0,3 - 1,7
7.D6nem Zarari 2,0 2,3 2,3 2,5 2,2
KULLANIM YERLERI TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
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DIGER KjN_lYASAL URUNLER SANAYIi
NETLESTIRILMiS FON AKIM TABLOLARI

TABLO XIV/2

1994-2000 (%)

1994 1995 1996 1998 2000
KAYNAKLAR
1.Vergi Oncesi Net Kar 15,7 15,6 17,9 12,6 29,2
2.Kisa Vadeli Borg Artigi, Net 54,3 47,0 43,6 58,6 45,3
3.Uzun Vadeli Borg Artigt, Net 15,0 9,7 23,1 12,1 15,1
4. Varlik Azahgl, Net - - -
(i) D6nen Varliklar - - - -
(i) Duran Varliklar - - - -
5.Sermaye Artigl, Net 15,0 27,7 15,4 16,7 10,4
KAYNAKLAR TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
KULLANIM YERLERI
1.0denen Vergi,Kar Paylari, 21,3 7.1 6,1 7.4 20,4
isletmeden Gekilen Degerler
2.D6nen Varliklarda Artig, Net 67,4 73,4 74,9 83,8 62.9
3.Duran Varliklarda Artig, Net 11,3 19,5 19.0 8.8 16,7
4.Borg Azaligl, Net - - - - -
(i) Kisa Vadeli - - - -
(ii)Uzun Vadeli - - -
5.Sermaye Azaligl, Net - - - -
6.D6nem Net Zarart - - - - -
KULLANIM YERLERI TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
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Diger Kimyasal Uriinler Sanayii

TABLO XIV/3
DIGER KIMYASAL URUNLER SANAYII
BASLICA FINANSAL ORANLAR
1994-2000 (%)
Firma Sayisl 138 138 111 118 118 104 104
1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000

ORANLAR
A.Varlik (Aktif) Yapisi
1.Ddnen Var./Varlik Top.

- Ortalama 73,1 71,5 73,6 70,4 74,0 75,7 73.4

- Medyan 87,8 82,8 85.5 83,3 81.2 80,6 78,2
B.Likidite Oranlan
1.Cari Oran

- Ortalama 137,7 |147,3 }160,2 |128,0 |1344 |153.,6 }150,2

- Medyan 141,7 [134,4 [142,6 |127,6 [132,6 [130.7 [131,9
2.Likidite Orant

- Ortalama 98,8 (102,8 [113,6 85,4 92,9 (112,2 [109,2

- Medyan 87,0 79,5 84,3 81,0 84,7 90,9 86,9
3.Stoklar/Dénen Var.

- Ortalama 28,2 30,2 29,1 33,2 30,8 26,9 27,2

- Medyan 35,7 35,4 35,8 37.6 33.6 31,6 34,4
C.Mali Yapi Oranlan
1.Borg/Oz Sermaye

- Ortalama 190,1 |145,6 ]163,3 ]193,9 1959 |1854 |182,1

- Medyan 294,5 {312,4 |{319,3 |317,4 [219,1 [250,4 |250,9
2.Borg/Varlik Top.

- Ortalama 65,5 59,2 62,0 65,9 66,2 64,9 64,5

- Medyan 63,3 65,1 61.8 72,8 65.5 65,9 65,5
3.K.V. Borg/Varlik Top.

- Ortalama 53.1 48,5 45,9 55,0 55,0 49,3 48,8

- Medyan 52,5 58,9 55,1 61,2 54,2 54,8 55,8
4.Banka Kredisi/Top.Borg

- Ortalama 25,7 29,4 35,7 34,7 34,9 40,1 42,0

- Medyan
5.Maddi Duran Var./0z Sermaye

- Ortalama 57,0 52,8 47.4 65,4 61,6 56,9 59,5

- Medyan 61,2 74,2 62,0 72,9 62,5 60,6 59,8
6.0z Sermaye/Varlik Top.

- Ortalama 34,5 40,8 38,0 34,1 33,8 35,1 35,5

- Medyan 36,7 34,9 38.2 27,2 34.5 34,1 34,5
7.0denmis Sermaye/Oz Sermaye

- Ortalama 34,8 35,9 38,2 29,4 31,0 29,2 30,9

- Medyan 53,3 52,8 50,8 51,6 49,8 56,2 48,2
D.Devir Hizlan(Kez)
1.Alacak Devir Hizi 3.2 2,9 4,0 3.8 4,0 6,2
2.Stok Devir Hizi 5,1 4,9 6,3 6,0 6,2 8,4
3.Varlik Devir Hizi 1,1 1,0 1,4 1,3 1,2 1,6
4.0z Sermaye Devir Hizi 2,7 2.8 4.4 4,1 3,6 4,9
E.Karhlik Oranlan (%)
1.Net Kar/Qz Sermaye

- Ortalama 26,5 25,1 29,2 26,4 19,4 20,5 23,7

- Medyan 34,2 38,8 32,0 21,6 18,1 16,1 14,1
2.Satig Karhhg) (Kar/Satiglar)

- Ortalama 8,6 10,4 6,0 4,7 5,6 5,0
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XV

LASTIK URUNLERI SANAYII

1. FON AKIMLARI

Lastik Uriinleri Sanayii dalinda aynntisi XV/1-2 numarah tablolarda verilen fon
akimlarindaki gelismeler, ana hatlan ile s6yle 6zetlenebilir:

@

(i)

(i)

Sanayi dalinda 1998 yili disinda konsolide edilmis karlilik orani diigtik,
igletmelerden cekilen degerler de goreli olarak yiiksek oldugundan, oto-
finansman olanag yaratilamamug; faaliyet sonucu genelde fon agig ve-
rilmigtir. 2000 yilinda sanayi dalinin biiytik boyutlu zarar etmesi de net
kaynaklann % 20.0’sine yakin bdliimiiniin zarar kapatilmasinda kulla-
nilmasina neden olmugtur.

Sanayi dah net kaynaklanmn yandan fazlasini, 1996 yilinda % 70.0 yakin
bir béliimiini, kisa vadeli borglanma ile saglarken, kisa siireli borg artigl-
nin pay1 2000 yihinda % 7.4’e gerilemistir.

Sanayi dali 2000 yilinda finansman politikasinda bir degigiklik yaparak,
kisa siireli borclanma yerine uzun siireli yabanci kaynaklara y6nelmis,
bunun sonucu uzun siireli borg aruginin net kaynaklar icindeki pay1 ani-
lan y1l % 50.0'ye degin yiikselmigtir.

Sanayi dalinin finansmanda banka kredilerinin pay: goreli olarak diigiik-
tlir. Bu pay 2000 yilinda, biiytik boliimii uzun siireli olmak tizere, briit
kaynaklar icinde % 16.0 diizeyindedir.

Sanayi dalinda sermaye artiginin net kaynaklara katkisi diigiik diizeyde
iken, 2000 yilinda bu pay % 42.8’e yiikselmigtir. Sanayi dah 2000 yilinda
uzun siireli borglanma ve sermaye artigi yoluyla mali yapisini diizeltme
yoluna gitmistir.
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(vi) Sanayi dalinda net kaynaklannin yillar itibariyle % 50 ile % 90'1 arasinda
degisen béliimi, donen varlik (briit calisma-isletme- sermayesi) finans-
maninda kullanimigtir. Bu baglamda baz: yillar stok finansmani agirlik
tagirken, bazi yillarda da alacak finansmani én plana ¢ikmustir.

(vi) Duran varlik yatinmlan sanayi dalinda buiytik boyutlu dalgalanma gos-
termektedir. 1998 yilinda duran varlik yatinmlannin kaynak kullanimin-
daki pay1 % 34,3'e kadar ytikselirken, 2000 yilinda % 2.7'ye inmistir. Bazi
yillar duran varlik yatinmlarinin bir bélimii, uyum kuralina aykin olarak,
kisa vadeli yabanci kaynaklarla fonlanmig, 2000 yilinda ise dénen varlik
artigl uzun siireli borclanma ile finanse edilmistir.

1. MALI YAPI, LIKIDITE DURUMU VE KARLILIKTA GELISMELER

Lastik Uriinleri Sanayiinde de inceleme déneminde varlik yapisi degigmis, dénen
varliklann varlik toplami icindeki pay1 azalmigtir. Ancak bu yapi degisikligi sinirli
boyutta kalmugtir.

Sanayi dalinin finans yapisi inceleme déneminde degisme gdstermemis, finans-
manda yabanci kaynaklarn pay: bir puan kadar artarken, 6z kaynaklarn payt
bu oranda azalmugtir. Borglann vade yapisinda ve 6z kaynak olusumunda da bir
degisiklik gorilmemektedir. Maddi Duran Varlik/Oz sermaye oraninin ortalama
olarak hafifge de olsa ylikselmesi, sanayi dalinda sabit sermaye yatmmlarinin
daha ok biiytik firmalarca gerceklestirildiginin gdstergesi olmaktadir.

Sanayi dalinda cari oran hafifce digtis gosterirken, likidite orani ortalama olarak
sinirl lglide de olsa yiikselmis, medyan deger olarak ise gerilemistir. Veriler,
inceleme déneminde sanayi dalinin likidite durumunda belirgin bir degisiklik
olmadigini ortaya koymaktadir.

Sanayi dalinda devir hizlan da gbze carpan bir degisme gdstermemis, finansal
verimlilik hemen hemen ayn1 kalmigtir.

Finansal yapis}, likidite durumu, finansal verimlili§i belirgin bir degisme géster-
meyen sanayi dalinda, inceleme déneminde karlilik ise biiyiik boyutlu dalgalan-
ma gostermistir. Oz kaynak karlilig1 ortalama olarak % 7.6 ile % 39.5 arasinda
degigirken, satis karllig1 da % 2.1 ile % 15.9 arasinda dalgalanmustir. Sanayi da-
linda 6z kaynak karlihig en diistik diizeyine 2000 yilinda inerken, satig karlilig
da sirastyla % 2.1 ve % 2.2 olarak 1999 ve 2000 yillarinda en diiglik diizeyine
gerilemigtir.
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TABLO XV/1
LASTIK URUNLERI SANAYIi
FON AKIM TABLOLARI
1994-2000 (%)
Firma Sayisi 31 33 28 28 33
1994 1995 1996 1998 2000
KAYNAKLAR
1.Faaliyet Sonucu Yaratilan 35,0 41,2 59,1 47,9 13,8
- Donem Kari 2,7 8,5 2,7 19,9 4.2
- Amortismanlar 32,3 32,7 56,4 28,0 9,6
2.Kisa Vadeli Borg Artig1 24,5 31,2 20,8 28,2 27,0
- Banka Kredileri 12,3 13,6 7,6 9,4 2,0
- Ticari Borglar 4,6 13,7 10,2 5,6 14,9
- Diger Borglar 7,6 3.9 3,0 13,2 10,1
3.Uzun Vadeli Borg Artigi 11,5 2,1 4,9 3,3 15,5
- Banka Kredileri 9.1 1,0 4,2 0,9 14,1
- Diger Borglar 2,4 1,1 0,7 2,4 1,4
4.Varlik Azaligt 5,0 2,4 2,9 3,1 17,1
(i) Donen Varliklar 3.8 16 2.7 3.1 16,6
(ii)Duran Varliklar 1,2 0.8 0,2 - 0,5
5.Sermaye Artigl 23,9 22,6 10,6 17,4 18,2
- Odenmis Sermaye 8,1 41 1.0 4,6 4,0
- Diger Artig Fonu 15,8 18,5 9,6 12,8 14,2
6.isletmeye Konulan Degerler 0,2 0,5 1,7 0,1 8,4
KAYNAKLAR TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
KULLANIM YERLERI
1.0denen Vergi ve Kar Paylari 6,4 4,2 2,3 9,1 0,6
2.Dénen Varliklarda Artig 28,5 3819 20,2 30,0 36,8
- Hazir Degerler 6.7 13.2 6,7 9,1 6,5
- Alacaklar 3.4 12,3 55 4,4 18,7
- Stoklar 16,6 10,5 7.4 10,1 10,3
- Diger Dénen Varliklar 1,8 2,9 0.6 6,4 1,3
3.Duran Varliklarda Artig 57,4 49,1 74,4 59,6 25,1
- Bagli Degerlerde Artig 1,4 0.5 0,4 9,6 1,0
- Maddi Duran Varlik Artigt 56,0 48,6 74,0 50,0 23,9
- Diger Duran Varlik Artigt - - - - 0,2
4.Bor¢ Azalig1 6,7 7.3 2,3 0,9 26,2
(i) Kisa Vadeli Borglar 4,6 6,9 1,3 0,2 24,9
(ii)Uzun Vadeli Borglar 2,1 0.4 1,0 0,7 1,3
5.Sermaye Azaligi - - 0,1 0,2 -
6.isletmeden Gekilen Degerler 0,4 - - - 1,4
7.D6nem Zarari 0,6 0,5 0,7 0,2 9,9
KULLANIM YERLERI TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
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TABLO XV/2

LASTIK URUNLERIi SANAYii

NETLESTIRILMIS FON AKIM TABLOLARI

1994-2000 (%)

KAYNAKLAR 1994 1995 1996 1998 2000
1.Vergi Oncesi Net Kar 5.3 19,3 7.1 35,9 -
2.Kisa Vadeli Borg Artigi, Net 50,0 58,5 69,7 51,1 7.4
3.Uzun Vadeli Borg Artigl, Net 23,7 4.1 13.9 48 49,8
4.Varlik Azaligi, Net - 7.0 - - -
(i) Dénen Varliklar - - - -
(ii) Duran Varliklar - 7.0 - - -
5.Sermaye Artigi, Net 21,0 11,1 9,3 8.2 42,8
KAYNAKLAR TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
KULLANIM YERLERI
1.0denen Vergi.Kar Paylan, 17.2 10,1 8.2 16.6 7,0
isletmeden Cekilen Degerler
2.Ddnen Varliklarda Artig, Net 62,3 89,9 62,5 49,1 70,4
3.Duran Varliklarda Artig, Net 20,5 29,3 34,3 2,7
4.Borg Azaligi, Net - - - - -
(i) Kisa Vadeli - - - - -
(iiyUzun vadeli - - - - -
5.Sermaye Azaligt, Net - - - - -
6.D6nem Net Zarari - - - - 19,9
KULLANIM YERLERI TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
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TABLO XV/3
LASTIK URUNLERI SANAYII
BASLICA FINANSAL ORANLAR
1994-2000 (%)
Firma Sayisi 33 33 28 28 28 33 33
1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 { 1999 | 2000

ORANLAR
A.vVarhik (Aktif) Yapisi
1.D8nen Var./Varlik Top.

- Ortalama 61,7 65,7 56,6 64,4 56,4 56,9 57,0

- Medyan 75,5 75,6 72,0 73,5 66,0 73,0 70.5
B.Likidite Oranlan
1.Cari Oran

- Ortalama 1259 {137,6 {118,2 |186,6 |139,9 93,6 {121,1

- Medyan 136,8 {142,1 j169,5 {134,3 |125,1 [1243 |127.3
2.Likidite Oran1

- Ortalama 70,2 87,7 75,3 11312 94,5 47,1 76,9

- Medyan 93,9 97,7 93,1 90,3 80,6 59,2 85,5
3.Stoklar/Donen Var.

- Ortalama 44,2 36,2 36,2 29,7 32,4 49,7 36,5

- Medyan 42,6 32,3 28,9 33,4 30,0 40,1 32,8
C.Mali Yap1 Oranlan
1.Borg/Oz Sermaye

- Ortalama 150,9 [123,3 (1379 87,2 96,1 {196,1 {1579

- Medyan 158,4 [191,2 98,6 {137,7 |131,3 (223,6 |175,7
2.Borg/Varhik Top.

- Ortalama 60,1 55,2 57,9 46,5 49,0 66,2 61,2

- Medyan 60,7 65,6 49,9 57,7 55,0 67,3 60,5
3. K.V. Borg/Vatlik Top.

- Ortalama 49,0 47,7 47,9 34,5 40,2 60,8 47,1

- Medyan 47,8 54,4 42,1 43,6 47,7 66,8 59,0
4.Banka Kredisi/Top.Borg

- Ortalama 53,3 46,1 49,5 24,5 27,5 53,1 39,5

- Medyan
5.Maddi Duran Var./Oz Sermaye

- Ortalama 91,1 74,4 1101,3 64,3 70,0 [111,6 98,9

- Medyan 71,2 73,8 61,6 65,5 73.7 81,6 71,7
6.0z Sermaye/Varlik Top.

- Ortalama 39,9 44,8 42,1 53,5 51,0 33,8 38,8

- Medyan 39,3 34,4 50.1 42,3 45,0 32,7 39,5
7.0denmig Sermaye/Oz Sermaye

- Ortalama 40,5 27,6 19,2 24,2 21,0 49,3 39,5

- Medyan 48,6 65,5 36,9 53,8 48,1 57,7 46,6
D.Devir Hizlan(Kez)
1.Alacak Devir Hiz1 6,8 8,1 4,6 6,0 7.9 5,4
2.Stok Devir Hizi 6,5 6,5 6,9 6,2 4,2 6,2
3.Varhk Devir Hizi 1,3 1,3 1,3 1,1 1,1 1,2
4.0z Sermaye Devir Hizt 2.7 3,1 2.4 2.2 3,6 3.4
E.Karhilik Oranlari (%)
1.Net Kar/Oz Sermaye

- Ortalama 7,2 16,1 8,5 39,5 28,9 7,7 7.6

- Medyan 15,1 20,3 14,1 16,9 11,8 7.5 5.8
2.Satig Karlilig (Kar/Satiglar)

- Ortalama - 6,2 2,6 15,9 12,8 2,1 2,2
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XVI

PLASTIK URUNLERI SANAYII

L. FON AKIMLARI

Plastik Sanayii Uriinleri Sanayii dalinda 1984-2000 déneminde ayrntisi Tablo
XVI/1-2 verildigi gibi fon akimlannin gdsterdigi gelisme ve ozellikler asagida
dzetlenmigtir:

()

(if)

(i)

{iv)

inceleme déneminde 1995 yili diginda, net kanmin kaynaklar icindeki pay:
goreli olarak diigiik diizeyde oldugundan, sanayi dalinda oto-finansman
olana@ sinirlt kalmugtir. 2000 yilinda ise sanayi dalt konsolide olarak zarar
ettiginden, zarar nedeniyle fon agig1 sz konusudur. Ancak zarar ve iglet-
meden gekilen degerlerin net kaynak kullanimindaki payr anidan yida
% 3.0 diizeyini agmamustir.

Net kaynaklar icinde kisa siireli borg artiginin pay1, 1996 yilindan itibaren
yukselerek 2000 yilinda % 58.0 diizeyine kadar ¢ikmustir.

Sanayi dalinin finansmaninda uzun stireli borg artigmin pay: goreli olarak
yiiksektir. Uzun siireli borclanmanin net kaynaklar icindeki payt 2000 y1-
linda % 39.5 diizeyine degin ¢ikmugtir.

Banka kredilerinin sanayi dalinin finansmanindaki payi, 1998 yili diginda
digiik diizeyde bulunmaktadir. 2000 yili itibariyle kisa ve uzun siireli
banka kredilerinin briit kaynaklar igindeki payt % 13.5 diizeyindedir.

Sanayi dalinda sermaye artiginin net kaynaklara katkisi diizenli degildir.
Bu katki 1998 yilinda %28.4'e degin yiikselirken, 1995 wlinda ise eksi
% 21.5 olmugtur. Sermaye artisinin saglanan net kaynaklara katkis: 2000
yilinda da % 2.5 gibi diisiik diizeyde kalmugtir.
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(vi) Inceleme doneminde 1995 yili diginda net kaynaklann genelde % 60.0"1
agan hatta 1994 yilinda % 73.5'e ulagan bdlimii dénen varlik (briit iglet-
me sermayesi) finansmaninda kullaniimugtir. Dénen varlik artiginin kay-
nak kullanimindaki payr 2000 yilinda ise % 47.1 diizeyine gerilemistir.

(viiy Kaynaklar, dénen varliklar kapsaminda agirhikh olarak stok finansmanin-
da kullanilmaktadir.

(viiiy Sanayi dalinda maddi duran varlik finansmanina ayrilan net kaynaklann
pay1, imalat sanayii geneline gore yiiksektir. 2000 yilinda net kaynaklarn
% 50.0'si duran varlik finansmaninda kullamlmigtir. Anilan yil duran var-
lik yatinmlannin bir béliimiiniin kisa siireli borglarla fonlanmasi, finans-
manda uyum kurahna aykurt bulunmaktadir.

II. MALI YAPI, LIKIDITE, KARLILIK DURUMUNDAKI GELISMELER

Inceleme déneminde sanayi dalinin varlik yapisi belirgin bir degisme gostermis;
ddnen vartiklar ortalama olarak 1994 yilinda varliklann tigte ikisini olugturur-
ken, bu oran 2000 yilinda yaklagik % 41.0 gerilemistir. Dénen Varhk/Varhk Top-
lami orani, medyan deger olarak da % 84.0'den % 67.6'a gerilemistir. Ortalama ve
medyan deger arasindaki bu farklilik, sanayi dalinda sabit sermaye yatinmlannin
agirhikh olarak biiyiik firmalarca gerceklestirildigini ortaya koymaktadir.

Sanayi dalinda finansal yaptya iligkin oranlar ortalama olarak ciddi bicimde bo-
zulurken, medyan degerler olarak genelde iyilesme egilimi gostermigtir. Sanayi
dalinda 2000 yilinda varlik finansmaninda yabanci kaynaklann pay1 ortalama
olarak % 85.4'e degin yiikselirken, 6z kaynaklann pay1 %14.6'a gerilemistir.
Maddi Duran Varlik/Oz kaynak oraminin % 38,9'a yiikselmesi de yatiimlann
biiyiik firmalarca daha ¢ok yabanci kaynak kullanilarak gerceklestirildigini gds-
termektedir. Sabit sermaye yatinmlanimin yabanci kaynaklarla fonlanmasi sanayi
dalimin finansal yapisini bozmustur.

Sanayi dalinin cari ve likidite oranlan ortalama olarak diiserken, medyan deger
olarak belirgin bir degisme gOstermemigtir. Bilyiik firmalann yabanci kaynak
kullanarak sabit sermaye yatinmlarini fonlamasi, bu firmalann likidite durumu-
nu bozmus, likidite riskini artumugtir.

Sanayi dalinda inceleme déneminde devir hizlan yavaglamis, finansal verimlilik
azalmigtir.
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Sanayi dalinda karlilik diisiik olup, 1995-2000 déneminde de diisiig egilimi gos-
termistir. 1995 yilinda 6z kaynak karlilig1 ortalama %20.1 ve satig karliig1 da
% 5.5 diizeylerinde iken; bu oranlar 2000 yilinda sirastyla %4.1 ve binde 6'ya
gerilemigtir. Bununla beraber inceleme déneminde sanayi dalinda karlligin en
diigiik oldugu yil 1999 yilidur.
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TABLO XVI /1

PLASTIK URUNLER SANAYii

FON AKIM TABLOLARI

1994-2000 (%)

Firma Sayisi1 166 168 129 180 110
1994 1995 1996 1998 2000
KAYNAKLAR
1-Faaliyet Sonucu Yaratilan 23,9 23,8 31,6 26,7 17,7
- Dénem Kart 7,0 7.3 10,0 7,6 0,9
- Amortismanlar 16,9 16,5 21,6 19,1 16,8
2-Kisa Vadeli Bor¢ Artigi 28,7 22,9 34,1 28,5 54,4
- Banka Kredileri 6,5 4,8 6,4 12,1 0,5
- Ticari Borglar 12,7 11,7 19,6 11,4 13,0
- Diger Borglar 9,5 6,4 8.1 5,0 40,9
3-Uzun Vadell Bor¢ Artigt 19,1 4,8 8,3 15,6 22,4
- Banka Kredileri 9,0 3.7 6.7 9,4 13,1
- Diger Borglar 10,1 1.1 1,6 6.2 9,3
4-varlik Azaligi 4,3 33,1 4,6 3,3 3,1
(i) Dbnen Varliklar 3.1 23,5 3.4 2,3 3,1
(ii)Duran Varliklar 1,2 9,6 1,2 1.0 -
5-Sermaye Artist 22,8 13,9 20,4 24,3 1,9
- Odenmig Sermaye 12,6 6.1 10,9 14,5 1,2
- Deger Artig Fonu 10.2 7.8 9.5 9,8 0.7
6-isietmeye Konulan Degerier 1.2 1,5 0,9 1,6 0,4
KAYNAKLAR TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
KULLANIM YERLERI
1-Odenen Vergi ve Kar Paylari 2,6 3,5 2,0 2,3 0,2
2-Dénen Varliklarda Artig 45,3 27,1 39,9 40,7 29,6
- Hazir Degerler 12,2 3,6 6.5 8.8 4,8
- Alacaklar 11,6 7.3 11,5 16,8 71
- Stoklar 19,1 12,6 19,6 8,9 17,5
- Diger D6nen Varliklar 2.4 3,6 2,3 6,2 0,2
3-Duran Varliklarda Artig 40,7 35,9 51,4 45,2 45,7
- Bagli Degerlerde Artig 2,2 1,0 1.3 1,4 0,1
- Maddi Duran Var. Artigt 38,4 34,5 49,8 43,5 449
- Diger Duran Var. Artigt 0,1 0.4 0,3 0.3 0,7
4-Borg Azalisi 7,9 22,3 4,7 11,0 22,0
(i) Kisa Vadeli Borglar 6,7 19,5 3.7 6,0 21,8
(ii)Uzun Vadeli Borglar 1,2 2,8 1,0 5,0 12
5-Sermaye Azaligl 0,2 10,2 0,6 0,2 0,2
6-Isletmelerden Cekilen Degerler 0,2 0,4 0,2 0,1 -
7-Donem Zararl 3,1 0,6 1,2 0,6 2,3
KULLANIM YERLER{ TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
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TABLO XVI/2
PLASTIK URUNLER SANAYIi
NETLESTIRILMIS FON AKIM TABLOLARI
1994-2000 (%)

1994 1995 1996 1998 2000

KAYNAKLAR
1-Vergi Oncesi Net Kar 6.8 55,4 15,3 12,5 -
2-Kisa Vadeli Borg Artigl, Net 38,3 28,1 52,7 40,2 58,0

3-Uzun Vadeli Borg Artisl, Net 31,2 16,5 12,6 18,9 39,5

4-Varlik Azaligi, Net - - - -

(i) Dénen Varliklar - - B B _

(il) Duran Varliklar - - - B _

5-Sermaye Artigl, Net 23,7 - 19,4 28.4 2,5

KAYNAKLAR TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

KULLANIM YERLERI

1-Odenen Vergi,Kar Paylari, 4,9 32,2 3.8 4,3 0.4
isletmeden Cekilen Degerler

2-Dénen Varliklarda Artig, Net 73.5 29,8 63,2 68,4 47,1

3-Duran Varliklarda Artig, Net 21,6 16,5 33,0 27,3 50,0
4-Borg Azaligl, Net - - - - B

(i) Kisa Vadeli - - - - B

(ii) Uzun Vadeli - - - B N

5-Sermaye Azalisl, Net - 21,5 - - -
6-Dénem Net Zararn - - - - 2,5
KULLANIM YERLERI TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
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TABLO XVI/3
PLASTIK URUNLER SANAYIi
BASLICA FINANSAL ORANLAR1
1994-2000 (%)

Firma Yapist 168 168 129 179 179 109 109
1994 | 1995. | 1996. | 1997. | 1998. | 1999. | 2000.
ORANLAR
A-Varlik(Aktif) Yapisi
1-Donen Varlik/Varlik Top.
- Ortalama 66,6 60,2 57,5 64,2 62,2 36,4 40,9
- Medyan 84,0 85,3 82,6 76,5 72,5 65,7 67,6
B-Likidite Oranlan
1-Cari Oran
- Ortalama 135,8 | 135,6 | 126,8 | 133,0 | 147,3 72,6 76,3
- Medyan 129,9 {136,2 | 149,2 | 1419 | 150,3 {138,2 | 127,9
2-Likidite Orani
- Ortalama 69,2 73,2 65,5 78,5 99,8 67,8 50,9
- Medyan 75,1 86,7 80,2 75,0 89,8 87,1 79,5
3-Stoklar/Dénen V.
- Ortalama 50,0 | 46,0 | 48,3 40,9 | 32,2 6,6 | 33,3
- Medyan 46,9 45,4 47,1 46,9 39,1 34,8 39,2
C-Mali Yap1 Oranlari
1-Borg/Oz sermaye
- Ortalama 148,1 | 130,1 {133,2 |218,9 {156,2 {330,0 |585,4
- Medyan 301,6 [267,6 | 1744 |209,7 | 133,7 {133,6 | 156,7
2-Borg/Varlik Top.
- Qrtalama 59,7 56,5 57.1 68,6 60,9 76,7 85,4
- Medyan 65,8 60,4 55,0 62,9 55,5 60,1 64,3
3-K.V. Borg/Varlik Top.
- Qrtalama 48,0 44,4 45,3 48,2 42,2 50,2 53,5
- Medyan 58,7 52,6 47,9 53,9 46,0 44,3 48,7
4-Banka Kredisi/Toplam Borg
- Ortalama 22,6 | 34,7 [ 343 | 41,7 | 448 | 67,5 | 30,6
- Medyan - - - - - - -
5- Maddi Duran Var./0z sermaye
- Qrtalama 73,8 85,8 94,6 | 104,2 89,9 1257,2 |389,0
- Medyan 63,7 69,2 52,6 74,2 61,4 71,2 72,7
6-0z sermaye/Varlik Top.
- Ortalama 40,3 43,5 42,9 31,4 | 39,1 23,3 14,6
- Medyan 34,2 39,6 45,0 37,1 44,5 39,9 35,7
7-Odenmig Sermaye/Oz sermaye
- Ortalama 62,8 37,6 38,6 39,2 43.8 96,8 1100,0
- Medyan 52,4 45,2 67.3 65,5 68,0 56,7 60,2
D-Devir Hizlan (kez)
1-Alacak Devir Hizi - 9,0 9,4 5,7 5,2 6,0 7.2
2-Stok Devir Hizi - 5,7 5.7 4,7 5,9 29,7 6,4
3-Varlik Devir Hizi - 1,5 1,5 1,2 1,2 0,7 0,8
4-Oz sermaye Devir Hizi - 3,5 3.7 4,0 3,1 3,1 6,1
E-Karlilik Oranlari(%)
1-Kar/Oz sermaye
- Ortalama 14,3 20,1 19,4 19,0 14,3 1,7 4,1
- Medyan 25,8 37,2 23,9 18,1 12,7 6,1 5.5
2-Satig Karlilig1 (Kar/Satislar)
- Ortalama - 5,5 5,2 4,8 4,6 0,5 0,6
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& XVII

CESITLI PETROL VE
KOMUR TUREVLERI SANAYII

1. FON AKIMLARI

Cesitli Petrol ve Komiir Tiirevleri Sanayiinde 1994-2000 déneminde aymntisi
XVII/1 ve 2 no'lu tablolarda verilen fon akimlan goyle 6zetlenebilir:

(i)

(iv)

Sanayi dali 1994-1996 yillarninda vergi 6ncesi Kar ile net kaynaklarn yak-
lagik yansini saglarken, bu oran 1998 yilinda % 18.9'a inmis, 2000 yilinda
ise sanayi dali konsolide olarak zarar etmis, faaliyet sonucu fon agig ver-
migtir.

Sanayi dalinda kisa vadeli borglanma yolu ile saglanan kaynaklann payi,
diger sanayi dallanina, imalat sanayi geneline gére diigiiktiir. Kisa siireli
borclanma yolu ile saglanan kaynaklann payi en yiiksek diizeyine % 29.5
olarak 2000 yilinda yiikselmigtir.

Sanayi dalinda uzun stireli bor¢ artisinin kaynaklar icindeki pay1 6zellikle
1998-2000 yillarinda ¢ok yiiksektir. Bu pay 1998 yilinda % 80.0 diizeyine
yaklagmigtir. Sanayi dali, duran varliklanin finasmani diginda 1998 yilinda
uzun stireli borglanma yolu ile kisa siireli borglanni azaltma yoluna git-
migtir. '

Sanayi dalinin finansmaninda dikkati geken diger bir 6zellik banka kredi-
lerinin finansmanindaki paymin ¢ok diigiik olugudur. 2000 yilinda banka
kredilerinin briit kaynaklar icindeki payi, binde 8 olarak en diigiik diizeyi-
ne inmistir.
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(v)  Sermaye artiginin net kaynaklara katkisi, 1996 yili diginda , diisiik diizey-
de kalmugtir.

(vi) Net kaynaklarnn 1994-1996 déneminde bilyiik, 1994 yilinda % 82.7’ye
degin yiikselen bdliimii dénen varlik (briit igletme sermayesi) finansma-
mnda kullanilitken, 1998 ve sonrasinda, 2000 yilinda % 63.1’e kadar yiik-
selen boliim{i duran varliklann finansmaninda kullanilmgtir.

(vi) Sanayi dalinda dzellikle 1998 sonrasinda net kaynaklann %50.0'yi asan
bélimi duran varliklann finansmanina ayrilmgtir. Sanayi dalinda duran
varlik yatinmlan esas itibariyle uzun vadeli borglarla fonlanmigtir. Ancak
2000 yilinda duran varlik yatrmmlannin bir bliimiiniin kisa stireli borg-
larla da fonlandig goériilmektedir.

II. MALI YAP], LIKIDITE DURUMU VE KARLILIKTA GELISMELER

Sanayi dalinda varlik yapist ortalama deger olarak belirgin bicimde degismis,
ddnen varliklarin toplam varliklar i¢indeki pay1 % 12.6 diizeyine gerilerken, med-
yan deger olarak dénen varliklarin pay: hafifce yiikselmistir. Bu geligme, sanayi
dalinda biiytik firmalarda duran varliklann toplam varlik igindeki paylarnin
ytiksek oldugunu, inceleme déneminde duran varlik yatnmlannmn biyiik firma-
larca gerceklestirildigini gostermektedir.

Sanayi dalinda mali yapi, ilgili oranlarin hem medyan hem ortalama degerlerine
gore, inceleme déneminde bozulmustur. Borg/Oz sermaye, Yabanci kaynak/Varlik
toplami oranlan yiikselmis; finansmanda 6z kaynaklarn pay1 azalmigtir. Maddi
Duran Varlik/Oz sermaye oraninin ortalama olarak % 169.3 yiikselmesine, yakla-
sik 100 puan artmasina kargin medyan deger olarak hafif bir diigiigle % 100{in
altma inmesi, sanayi dalinda inceleme ddneminde maddi duran varlik (sabit
sermaye) yatinmlannin biiyiik firmalarca gerceklestirildiginin diger bir gdsterge-
sini olugturmaktadir.

Inceleme déneminde mali yapinin bozulmasima kargin, sanayi dalinin mali yapis
yine de imalat sanayi geneline gére daha saglklidir. Sanayi dalinda kisa siireli
borglann finasmanindaki paymin diisiikliigii, 6z kaynaklar icinde 6denmis ser-
mayenin payinn artmasl, finansal yapi agisindan olumlu olarak nitelendirilecek
geligmelerdir.

Sanayi dalinda maddi duran varlik yatinmlannin artigl, likidite durumu tizerinde
olumsuz etki yapmis, cari ve likidite oranlan diismiistiir. Sanayi dalinda stoklann
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donen varliklar igindeki payinin diistikliigii nedeniyle likidite orani, diiglis goster-
se bile yeterli diizeyini korumaktadir.

Sanayi dal goreceli olarak diisiik stokla ve kisa satig vadeleri ile caligtigindan,
stok ve alacak devir hizlan, imalat sanayii geneline gore ¢ok yilksektir. Buna
karg! sanayi dalinda inceleme doneminde 6nemli dl¢lide maddi duran varlik
yatimi yapilmast ve bu yatnmlanin 6z kaynaklarla fonlanmasl, bir yandan
varlik ve 6z sermaye devir hizlannda énemli Slglide yavaglamaya yol agarken
diger yandan karlilik iizerinde de olumsuz etki yapmustir.

Sanayi dalinda satig karlilig1 oram diigiik olup inceleme déneminde % 2.5 ile
% 4.3 arasinda dalgalanma gdstermistir. Buna karst devir hizlanna bagli olarak
0z sermaye karlilig ortalama olarak % 4.8 ile % 29.6 araliginda dalgalanmugtir.
Sanayi dalinda kadiligin en diisiik oldugu yil 2000 yilidir. Oz sermaye karliligi
medyan deger olarak, dligmesine kargin, 2000 yilinda % 24.1 olarak ortalama
degerin ¢ok Ustiindedir. Bu tablo, sanayi dalinda kiiciik capl firmalarda karlihgin
daha yiiksek oranda oldugunu géstermektedir.
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TABLO XVII/1
CESITLI PETROL VE KOMUR TUREVLERI SANAYII
FON AKIM TABLOLARI
1994-2000 (%)
Firma Sayisi 9 10 7 12 12
1994 1995 1996 1998 2000
KAYNAKLAR
1-Faaliyet Sonucu Yaratilan 48,6 47,7 41,9 31,9 23,8
- Donem Kari 15,3 19,4 32,9 11,1 3.7
- Amortismanlar 33,2 28,3 9,0 20,8 20,1
2-Kisa Vadeli Borg Artigt 12,2 9,7 13,2 2,6 8,1
- Banka Kredileri - 0,3 - 0,9 0,4
- Ticari Borglar 7.8 4,3 1.7 1.3 3,5
- Diger Borglar 4,4 5.1 11,5 0,4 4,2
3-Uzun Vadeli Bor¢ Artist 7,1 9,2 3,7 46,9 34,1
- Banka Kredileri 0,5 - 0.3 14,2 0,4
- Diger Borglar 6,6 9,2 3,4 32,7 33,7
4-varlik Azalist 0,5 4,4 3,5 4,9 3,6
(i) Donen Varliklar 0,5 3,9 3,4 4,9 3,5
(iiyDuran Varhklar - 0,5 0,1 - 0,1
5-Sermaye Artigl 30,7 29,0 37,6 13,5 30,3
- Odenmig Sermaye 2,6 0,2 18,6 0,7 2,1
- Deger Artig Fonu 28,1 28,8 19,0 12,8 28,2
6-Isletmeye Konulan Degerler 0,9 - - 0,1 0,1
KAYNAKLAR TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
KULLANIM YERLERI
1-Odenen Vergi ve Kar Paylari 6,1 6,8 11,8 5,8 2,1
2-Dénen Varliklarda Artig 29,7 28,6 30,7 14,2 8,5
- Hazir Degerler 10,0 18,1 24,2 6,1 1,6
- Alacaklar 10, 6 2,5 1.8 4,4 2,8
- Stoklar 8,1 7,3 3,7 1.9 4,0
- Diger D6nen Varliklar 1,0 0,7 1,0 1,8 0.1
3-Duran Varliklarda Artig 60,6 63,0 54,4 65,3 62,1
- Bagl Degetlerde Arug 3,7 0,6 17,7 26,6 3,0
- Maddi Duran Var. Artigt 55,6 59,0 18,8 38,5 56,9
- Diger Duran Var. Arugt 1,3 3,4 17,9 0,2 2,2
4-Borg Azalig1 3,2 1,1 3,1 14,8 22,7
(i) Kisa Vadeli Borglar 3,2 0,9 2,5 14,8 1,7
(iiyUzun Vadeli Borglar - 0.2 0.6 - 21,0
5-Sermaye Azaligi - - - - -
6-isletmelerden Cekllen Degerler - 0,5 - - 0,1
7-Dénem Zararl 0,4 - - - 4,5
KULLANIM YERLERI TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
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TABLO XVII/2
GESITLI PETROL VE KOMUR TUREVLERI SANAYii
NETLESTIRILMiS FON AKIM TABLOLARI
1994-2000 (%)

1994 1995 1996 1998 2000
KAYNAKLAR
1-Vergi Oncesi Net Kar 42,3 51,9 50,4 18,9 -
2-Kisa Vadeli Borg Arttgl, Net 25,6 23,5 16,4 - 29,5
3-Uzun Vadeli Borg Artigi, Net 20,2 24,1 4,7 79,7 60,3
4-Varlik Azaligt, Net 2,0 - - - -
(i) Donen Varliklar - - - - -
(ii) Duran Varliklar 2,0 - - -
5-Sermaye Artigi, Net 9.9 0.5 28,5 1.3 10,2
KAYNAKLAR TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
KULLANIM YERLERI
1-Odenen Vergi,Kar Paylari, 17,3 19,5 18,0 9,8 10,1
Isletmeden Cekilen Degerler
2-Donen Varliklarda Artig, Net 82,7 66,0 41,8 15.8 23,0
3-Duran Varhiklarda Artig, Net - 14,5 40,2 53.7 63,1
4-Borg Azaligi, Net - - 20,7 -
(i) Ktsa Vadeli - - - 20,7
(ii) Uzun Vadeli - - - - -
5-Sermaye Azaligi, Net - - - - -
6-Dénem Net Zararn - - - - 3.8
KULLANIM YERLERI TOPLAM] 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
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- TABLO XVII/3 : .
CESITLI PETROL VE KOMUR TUREVLERI SANAYII
BASLICA FINANSAL ORANLAR
1994-2000 (%)
Firma Sayisi 10 10 7 12 12 12 12
1994 | 1995, | 1996. | 1997. | 1998. | 1999. | 2000.
ORANLAR
A-Varlik(Aktif) Yapisi
1-Dénen Varlik/Varlik Top.
- Ortalama 39,9 40,9 44,2 34,6 27,2 13,4 12,6
- Medyan 50,9 51,3 52,8 80,0 84,0 52,5 61,1
B-Likidite Oranlan
1-Cari Oran
- Ortalama 244,1 [261,6 |242,6 { 97,8 {250,1 | 132,1 {1120
- Medyan 191,1 | 230,8 | 134,8 | 152,8 |207,9 [107,5 | 116,5
2-Likidite Oran1
- Ortalama 195,0 | 196,2 [ 1988 | 82,4 [207,7 |1179 | 81,2
- Medyan 1458 | 175,56 [ 127,2 | 110,6 | 1484 | 90,4 94,2
3-Stoklar/Dénen V.
- Ortalama 20,1 24,9 18,0 15,6 16,9 10,7 27,5
- Medyan 18,9 15,3 19,4 22,5 18,6 15,6 7,6
C-Mali Yap1 Oranlan
1-Borg/Oz sermaye
- Ortalama 37,5 40,3 30,0 |135,2 |1583,7 |122,1 [104,0
- Medyan 56,9 68,2 |140,6 [192,6 [150,7 117,56 | 121,0
2-Borg/Varhk Top.
- Ortalama 27,3 28,7 23,0 57,4 60.5 54,9 50,9
- Medyan 29,0 30,8 48,8 60,2 60,1 46,5 52,6
3-K.V. Borg/Varlik Top.
- Ortalama 16,3 15,6 18,2 35,4 10,9 10,1 11,2
- Medyan 19,3 21,9 25,1 25,2 20,7 24,5 35,7
4-Banka Kredisi/Toplam Borg
- Ortalama 2,8 2,0 2,1 41,2 35,8 34,1 14,3
- Medyan_
5- Maddi Duran Var./Oz sermaye
- Ortalama 69,3 72,0 32,6 68,5 779 |188,6 | 1693
- Medyan 122,5 | 114,0 | 126,1 84,2 |116,1 |101,4 | 99,6
6-0z sermaye/Varlik Top.
- Ortalama 72,7 71,3 77,0 42,6 39,5 45,1 49,1
- Medyan 71,0 69,2 51,2 39,8 39,9 53,5 47,4
7-Odenmig Sermaye/Oz sermaye
- Ortalama 17,4 9,1 23,5 30,7 20,5 53,7 37,2
- Medyan 31,6 10,4 37,4 40,3 37,3 35,6 44,9
D-Devir Hizlar (kez)
1-Alacak Devir Hiz1 47,1 | 102,6 | 40,5 41,7 14,5 17,9
2-Stok Devir Hiz1 50,3 64,8 61,9 71,6 61,2 27,0
3-Vathk Devir Hizi 5.5 5,1 3,3 3.3 0,8 0.9
4-0z sermaye Devir Hizi 7,6 6,7 8,0 8,4 1,9 1,9
E-Karhilik Oranlarn(%)
1-Kar/Oz sermaye
- Ortalama 20,8 23,2 29,6 22,6 22,1 6,2 4,8
- Medyan 24,6 36,8 42.4 31,0 34,3 24,4 24,1
2-Satig Karlilig1 (Kar/Satiglar)
- Ortalama 3.4 4,3 2,8 2,6 3,1 2,5
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XVIII

CANAK-COMLEK-CINI-PORSELEN
SANAYII

I. FON AKIMLARI

Canak-Comlek-Cini-Porselen Sanayii dalinda 1994-2000 déneminde fon akimlan,
aynntisi Tablo XVII/1-2'de verildigi gibi séyle dzetlenebilir:

@

(if)

(i)

(iv)

Sanayi dalinda net kar, 1994-1996 yillannda kaynak yaratimasina
onemli boyutta katkida bulunmug olmakla beraber; sanayi dali konsolide
olarak 1998 yilinda biiyiik boyutlu zarar etmis, 2000 yilinda net karin
kaynaklara katkis ise sinirh lglide kalmigtir.

Kisa stireli borclanma yoluyla saglanan kaynaklarnn toplam net kaynaklar
icindeki pay: inceleme déneminde % 9.2 ile % 50.6 arasinda degismistir.
Sanayi dalinda kisa stireli borg artiginin kaynaklara katkist biiyiik dalga-
lanma gostermekle beraber, imalat sanayii geneline gore daha diigiik dii-
zeyde bulunmaktadir.

Uzun siireli borglanmanin kaynaklara katkisi kisa siireli borclanma ile ters
yonde degisme gdstermektedir. Kisa suireli borclanmanin paymnin diigtiigii
donemlerde, uzun siireli bor¢ ariginin kaynaklar icindeki payr yiiksel-
mektedir.

Sanayi dahnin finansmaninda banka kredilerinin pay1, 1998 yili bir yana
birakilacak olursa, son derece diigiiktiir. 2000 yilinda kisa ve uzun siireli
banka kredilerinin briit kaynaklara katkis1 % 2.0 diizeyine kadar gerile-
migtir.
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(V) Sermaye artiginin kaynaklara katkisi oto finansman olanaginin azaldigl
ya da negatif oldugu yillarda ytikselmektedir. Sermaye artiginin net kay-
naklara katkisinin 1998 ve 2000 yillaninda sirasiyla % 47.6 ve % 44.8'e
kadar yiikselmesi, sanayi dalinda firmalann genelde mali yapinin bozul-
mastni énleyici finansman politikas izlediklerini géstermektedir.

(viy Sanayi dalinda kaynaklann énemli b6liimii, 1998 yili diginda, dénen var-
Iiklar (briit igletme sermayesi) finansmaninda kullanilmigtir. Kaynaklarin
daha ¢ok alacak, kredili satislann fonlanmasinda kullanidig1 gériilmekte-
dir.

(vi) Sanayi dalinda duran varlik yatimlanna aynlan kaynaklann pay, bazi
yillarda biiytik sicramalar gostererek, dalgalanmaktadir. Sanayi dalinda
genelde duran varlik yatinmlarninin finansmaninda uyum kuralina uyul-
dugu goriilmektedir

1I. MALI YAP], LIKIDITE DURUMU VE KARLILIKTA GELISMELER

Sanayi dalinin varlik yapisi, varliklann donen ve duran varlik olarak dagilimy,
inceleme déneminde belirgin bir degigiklik gostermemistir. Donen Varlik/Varhk
Toplami orani ortalama olarak hafifce diiserken,medyan deger olarak artmugtir.
Bu gelisme, sanayi dalinda duran varlik yatinmlannin daha ¢ok biiyiik firmalar-
ca gergeKlegtirildigi, bilyiik firmalarin varlik yapis icinde duran varliklann pay-
nin yiikseldigini gostermektedir.

Finansal yapiya iligkin oranlar, ortalama deger olarak iyilesme gosterirken, med-
yan degetler olarak bir élgiide bozulmugtur. Finansal yap: oranlannin ortalama
ve medyan degerleri, belirgin olmasa da farkli yonlerde gelisme géstermigtir. Or-
talama olarak Borg/Oz Sermaye, Borg/Varlik Toplami, Kisa Stireli Borg/Varlik
Toplami oranlan yiikselirken, medyan degerler olarak zit yonde gelisme olmusg-
tur. Bu tablo, inceleme déneminde sanayi dalinda biiyiik firmalann mali yapila-
nnin iyilesmesine kargin, kiigiik firmalann mali yapilannin bir 6lgide bozuldu-
gunu goéstermektedir.

Sanayi dalinda likidite sl dlctide de olsa azalmustir. Cari oran ortalama deger
olarak degisme gostermez ve medyan deger olarak azalirken, likidite orani hem
ortalama hem de medyan deger olarak diismiistiir. Bu gelisme de likidite riskinin
daha ¢ok sanayi dalindaki kiigiik firmalarda arttigini gostermektedir. Donen
varliklar igindeki stoklann payinin ortalama olarak artigl, likidite oraninda diist-
se yol agmigtir. Kiigiik firmalarda ise likidite durumunun bozulmasinda temel
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etken, varlik finansmaninda kisa stireli yabanc kaynak artisi olarak goriilmekte-
dir.

Sanayi dalinin, likidite durumunda hafif bozulmaya karsin likidite riski az, liki-
dite oranlan yine de imalat sanayi genelinin {istiindedir.

inceleme doéneminde devir hizlanndaki yavaglamanin da ortaya koydugu gibi
finansal verimlilik azalmistir. Alacak devir hizindaki hafif yiikselige kargin, stok
devir hiz1 daha belirgin olmak tizere, varlik ve 6z sermaye devir hizlan yavagla-
migtIr.

Inceleme déneminde sanayi dalinda karilik diigme egilimi gostermis, 6z sermaye
karlig ortalama olarak % 24.1'den % 5.7'ye gerilerken, satis karlilig: da
% 11.1'den % 4.2'ye dligmistiir. Oz sermaye karliiginda diigiisiin daha belirgin
olusunun nedeni, 8z sermaye devir hizinin yavaglamasidir.
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TABLO XVIII/ 1
CANAK-COMLEK-CINI PORSELEN SANAYII
FON AKIM TABLOLARI
1994-2000 (%)
Firma Sayisi 8 10 8 18 10
1994 1995 1996 1998 2000
KAYNAKLAR
1-Faaliyet Sonucu Yaratilan 34,4 30,0 31,2 23,6 37,5
- Donem Kari 14,8 10,1 12,5 7,6 3,6
- Amortismanlar 19,6 19,9 18,7 16,0 33,9
2-Kisa Vadeli Borg Artisi 30,7 23,8 17,2 14,0 21,4
- Banka Kredileri 2,9 1.6 2,7 1,0 1.2
- Ticari Borglar 17,0 17,2 59 5,9 14,0
- Diger Borglar 10,8 5,0 8.6 7.1 6,2
3-Uzun Vadeli Borg Artig1 5,4 9,7 9,5 16,8 5,0
- Banka Kredileri 3,3 5.4 6,0 13,7 0.7
- Diger Borglar 2,1 4,3 3,5 3,1 4,3
4-Varhik Azahigt 6,0 18,4 11,9 20,5 0,8
(i) Dénen Varliklar 0,3 12,3 11,8 20,5 0,8
(i) Duran Varliklar 5.7 6,1 0,1 - -
5-Sermaye Artist 19,1 18,0 30,2 25,0 33,0
- Odenmig Sermaye 57 8,8 18,0 17,0 20,0
- Deger Artig Fonu 13,4 9,2 12,2 8,0 13,0
6-Isletmeye Konulan Degerler 4,4 0,1 - 0,1 2,2
KAYNAKLAR TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
KULLANIM YERLERI
1-Odenen Vergi ve Kar Paylari 2,1 6,0 4,2 4,5 1,4
2-Dénen Varhiklarda Artig 42,5 46,1 33,3 30,3 30,6
- Hazir Degerler 26,6 4,5 12,9 18,7 1,7
- Alacaklar 7.2 32,4 8.6 7.0 17,9
- Stoklar 5,8 6,0 8,1 4,0 10,6
- Diger Dénen Varliklar 2,9 3,2 3,7 0,6 0,4
3-Duran Varliklarda Artig 51,3 40,3 55,5 29,7 64,0
- Bagli Degerlerde Artig 1,4 5.4 13,0 0.4 5,9
- Maddi Duran Varlik Artigt 49,4 34,9 42,5 29,3 57,7
- Diger Duran Varlik Artigi 0,5 - - - 0.4
4-Borg Azalig1 3,5 4,7 6,8 12,0 3,2
(i) Kisa Vadeli Borglar 1,6 4,5 6.4 10,7 2.1
(if) Uzun Vadeli Borglar 1,9 0.2 0.4 1,3 1,1
5-Sermaye Azaligi - 1,0 0,2 - 0,5
6-Igletmeden Cekilen Degerler 0,6 1,9 - - 0,2
7-Dénem Zarari - - - 23,5 0,1
KULLANIM YERLERI TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
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TABLO XVIII/ 2
CANAK-COMLEK-CINi PORSELEN SANAYIi

1994-2000 (%)

Ganak-Comlek-Gini-Porselen Sanayil

1994 1995 1996 1998 2000
KAYNAKLAR
1-Vergi Oncesi Net Kar 25,7 21,6 24,9 - 7.2
2-Kisa Vadeli Borg Artig, Net 50,6 41,2 21,5 9,2 39.9
3-Uzun Vadeli Borg Artigi, Net 6.1 20,3 18,1 43,2 8.1
4-Varlik Azaligl, Net - - -

(i) Donen Varhklar - - - - -
(ii) Duran Varliklar - - - -
5-Sermaye Artigl, Net 17,6 16,9 35,5 47,6 44,8
KAYNAKLAR TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

KULLANIM YERLERI

1-Odenen Vergi, Kar Paylar 4,6 16,9 8.3 12,5 3.3
isletmeden Cekilen Degerler

2-Ddnen Varliklarda Artig, Net 73,5 72,2 42,8 27,3 61,4

3-Duran Varliklarda Artig, Net 21,9 10,9 48,9 15,9 35,3

4-Borg Azaligl, Net - - - - -
(i) Kisa Vadeli - -
(ii) Uzun Vadeli - - - - -

5-Sermaye Azalis, Net - - - -

6-Dénem Net Zaran - - 44,3 -

KULLANIM YERLERI TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
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TABLO XVIII/ 3
CANAK-COMLEK-CINI PORSELEN SANAYII
BASLICA FINANSAL ORANLAR
1994-2000 (%)
Firma Sayisi 10 10 8 18 18 10 10
1994 | 1995. | 1996. | 1997. | 1998. | 1999. | 2000

ORANLAR.
A-Varhik(Aktify Yapisi
1-Dénen Var/Varlik Top.

- Ortalama 59,0 64,1 51,7 63,9 58,7 58,8 54,0

- Medyan 66,2 65,0 57,6 79,3 85,8 64,1 71,7
B-Likidite Oranlan
1-Cari Oran

- Ortalama 147,6 |159,9 | 170,9 | 134,4 | 147,8 | 141,5 | 1479

- Medyan 131,2 | 157,0 | 137,9 {111,7 | 1184 {106,8 | 118,0
2-Likidite Orant

- Ortalama 118,4 | 133,5 | 1309 | 96,0 [113,2 {104,4 |102,9

- Medyan 96,3 93,3 90,8 60,2 67,5 67,7 83,8
3-Stoklar/Dénen Var.

- Ortalama 19,7 16,5 23,3 28,5 23,3 26,2 30,4

- Medyan 29,4 27,9 30,7 42,6 48,9 23,2 30,7
C-Mali Yap: Oranlari
1-Borg/Oz sermaye

- Ortalama 94,7 |116,1 81,1 158,6 | 191,3 99,1 77,9

- Medyan 129,3 | 156,0 | 169,2 {196,6 | 101,0 [ 160,2 | 180,0
2-Borg/Varlik Top.

- Ortalama 48,6 53,7 44,8 61,3 65,6 49,7 43,8

- Medyan 55,2 51,2 61,9 71,0 60,2 60,6 63,3
3-K.V. Borg /Varlik Top.

- Ortalama 40,0 40,0 30,2 47,6 39,7 41,5 36,5

- Medyan 40,4 41,0 33,0 69,7 55,9 54,8 59,8
4-Banka Kredisi/Top. Bor¢

- Ortalama . 20.6 19,9 27,6 45,6 37,5 25,2 12,3

- Medyan
5-Maddi Duran Var/Oz sermaye

- Ortalama 75,5 64,6 63,1 90,7 | 116,7 70,4 67,0

- Medyan 84,1 51,4 92,6 34,0 38,7 62,5 72,7
6-0z sermaye/Varlik Top.

- Ortalama 51,4 46,3 55,2 38,7 34,4 50,3 56,2

- Medyan 44,8 48,8 38,1 29,0 39,8 39,4 36,7
7-Odenmig Sermaye/Oz sermaye

- Ortalama 27,4 33,3 40,8 23,9 71,5 55,4 54,6

- Medyan 44,4 56,2 59,0 70,9 75,2 51,3 58,4
D-Devir Hizlan(Kez)
1-Alacak Devir Hizi 2,0 4,1 3,0 3,4 2,9 2,6
2-Stok Devir Hizi 7,9 6,7 4,3 5,7 5,5 4,6
3-Varlik Devir Hizi 0,8 0,8 0,7 0,7 0,8 0,7
4-0Oz sermaye Devir Hizi 1,8 1,4 2,0 2,3 1,7 1.3
E-Karhilik Oranlan (%)
1-Kar/Oz sermaye

- Ortalama 24,1 20,3 17,8 21,0 22,0 6,5 5,7

- Medyan 34,5 16,3 9,0 31,6 8,2 7,2 6,2
2-Satig Karlihg: (Kar/Satiglar)

- Ortalama 11,1 11,9 8.1 9,5 3,8 4,2
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XIX

CAM VE CAMDAN MAMUL ESYA
SANAYII

I. FON AKIMLARI

Cam ve Camdan Mamul Egya Sanayiinde 1994-2000 déneminde fon akimlan
aynntis, Tablo XIX/1-2'de verildigi gibi, s6yle dzetlenebilir:

@

(i

(iid)

(iv)

Y

Sanayi dalinda kann net kaynaklara katkisr diisiik diizeyde oldugundan,
6denen vergi, kar paylan ve igletmelerden diger gekillerde cekilen degerler
de dikkate alindiginda oto-finansman olanagy sinurh kalmakta, hatta 1998
yilinda negatif olmaktadur.

Sanayi dalinda kisa siireli bor¢ artiginin net kaynaklara katkisi diizenli
olup, % 39.1 ile % 46.5 gibi dar bir aralikta degismektedir.

Sanayi dalinda uzun siireli borclanmanin net kaynaklar icindeki pay ise
% 5.0 ile % 45.0 bandinda biiyiik boyutlu dalgalanma gdstermektedir.
Sermaye artiginin sinirh kaldigy yillarda sanayi dal, finansman gereksini-
mini daha ¢ok uzun siireli bor¢lanma ile kargilamaktadir.

Sanayi dalinin finansmaninda banka kredilerinin pay1 goreli olarak yiik-
sektir. Banka kredilerinin briit kaynaklar icindeki pay1, 1996 yilinda oldu-
gu gibi, % 28.0 diizeyine yaklagmaktadir. 2000 yilinda ise banka kredileri-
nin briit kaynaklar icindeki pay1 % 17.0 dolayinda bulunmaktadur.

Sanayi dalinin sermaye artig1 diizensizdir. Sermaye artiginin net kaynakla-
ra katkis1 % 4.8 ile % 45.6 aralginda degismektedir. Sermaye artigimin net
kaynaklara katkisi 2000 yilinda inceleme déneminin en yiiksek diizeyine
ulagmustur.
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(vi) Net kaynaklann % 32.4 ile % 61.6 arasinda degigen békiimii donen varlik
(briit igletme sermayesi) finansmaninda kullanulmigtir. Bu sanayi dalinda
da alacak finansman, stok finansmamna gore genelde daha fazla agihk
tagimaktadir.

(vii) Sanayi dalinda duran varlik yatinmlannin net kaynak kullanimindaki
pay1 énemli olup; bu pay 1996 ve 2000 yillannda oldugu gibi sirayla
% 63.9 ve % 52.9 diizeylerine ylikselmektedir. Sanayi dalinda finansman-
da uyum kuralina tam uyulmamakta, duran varlik yatmimlannin bir bs-
liimii bazi yillar kisa siireli borclarla fonlanmaktadir.

1I. MALI YAPI, LIKIDITE DURUMU VE KARLILIKTA GELISMELER

Sanayi dalinda Ddnen Varlik/Toplam Varlik orani, ortalama olarak belirgin bir
sekilde diigerken, medyan deger olarak artmigtir. Bu gelisme inceleme doneminde
sabit sermaye yatinmlarinin biiyiik firmalarca gergeklestirildigini gostermektedir.
Biiyiik firmalarca gerceklestirilmis yatinmlar &zellikle biiyiik firmalann vardik
yapisini degistirerek, donen varliklann toplam aktif i¢inde paymnin azalmasina
yol agmistir.

Mali yapiya iligkin oranlar, ortalama olarak, iyilesme yontinde gelisme gosterir-
ken, medyan degerler olarak belirgin bir degisme gostermemistir. Borg/Oz Serma-
ye, Yabanci Kaynak (Borg)/Varlik Toplami, Maddi Duran Varlik/Oz Sermaye o-
ranlarinin ortalama olarak diigiisii, finansmanda 6z sermaye payinin artmasi, 6z
sermayenin daha ¢ok denmis sermayeden olugmasi, sanayi dalinin mali yapisi-
nn iyilestiginin gostergeleridir. Ortalama ve medyan degerdeki farklilik, sanayi
dalinda biiyiik firmalarin mali yapilannun iyilestigini, kiigiik firmalarin mali ya-
pilaninin ise belirgin degisiklik gdstermedigini ortaya koymaktadir.

Sanayi dalinda cari oran ortalama olarak diigerken medyan deger olarak hafifge
yiikselmis, likidite orani ise hem ortalama hem de medyan deger olarak diig-
miigtiir. Bu gelisme sanayi dalinda likidite durumunun, 1994 yilina gére dahi bir
dlciide bozuldugunu goéstermektedir. Bilyiik firmalann duran varhk yatinmina
yonelmeleri sonucu dénen varliklann varlik toplami icinde paymnin azalmast,
likidite riskini arttirmugtir. Kiigiik firmalarda ise dénen varliklar iginde stoklann
paymn artmasi, cari orant hafifce de olsa yiikseltirken, likidite oraninda diigiige
yol agmugtir.

Sanayi dalinda devir hizlan yavag olup, alacak devir hizi diginda, stok, varlik ve
0z sermaye devir hizlan inceleme déneminde daha da yavaglamigtir. Finansal
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verimliligin diigiik olusu bir yandan finansman gereksinimini arttinrken, 6te
yandan 6z sermaye karliligini da olumsuz ydnde etkilemektedir

Sanayi dalinda karlilik, her ne kadar 2000 yiinda 1999 yilina gore yitkselmigse
de, inceleme déneminde genelde diigme egilimi gostermigtir. Oz kaynak karliig
inceleme déneminde % 21.1'den % 7.0'ye gerilerken, satig karlilig da % 7.6'dan
% 6.1'e diigmuigttir. Satis karliiginda diigtigtin smirl olmasina kargin, 6z sermaye
karliiginda gerileyigin belirgin olugu, devir hizinin yavaglamasi sonucudur. Oz
sermaye karliliginda genelde medyan degerin ortalamanin Ustiinde olugu, kiiciik
firmalarda karlihigin bilyiik firmalardan daha ytiksek oldugunu gostermektedir.
Kiigiik firmalarda 6z sermaye devir hizinin daha yiiksek olugu, satis karlilig aym
olsa dahi bu firmalarda 6z kaynak karhliginin goreli olarak yiiksek olmasina
olanak vermektedir.
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TABLO XIX/1
CAM VE CAMDAN MAMUL ESYA SANAYII
FON AKIM TABLOLARI
1994-2000 (%)
Firma Sayisit 19 18 15 17 43
1994 1995 1996 1998 2000
KAYNAKLAR
1.Faaliyet Sonucu Yaratilan 33,7 33,0 21,4 37,1 38,4
- Dénem Kari 9,8 7.4 4,4 6,7 6,3
- Amortismanlar 23.9 25,6 17,0 30,4 32,1
2.Kisa Vadeli Borg Artigt 23,7 29,4 31,2 19,9 28,0
- Banka Kredileri 3.1 15,7 6,2 6.7 14,9
- Ticari Borglar 6.6 4,6 14,4 3.1 1.6
- Diger Borglar 14,0 9,1 10,6 10,1 11,5
3.Uzun Vadeli Borg Artigt 7,4 16,7 24,8 14,4 3,6
- Banka Kredileri 5.0 8.6 21,5 13,0 2.2
- Diger Borglar 2,4 8,1 3.3 1.4 1,4
4.Varlik Azaligt 7,1 0,5 6,4 8,9 0,7
(i) Donen Varliklar 6,9 0,5 53 8.8 0,7
(i) Duran Varliklar 0.2 - 1.1 0.1 -
5.Sermaye Artigt 27,3 20,3 13,7 19,7 14,3
- Odenmig Sermaye 15,7 14,5 8,0 1,5 12,8
- Diger Artig Fonu 11,6 58 57 18,2 1,5
6.igletmeye Konulan Degerler 0,8 0,1 2,5 - 15,0
KAYNAKLAR TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
KULLANIM YERLERI
1.0denen Vergi ve Kar Paylari 6,3 2,4 2,2 3,1 2,1
2.Dénen Varliklarda Artig 40,9 39,7 25,6 25,2 27,0
- Hazir Degerler 1,9 0.8 1,0 5.1 3,7
- Alacaklar 22,3 23,7 6,8 11,9 7,2
- Stoklar 10,1 6,9 11,4 5,5 7.8
- Diger Donen Varliklar 6,6 83 6,4 2,7 8,3
3.Duran Varliklarda Artig 50,2 55,2 64,0 60,6 65,5
- Bagli Degerlerde Artig 4,4 6,4 5.3 2,0 26,9
- Maddi Duran Varlik Artigi 45,5 48,8 58,0 58,5 38,5
- Diger Duran Varlik Artigt 0.3 - 0.7 0.1 0.1
4.Bor¢ Azalist 1,8 1,5 6,9 5,6 2,2
(i) Kisa Vadeli Borglar 1,4 1.5 6,6 5,3 1,6
(i) Uzun Vadeli Borglar 0.4 - 0,3 0.3 0,6
5.Sermaye Azaligt - 1,2 1,1 - 0,3
6.1sletmeden Cekilen Degerler 0,4 - 0,1 - -
7.D6nem Zarart 0,4 - - 5,5 3,0
KULLANIM YERLERI TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
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TABLO XIX/2
CAM VE CAMDAN MAMUL ESYA SANAYIi
NETLESTIRILMiS FON AKIM TABLOLARI
1994-2000 (%)

1994 1995 1996 1998 2000

KAYNAKLAR

1.Vergi Oncesi Net Kar 17,0 11,3 7.0 3.8 5.5
2 Kisa Vadeli Borg Artigt, Net 40,4 42.7 39,1 46.5 43,9
3.Uzun Vadeli Borg Artgi, Net 12,7 25,5 39.0 44,9 5.0

4.Varlik Azalisi, Net - - - - -
(i) D6nen Varliklar - - - - -
(ii) Duran Varliklar - -
5.Sermaye Artigl, Net 29,9 20,5 14,9 4,8 45,6

KAYNAKLAR TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

KULLANIM YERLERI

1.0denen Vergi,Kar Paylari, 12,1 3,7 3,7 9.8 3,5
{sletmeden Cekilen Degerler

2.Dénen Varliklarda Artig, Net 61,6 59,9 32,4 52,3 43,6

3.Duran Varliklarda Artig, Net 26,3 36,4 63.9 37.9 52,9

4.Borg Azaligt, Net - - - - -
(hKisa Vadeli - - - - -
(ii))Uzun vadeli - - -

5.Sermaye Azaligi, Net - - - B B
6.D6nem Net Zaran - - -
KULLANIM YERLERI TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
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TABLO:XIX/3

CAM VE CAMDAN MAMUL ESYA SANAYIi
BASLICA FINANSAL ORANLAR

1994-2000 (%)

Firma Sayisi 18 18 15 17 17 43 43
1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000
ORANLAR
A.Varlik(Aktif) Yapisi
1.Dénen Var./Varlik Top.
- Ortalama 59,5 58.0 39,9 50,1 44,1 37,5 40
- Medyan 69,3 70,8 82,5 67,7 65,0 75,7 80,7
B.Likidite Oranlari
1.Cari Oran .
- Ortalama 172,5 |152,4 1104,7 |136,0 {1275 [130.9 (1157
- Medyan 127,5 |124,6 |119,4 [111,4 |119,7 (1402 [133,2
2.Likidite Orani
- Ortalama 120,0 j117,3 65,8 67,8 91,8 91,9 81,5
- Medyan 97,2 90,0 79,7 66,5 77,1 87.5 68,9
3.Stoklar/Dénen Var.
- Ortalama 30,3 23,0 37,1 50,1 27.9 29,7 29,5
- Medyan 30,8 26,7 34.2 36,5 38,3 38,7 40,7
C.Mali Yap1 Oranlars
1.Borg/Oz Sermaye
- Ortalama 88,2 |134.8 [206,6 97,2 |119,2 67.1 774
- Medyan 175,6 [297,2 ]406,2 1328,6 |130,2 (1618 12103
2.Borg/Varlik Top.
- Ortalama 46,8 57,4 67,3 49,3 54,3 40,1 43,6
- Medyan 63.6 68,4 73,0 73,8 65,0 56,4 61,6
3.K.V. Borg/Varlik Top.
- Ortalama 34,5 38.0 38,1 36,8 34,6 28,6 34,5
- Medyan 54.2 58.9 64,2 61,7 51,8 49,5 55,7
4.Banka Kredisi/Top.Borg
- Ortalama 30,4 46,1 49,0 42,7 54,4 57,3 57.6
- Medyan
5.Maddi Duran Var./Oz Sermaye
- Ortalama 61,2 78,0 1156,0 88,5 |112,0 60,1 46.8
- Medyan 76,2 | 854 | 80,7 [102,2 | 754 | 619 | 67,7
6.0z Sermaye/Varlik Top.
- Ortalama 53.2 42,6 32,7 50,7 457 { 59,9 56,4
- Medyan 36,4 31,6 27,0 26,2 35.0 43,6 38,4
7.0denmis Sermaye/Oz Sermaye
- Ortalama 478 [ 512 | 523 | 343 | 25/4 79,6 | 66,9
- Medyan 51,0 27,9 54,9 52,7 40,4 76,3 66,9
D.Devir Hizlan(Kez)
1.Alacak Devir Hizi 2,4 4,0 8,5 6,1 4,0 4,7
2.5tok Devir Hizi 6,5 4.4 5,6 9.9 53 5.4
3.Varlik Devir Hizt 0.7 0,6 14 1,2 0.5 0.6
4.0z Sermaye Devir Hizt 1,7 2,0 2.8 2,7 0,9 11
E.Karlilik Oranlan (%)
1.Net Kar/Oz Sermaye
- Ortalama 21,1 14,8 12,1 11,7 12,9 4,2 7,0
- Medyan 22,5 24,9 22,6 15,1 9,7 8,9 17,1
2.Satig Karlilig (Kar/Satiglar)
- Ortalama 7,6 5,9 4,1 4,7 4,2 6,1
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XX

TAS VE TOPRAGA DAYALI DIGER

SANAYII

1. FON AKIMLARI

Tas ve Topraga Dayali Diger Sanayii dalinda 1994-2000 doénemine iligkin fon
akimlanndaki gelismeler aynntisi Tablo XX/1-2'de verildigi gibi 6zetle sdyle orta-
ya konulabilir:

(1)

(i)

(i)

(iv)

Sanayi dalinda net kar 1996 yih diginda ¢ok diisiik oldugundan ve sanayi
dali 2000 yilinda da konsolide olarak zarar ettiginden, 1996 yili disinda
oto-finansman yapilamamus, igletmelerden cekilen degerler nedeniyle de
faaliyet sonucu fon agig verilmistir.

Sanayi dalinin en onemli finansman kaynagini kisa stireli borglanma
olugturmustur. Ancak kisa siireli borglanmanin net kaynaklar igindeki pa-
yt istikrarli olmamuis, yillar itibariyle % 14.7 ile % 68.4 gibi genis bir bant a-
raliginda dalgalanmugtir.

Sanayi dal, kaynak yaratamadigindan sermaye artisinin da sinurh kaldigi
donemlerde, sabit sermaye (duran varlik) yatinmlannin finansman gerek-
sinimini uzun stireli bor¢lanma ile karsilamaktadir. Uzun stireli borclan-
manin kaynaklar icindeki payr 1998 yilinda % 51.2'ye degin yiikselmis,
2000 yilinda da % 23.7 diizeyinde gerceklesmistir.

Sanayi dalinin finansmaninda banka kredilerinin pay: yillar itibariyle de-

Sisme gOstermektedir. Banka kredilerinin briit kaynaklar icindeki payr
% 33.8 ile % 4.6 arasinda degismis, 2000 yilinda da % 11.1 olmustur.
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(v)  Sermaye artigimin net kaynaklara katkisi, hafifce de olsa imalat sanayii
genelinin tistiinde olmusgtur.

(vi) Kaynaklann énemli, 2000 yilinda dértte tigiine degin yiikselen béliimii
donen varlik (briit igetme sermayesi) finansmaninda kullanilmigtir. Bu
kapsamda alacak, bagka bir deyigle kredili satis finansmani agirlik tagi-
maktadur.

(vii) Sanayi dalinda duran varlik yatinmlar, net kaynak kullanimmnda 2000
yili disinda 6nemli yer tutmaktadir. Bu pay 1998 yilinda % 64.5'e degin
yiikselmis iken, 2000 yilinda % 8.8 olarak inceleme déneminin en diigiik
diizeyine inmigtir.

1. MALI YAPI, LIKIDITE DURUMU VE KARLILIKTA GELISMELER

Sanayi dalinin inceleme déneminde varlik yapisi, Dénen Varliklar/Toplam Varlik
orani ortalama olarak degisme gostermezken, medyan deger olarak degismis,
donen varliklann toplam variklar i¢indeki pay1 belirgin bicimde azalmugtir. Orta-
lama degerler daha ¢ok biiyiik firmalarin verilerinden etkilendiginden, bu geligme
sanayi dalindaki biiyiik firmalarin varlik yapilarninda degisme olmadig1 seklinde
yorumlanabilir.

Mali yapiya iliskin oranlar ortalama olarak belirgin bir degisme gostermezken,
medyan degerler olumlu yoénde geligmigtir. Borg/Oz Sermaye, Borg/Varlik, Kisa
Vadeli Borg/Varlik, Maddi Duran Varlik/Oz Sermaye oranlan medyan deger olarak
diismiig, finansmanda 6z kaynak katkisi artmugtir. Téim bunlar mali yapinin
olumlu yonde geligtigini ortaya koyan gostergelerdir. Bu tabloya bakilarak sanayi
dalinda biiytik firmalar diginda mali yapida olumlu bir gelismenin oldugu sdyle-
nebilir.

Sanayi dalinda likidite gostergeleri olan cari ve likidite oranlan, hem ortalama
hem de medyan deger olarak yiikselmigtir. Kisa vadeli borclarn varlik finansma-
nindaki payi ile stoklarin dénen varliklar igindeki paymnin diigmesi, sanayi dali-
nin likiditesi Uizerinde olumlu etki yapmus, likidite durumu daha saglikli hale
gelmistir.

Sanayi dalinda 1995-2000 yillan itibariyle tiim devir hizlan artmis, finansal ve-
rimlilik ylikselmigtir. Finansal verimlili§in yiikselmesi, finansman gereksinimini
goreli olarak azaltarak, finansal yapinin iyilesmesine de katkida bulunmugtur.
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Sanayi dalinda kadihk diigme egilimi géstermigtir. Inceleme déneminde 6z ser-
maye karhlig1 ortalama olarak % 20.4'den % 5.4'e gerilerken, satis karliigi da
% 13.8'den 2.8’ degin diigmugtiir. inceleme déneminde karliligin en diigiik di-
zeye indigi yil 2000 yildir. Net Kat/ Oz Sermaye oraninda medyan deger olarak
daha hizl diiglis, sanayi dalinda goreli olarak kiigiik firmalarda karnn daha hizh
azaldig1 seklinde yorumlanabilir.
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TABLO XX/1
TAS VE TOPRAGA DAYALI DIGER SANAYII
FON AKIM TABLOLARI
1994-2000 (%)
Firma Sayisi 41 44 37 52 34
1994 1995 1996 1998 2000
KAYNAKLAR
1.Faaliyet Sonucu Yaratilan 25,6 30,2 41,4 7,8 23,1
- Dénem Kart 7.4 9,0 18,6 6,0 3,2
- Amortismanlar 18,2 21,2 22,8 1.8 19,9
2.Kisa Vadeli Borg Artigi 40,4 30,4 14,2 20,6 28,0
- Banka Kredileri 25,5 19,0 4,0 10,9 9,6
- Ticari Borglar 8,2 5.1 5,0 4,1 7.3
- Diger Borglar 6,7 6,3 52 5,6 11,1
3.Uzun Vadeli Borg Artigt 8,9 6,0 7,2 24,1 12,9
- Banka Kredileri 6,8 1.4 0,6 16,0 1,5
- Diger Borglar 2,1 4,6 6,6 8,1 11,4
4.Varlik Azalist 5,6 7,3 5,1 27,7 10,8
(1) Dénen Varliklar 2,6 4,6 1,2 10,6 55
(ii) Duran Varlklar 3,0 2,7 3,9 17,1 53
5.Sermaye Artis1 16,5 26,1 26,8 14,2 23,4
- Odenmig Sermaye 6,9 11,2 7,8 7.5 7,5
- Diger Artig Fonu 9,6 14,9 19,0 6,7 15,9
6.Igletmeye Konulan Degerler 3,0 - 5,3 5,6 1,8
KAYNAKLAR TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
KULLANIM YERLERI
1.0denen Vergi ve Kar Paylari 4,5 3,9 1,8 3,5 4,1
2.Dénen Varliklarda Artig 31,0 26,0 36,6 23,0 38,3
- Hazir Degerler 3,9 6,1 11,4 8,3 11,0
- Alacaklar 15,6 8,7 8,7 9.4 11,4
- Stoklar 6,7 7.7 9,1 3,0 7,1
- Diger Donen Varliklar 4,8 3,5 7.4 2,3 8,8
3.Duran Varliklarda Artig 53,5 59,7 53,4 54,7 449
- Bagh Degerlerde Artig 2,9 7,9 11,5 11,1 5,6
- Maddi Duran Varlik Artig1 49,9 51,5 41,9 41,6 38,5
- Diger Duran Varlik Artigt 0,7 0,3 - 2,0 0,8
4.Borg Azalist 5,2 5,4 7,7 5,9 5,8
(i) Kisa Vadeli Borglar 2,1 4,3 7.6 4,9 3,0
(ii) Uzun Vadeli Borglar 3,1 1,1 0,1 1,0 2,8
5.Sermaye Azalgl o1 0,2 0,2 9,6 1,2
6.igletmeden Cekilen Degerler 0,4 1,8 - 0,1 0,3
7.D6nem Zarart 5,3 3,0 0,2 3,2 5,4
KULLANIM YERLERI TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
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TABLO XX/2
TAS VE TOPRAGA DAYALI DIGER SANAYIi
NETLESTIRILMIS FON AKIM TABLOLARI
1994-2000 (%)

1994 1995 1996 1998 2000

KAYNAKLAR
1.Vergi Oncesi Net Kar 3.7 12,5 40,9 6,2
_|2.Kisa Vadeli Borg Artigt, Net 68,4 54,4 14,7 34,8 57.9

3.Uzun Vadeli Borg Artig1, Net 10,4 10,2 15,8 51,2 23,4

4 Varlik Azaligi, Net - - - - .
(i) Dénen Varliklar - - _ , N
(ii) Duran Varliklar

5.Sermaye Artigt, Net 17,5 22,9 28,6 78 18,7

KAYNAKLAR TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

KULLANIM YERLERI

1.0denen Vergi,Kar Paylart, 8,7 11,9 4,1 8,0 10,2
isletmeden Cekilen Degerler

2.Dénen Varliklarda Artig, Net 50,8 44,6 78,8 27,5 75,9

3.Duran Varliklarda Artig, Net 40,5 43,5 17,1 64,5 8,8

4. Borg Azaligt, Net - - - - -
(i)Kisa Vadeli - - - - -
(iiyUzun vadeli - - - - -

5.Sermaye Azaligl, Net - - - - -
6.Donem Net Zarari
KULLANIM YERLERi TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
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TABLO XX/3
TAS VE TOPRAGA DAYALI DIGER SANAYH
BASLICA FINANSAL ORANLAR
1994-2000 (%)
Firma Sayisi 44 44 37 51 51 33 33
1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000

ORANLAR
A.Varlik (Aktif) Yapisi
1.D6nen Var./Varlik Top.

- Ortalama 44,8 41,3 50,1 39,8 34,2 42,7 47,4

- Medyan 75,5 74,8 76,6 58,7 60,4 45,2 54,2
B.Likidite Oranlan
1.Cari Oran

- Ortalama 89,8 86,1 |194,9 |118,7 }104,0 [132,6 |135,1

- Medyan 103,3 ]109,5 {134,4 (1250 |110,9 |148,4 |135,0
2.Likidite Orani

- Ortalama 66,5 60,6 [143,2 85,3 79,5 {102,7 (1029

- Medyan 66,4 69,0 96,0 80,3 87,0 81,5 75,9
3.Stoklar/Dénen Var.

- Ortalama 25,9 29,5 26,5 28,1 23,5 22,5 23,8

- Medyan 34,2 39,5 41,0 32,9 30,4 30,4 27,5
C.Mali Yap1 Oranlan
1.Borg/Oz Sermaye

- Ortalama 152,6 |135,7 56,9 1169,3 }{229,6 [135,2 |146,1

- Medyan 2483 ]225,5 |174,7 |180,4 [134,8 |123,6 |178,0
2.Borg/Varlik Top.

- Ortalama 60,4 57.5 36,2 62,8 69,6 57,4 59,3

- Medyan 68,6 59,4 60,7 64,7 57,5 55,9 61,7
3. K.V. Borg/Varlik Top.

- Ortalama 49,8 47.9 25,7 33,5 32,9 32,2 35,1

- Medyan 57.8 56,8 44,4 42,4 42,3 41,3 44,8
4.Banka Kredisi/Top.Bor¢

- Ortalama 59,6 59,6 34,8 50,0 58,2 32,5 31,1

- Medyan
5.Maddi Duran Var./Oz Sermaye

- Ortalama 1244 }118,8 59,8 [132,7 |163,3 87,0 89,9

- Medyan 113.4 95,6 73,7 |101,7 94,3 88,1 86.0
6.0z Sermaye/Varlik Top.

- Ortalama 39.6 42,5 63,8 37,2 30,4 42,6 40,7

- Medyan 31,4 40,6 39,3 35,3 42,5 44,1 38,3
7.0denmis Sermaye/Oz Sermaye

- Ortalama 41,8 42,2 23,2 20,0 30,0 56,3 50,6

- Medyan 28,3 18,1 24,1 36,4 39,0 56,7 38,2
D.Devir Hizlan(Kez)
1.Alacak Devir Hizi 3.2 3,0 5,8 4,4 4,6 4,0
2.5tok Devir Hizi 4,7 3,4 10,2 7.5 8,5 6,9
3.Varlik Devir Hizt 0,5 0,4 1,1 0,6 08 0,7
4.0z Sermaye Devir Hiz) 1,2 0,7 3,0 2,0 1,9 1,9
E.Karlilik Oranlan (%)
1.Net Kar/Oz Sermaye

- Ortalama 20,4 17,2 26,6 13,8 15,9 12,4 5,4

- Medyan 27,7 30,4 46,6 15,9 5,7 3,1 2,8
2.Satig Karlilig1 (Kar/Satiglar)

- Ortalama 13,8 36,7 4,4 79 6,4 2,8
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XXI

METAL ESYA SANAYII

1. FON AKIMLARI

Metal Egya Sanayiinde 1994-2000 donemine iligkin fon akimlannin gosterdigi
ozellikler, aynintisi Tablo XX1/1-2'de verildigi gibi s6yle 6zetlenebilir:

Sanayi dalinda net kann kaynaklara katkisi igletmelerden cekilen deger-
lerle birlikte dikkate alindiginda, oto-finansman olanaginin ¢ok sirh dii-
zeyde kaldig goriilmektedir.

Diger sanayi dallannda oldugu gibi, Madeni Egya Sanayiinde de temel
finansman kaynagm kisa siireli borglanma olugturmaktadir. inceleme
doneminde kisa stireli borg artiginin net kaynaklar icindeki pay1 % 41.7 ile
% 63.4 araliginda degisme gostermistir.

Uzun siireli borglanma yoluyla saglanan kaynaklann pay1 genelde dii-
stiktiir. Yalniz uzun siireli borglanmanin kaynaklar icindeki payr 2000 y1-
linda % 22.2 olarak dénemin en yiiksek diizeyinde bulunmaktadr.

Sanayi dalinin finansmaninda banka kredilerinin pay1 goreli olarak ytik-
sek olup; bazi yillar banka kredilerinin kaynaklar icindeki pay1 satici kre-
dilerini de (ticari borclary asmaktadr.

Sermaye artiginin net kaynaklar icindeki pay1 genelde diisme egilimi gos-
termekte olup, bu pay % 11.3 olarak dénemin en diigiik diizeyine 2000 y1-
linda inmigtir.

Net kaynaklarin ¢ok biiytik, 2000 yilinda % 91.0'e degin yiikselen bélimii
ddnen varlik (briit igletme sermayesi) finansmaninda kullanilmgtir. Ala-
cak finansmanina aynlan kaynaklarla stok finansmamna aynlan kay-
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naklann paylart dénemin tiimii dikkate alindiginda birbirlerine yakin dii-
zeyde bulunmaktadir.

(vi) Sanayi dalinda sabit sermaye (duran varlik) yatimmlanna ayrlan kay-
naklann payl, imalat sanayi geneline gére belirgin bir bicimde diistiktiir.
2000 yiinda duran varlik yatiimlanna ayrilan net kaynaklarin pay1 % 2.0
diizeyine kadar gerilemistir. Sanayi dalinda disiik diizeyde olan duran
varlik yatinmlan esas itibariyle sermaye artigi yoluyla fonlanmigtir.

II. MALI YAPI, LIKIDITE DURUMU VE KARLILIKTA GELISMELER

Sanayi dalinin varlik yapisi, inceleme déneminde her ne kadar Donen Var-
lik/varlik Toplami orami: medyan deger olarak hafif bir diigiis gostermis ise de,
belirgin bir degisme gostermemistir.1994 yilinda ortalama olarak dénen varliklar
toplam varliklann % 72.6'smnt olugtururken, 2000 yilinda da bu pay % 72.1 ol-
mugtur.

Sanayi dalinda mali yaptya iliskin oranlar, ortalama olarak mali yapida bir bo-
zulmay1 gosteritken; medyan deger olarak belirgin bir degisme gostermemekte
hatta kismi de olsa olumlu yonde bir gelisme oldugu izlenimi vermektedir. Ger-
cekten ortalama olarak sanayi dalinda Borg/Oz Sermaye, Borg/Varlik Toplam,
Maddi Duran Varlik/Oz Sermaye oranlan yiikselmis, finansmanda kisa siireli
borglarin pay: artarken, 6z sermayenin kaynaklar icindeki payr azalmigtir. S6zi
edilen oranlar i¢inde Borg/Oz sermaye, Kisa Vadeli Borg/Aktif Toplam oranlarmin
medyan degerleri diigmiis; Maddi Duran Varlik/Oz Sermaye, Oz Sermaye/Varlik
Toplami oranlan ise degisme gostermemistir. Yine medyan deger olarak 6z ser-
maye icinde 6denmig sermayenin payr artmigtir. Bu geligmeler, sanayi dalinda
biiyiik firmalann mali yapilan bir dlglide bozulurken, kiigiik firmalann mali ya-
pilaninda iyilesme oldugunu géstermektedir.

Sanayi dalinda cari oran diigerken, likidite oraru ortalama olarak diigiis, medyan
deger olarak ise ytikselig gostermigtir. Inceleme déneminde kisa stireli borglann
donen varliklardan daha hizh artmast, cari oranda diistise yol agmugtir. Likidite
oraninda medyan deger olarak yiikselig, stoklarin dénen varliklar i¢indeki payi-
nin azaligindan kaynaklanmugtir.

Inceleme déneminde sanayi dalinin tiim devir hizlan belirgin bigimde yiikselmis-
tir. Finansal verimliligin artmasi, bir yandan finansman gereksinimini goreli
olarak azaltirken, 6z sermaye karlilig1 tizerinde de olumlu katkida bulunmugtur.
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Sanayi dalinda satig kariligy istikrarsiz olup, 1995-2000 doneminde % 1.6 ile
% 10.6 arasinda biiytlik boyutlu dalgalanma gdstermistir. Sanayi dalinda 6z ser-
maye karlilig ise genelde diigme egilimi gstermigtir. 1995 yilinda 6z sermaye
karlihg) ortalama % 25.4 diizeyinde iken, 2000 yilinda % 15.9'a gerilemigtir. Bu
donemde satis karlilig1 % 10.6'dan %3.4’e gerileyip, yaklagik % 67.9 oraninda
digiig gosterirken; 6z sermaye karlih§ da % 25.4'den % 15.9'a duigerek yaklagik
% 37.5 oraninda azalmigtir. Oz sermaye devir hizindaki artig, 6z sermaye karlili-
gindaki hizh diigtigli frenlemigtir. Oz kaynak karliiginda medyan deger olarak
diisiis daha belirgindir. Bu gelisme kiiglik caplt firmalarda inceleme déneminde
kar azaliginin daha biiytik boyutlu oldugunu géstermektedir.
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TABLO XXI/1
METAL ESYA SANAYii
FON AKIM TABLOLARI
1994-2000 (%)
Firma Sayis1 156 165 128 175 69
1994 1995 1996 1998 2000
KAYNAKLAR
1-Faaliyet Sonucu Yaratilan 25,5 32,2 22,7 25,1 21,1
- Dénem Kari 8.6 11,9 10,9 10,1 6,6
- Amortismanlar 16,9 20,3 11,8 15,0 14,5
2-Kisa Vadeli Borg Artig1 31,2 37,7 44,3 39,1 33,6
- Banka Kredileri 11,7 12,7 13,8 14,2 10,0
- Ticari Borglar 9,8 15,0 16,7 13,3 15,4
- Diger Borglar 9.7 10,0 13,8 11,6 8,1
3-Uzun Vadeli Bor¢ Artig1 11,0 5,6 5,4 11,7 11,3
- Banka Kredileri 8,1 2,0 1,7 9,8 8,7
- Diger Borglar 2,9 3,6 37 1,9 2,6
4-Varlik Azalig 8,0 6,1 9,9 6,4 14,3
(i) Donen Varliklar 6,0 4,3 5,8 4,6 9,9
(i) Duran Varliklar 2.0 1.8 4,1 1,8 4,4
5-Sermaye Artigt 23,7 16,6 12,7 17,0 17,0
- Odenmig Sermaye 18,2 9,8 7,9 9,4 12,2
- Deger Artig Fonu 5.5 6,8 4,8 7,6 4,8
6-igletmeye Konulan Degerler 0,6 1,8 4,9 0,7 2,7
KAYNAKLAR TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
KULLANIM YERLERI
1-Odenen Vergi ve Kar Paylari 10,2 4,5 3,1 1,6 2,8
2-Dénen Varliklarda Artig 41,2 49,0 46,7 42,5 46,0
- Hazir Degerler 4,8 51 10,6 8,0 8.4
- Alacaklar 19,7 24,2 12,5 17.3 19,3
- Stoklar 13,8 16,4 20,3 14,4 16,5
- Diger DOnen Varliklar 2.9 3,3 3,3 2.8 1,8
3-Duran Varliklarda Artig 35,6 33,8 29,0 40,7 24,5
- Bagh Degerlerde Artig 5.2 2,9 2,7 3,4 1,5
- Maddi Duran Var. Artigt 30,4 30,7 26,2 37,0 22,7
- Diger Duran Var. Artigt - 0,2 0,1 0,3 0,3
4-Borg Azaligi 7.5 10,2 14,4 10,1 12,5
(i) Kisa Vadeli Borglar 6,7 6,5 11,0 4,2 10,0
(iiy Uzun Vadeli Borglar 0.8 3.7 3,4 5.9 2.5
5-Sermaye Azalig1 1,1 0,8 1,7 0,3 10,4
6-igletmelerden Cekilen Degerler 2,2 0.4 0,2 0.1 -
7-Dénem Zararn 2,2 1,3 4,8 4,7 3,8
KULLANIM YERLERI TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
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TABLO XXI/2
METAL ESYA SANAYIi
NETLESTIRILMIS FON AKIM TABLOLARI
1994-2000 (%)

1994 1995 1996 1998 2000

KAYNAKLAR
1-Vergi Oncesi Net Kar 10,9 19.4 11,6 9,7 7.0
2-Kisa Vadeli Borg Artigi, Net 41,7 57.3 63.4 62.4 59,5

3-Uzun Vadeli Borg Artigi, Net 17,3 3,5 3.8 10,4 22,2
4-Varlik Azaligi, Net - - - - B

(i) Donen Varliklar - - . B .

(ii) Duran Varliklar - - B .

5-Sermaye Artigl, Net 30,1 19,8 21,2 17,6 11,3

KAYNAKLAR TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

KULLANIM YERLERI

1-Odenen Vergi.Kar Paylar1, 21,1 9,0 6.3 3,0 7.0
isletmeden Cekilen Degerler

2-Dénen Varliklarda Artig, Net 59,8 82,0 77.9 67.8 91,0

3-Duran Varhiklarda Artig, Net 19,1 9,0 15,8 29,2 2,0

4-Borg Azaligt, Net - - - - -
(i) Kisa Vadeli

(i) Uzun Vadeli - - -

5-Sermaye Azaligl, Net -

6-Dénem Net Zarari - - N

KULLANIM YERLERI TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
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TABLO XXI/3
METAL ESYA SANAYii
BASLICA FINANSAL ORANLAR
1994-2000 (%)
Firma Sayisi 165 165 128 175 175 69 69
1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000

ORANLAR
A-Varlik(Aktif) Yapisi
1-Dénen Varlik/Varlik Top.

- Ortalama 72,6 75,6 76,3 70,8 66,9 65,5 72,1

- Medyan 86,7 87,5 88,0 83.5 80,2 76,3 81,0
B-Likidite Oranlan
1-Cari Oran

- Ortalama 146,6 |144,9 | 132,8 | 127,9 | 119,6 |113,0 | 125,2

- Medyan 134,2 1150,6 ]1152,0 {131,8 | 141,5 | 126,1 ] 126,2
2-Likidite Orani

- Ortalama 93.8 93,1 76,1 77,8 75.5 75.5 78,3

- Medyan 63,4 78,4 75,6 65,7 77,3 70,5 77,1
3-Stoklar/Donen V.

- Ortalama 36,0 35,7 42,7 39,1 36,8 33,1 37,4

- Medyan 50,9 42,9 47,6 50,3 41,0 42,0 41,5
C-Mali Yapi Oranlan
1-Borg/Qz sermaye

- Ortalama 171,7 1156,5 | 188,6 | 249,2 | 223,6 |193,8 |229,2

- Medyan 359,5 3264 1292,6 {289,4 |200,0 |310,6 |242,7
2-Borg/Varlik Top.

- Ortalama 63,2 61,0 65,3 71,3 69,1 65,9 69,6

- Medyan 70,8 63,1 63,3 67,2 61,4 69,3 70,4
3-K.V. Borg/Varlik Top.

- Ortalama 49,5 52,2 57,3 55,4 55,9 58,0 57,5

- Medyan 60,9 55,2 52,9 58,7 52,8 57,3 56,4
4-Banka Kredisi/Toplam Borg

- Ortalama 40,3 34,0 30,0 52,2 47,7 38,5 40,4

- Medyan
5- Maddi Duran Var./0z sermaye

- Ortalama 58,4 51,1 60,3 79,8 90,8 63,7 69,2

- Medyan 62,3 72,5 64,7 71,1 56,7 72,9 64,8
6-0z sermaye/Varlik Top.

- Ortalama 36,8 39,0 34,7 28,7 30,9 34,1 30,4

- Medyan 29,2 36,9 36,7 32,8 38,6 30,7 29,6
7-Odenmig Sermaye/Oz sermaye

- Ortalama 59,7 50,3 53,5 45,8 44,7 64,5 56,7

- Medyan 47,4 57,6 56,5 71,9 71,2 68,5 61,5
D-Devir Hizlan (kez)
1-Alacak Devir Hizi 2.9 5,9 10,1 9,7 4,6 4,8
2-Stok Devir Hizt 3,1 5,0 10,8 11,2 5,3 5,1
3-Varlik Devir Hiz1 0,9 1,6 3,0 2,7 1,1 1,3
4-0z sermaye Devir Hiz 2,8 49 | 11,3 9,3 3,5 4,8
E-Karhilik Oranlari(%)
1-Kar/0z sermaye

- Ortalama 24,4 25,4 25,0 17,2 22,1 15,6 15,9

- Medyan 42,3 48,3 36,5 24,4 17,3 13,2 10,5
2-Satig karlihg: (Kar/Satiglan

- Ortalama 10,6 53 1,6 2,4 4,5 3.4
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XXII

DEMIR CELIK METAL
ANA SANAYII

1. FON AKIMLARI

Demir Celik Metal Ana Sanayiinde 1994-2000 ddnemine iliskin fon akimlari,
ayrintisi Tablo XX11/1-2 de verildigi gibi, s6yle 6zetlenebilir:

(M)

(iii)

(iv)

Sanayi dali 1994 yilinda konsolide olarak zararli iken izleyen yillarda kara
gecmis ise de net kann kaynaklara katkisi sinirh diizeyde kalmgtir. Iglet-
melerden gekilen degerler dikkate alindiginda sanayi dali oto-finansman
olanag yaratamamugtir. Bu baglamda net karn net kaynak igindeki payr-
nin, % 11.0 olarak en yiiksek diizeyine 2000 yilinda ulagtig1 goriilmekte-
dir.

Sanayi dali net kaynaklarimin ¢ok biiyiik, bazi yillar % 90.0'na yakin bo-
limiinii kisa stireli borglanma yolu saglamustir. Sanayi dalinda kisa stireli
borglarn net kaynaklar icindeki pay, imalat sanayi genelinin gok tistiinde
bulunmaktadir.

Sanayi dalinin uzun sireli kaynaklar icindeki pay1 son derece diigtiketir.
2000 y1linda bu pay % 2.0 diizeyindedir.

Sanayi dalinda kisa ve uzun siireli banka kredilerinin finansmanindaki
pay1 oldukga ytiksektir. 2000 yilinda banka kredilerinin briit kaynaklar
icindeki pay1 % 18.0 diizeyinde bulunmaktadir.

Sermaye artisinin net kaynaklar icindeki pay1 goreli olarak diistiktiir. 2000
yilinda da bu pay % 15.0 olarak, imalat sanayi genelinin altinda kalmustir.
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(vi) Sanayi dalinda da kaynaklarin énemli boltimii dénen varlik (brilt igletme
sermayesi) finansmaninda kullanidmugtir. Ancak donen varlik finansma-
nina ayrlan kaynaklann pay imalat sanayi geneline gore daha diigiikttir.
Stok ve alacak finansmanina aynlan kaynaklar inceleme déneminde he-
men hemen esit agulik tagirken, 2000 yilinda kredili satis finansmanina
ayrlan kaynaklarin payinin yiikseldigi goriilmektedir.

(vi) Sanayi dalinda duran varlik yatinmlan kaynak kullaniminda géreli olarak
onemli yer tutmakta, bazi yillar kaynak kullanimindaki paylart dénen
varlik finansmani dahi agmaktadir. Sanayi dalinin duran varlik yatinmia-
nnin azimsanmayacak bir béliimiinii kisa siireli borglanma yolu ile
fonlanmasi, finansal yapisini bozmaktadir.

1I. MALI YAPI, LIKIDITE DURUMU VE KARLILIKTA GELISMELER

Inceleme déneminde sanayi dalinin varlik yapis belirgin degisme géstermemis,
Dénen Varlik/Toplam Varlik orani ortalama olarak hafifce diismiis, medyan deger
olarak ise hafifce yiikselmigtir. Dénen variklann ortalama olarak toplam varliklar
icinde % 45.7 diizeyinde bir pay tasimasl, sanayi dalinda yatinmlann inceleme
déneminde esas itibariyle biiyiik firmalarca gerceklegtirildigini gdstermektedir.
Maddi Duran Varlik/Oz sermaye oraninin da ortalama olarak medyan degerden
cok yiiksek olusu, bu olgunun diger bir géstergesini olugturmaktadir.

Inceleme doneminde sanayi dalinin mali yapist iyilegmistir. Ancak medyan de-
gerlerde fyilesme daha smnurh Sigiiler iginde kalmugtir. Gercekten sanayi dalinda,
ortalama olarak, Borg/Oz sermaye, Borg/Varlik Toplami, Kisa Siireli Borg/Varlik
Toplami, Maddi Duran Varlik/Oz sermaye oranlar diigmiis, finansmanda 6z
kaynak Katkist artmigtir. Tiim bunlar finansal agidan olumtu gelismelerdir. O-
lumlu geligmelere karsin sanayi dalinda yabanci kaynaklar yine de finansmanda
yiiksek yer tutmakta, 6z kaynak yetersizligi fonlama riskini artirmaktadir. Ince-
leme déneminde ortalama olarak édenmis sermayenin toplam 6z sermaye igin-
deki payinin azalmast da, sanayi dalinda biiyiik firmalarda 6z kaynak artiginin
daha ¢ok yeniden degerlemeden kaynaklandig) izlenimini vermektedir.

Sanayi dalinda inceleme déneminde cari ve likidite oranlannin hem ortalama
hem medyan deger olarak yiikselmesi, likidite durumunun iyilegtigini gdster-
mektedir. Sanayi dalinin finansmaninda kisa vadeli borglann payinin azalmas,
donen ve likit varliklann kisa siireli borglardan daha hizli artmast, likidite duru-
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munun diizelmesine yol agmigtir. Bu olumlu gelismeye karsin sanayi dalinda
2000 yilinda da likidite oranlan dtistik, likidite riski yiiksek bulunmaktadir,

Sanayi dalinda inceleme déneminde tiim devir hizlan, stok devir hizi daha az
olmak tizere, belirgin bir diisiig gostermistir. Sanayi dalinda finansal verimliligin
goreceli olarak azalmasl, finansman gereksinimini artirici bir etki yapmigtir.

Sanayi dalinda karlilik genelde diisiik olmakla beraber, 2000 yili itibariyle 1995
yili diizeyinin fistiinde bulunmaktadir. Gergekten 1995-2000 déneminde sati
karlihg %1.9'dan % 4.0’a yiikselirken, 6z kaynak karlilig1 da ortalama olarak
%9.0'dan % 14.1’e yiikselmigtir. Satig karliliginda belirgin artiga kargin, 6z kay-
nak kardiliginda artigin sinirth kalmasi, devir hizi yavaglamasinin sonucudur.
Kar/Oz Sermaye orani medyan deger olarak 1998 yil sonuna degin ortalamanin
tistlinde iken, 1999 ve 2000 yillarinda diigiig gostermigtir. Bu gelisme, anilan
yillarda biiyiik firmalarda karhhk artarken, kiiglik firmalarda karlihgin azalmasi-
nin gostergesini olugturmaktadir.
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TABLO XXIV/1
DEMIR CELIK METAL ANA SANAYII
FON AKIM TABLOLARI
1994-2000 (%)
Firma Sayisi 107 94 73 72 64
. 1994 1995 1996 1998 2000
KAYNAKLAR
1-Faallyet Sonucu Yaratilan 10,4 14,4 18,6 19,9 15,3
- Dénem Kari 3,2 2.4 3,5 4,4 5,0
- Amortismanlar 7,2 12,0 15,1 15,5 10,3
2-Kisa Vadeli Borg Artigi 47,1 43,1 43,1 44,5 32,1
- Banka Kredileri 20,0 6.8 16,3 8,3 12,1
- Ticari Borglar 9,5 14,9 15,6 16,0 6,2
- Diger Borglar 17,6 214 11,2 20,2 13,8
3-Uzun Vadeli Borg Artigi 6,0 9,3 7,5 7,0 9,4
- Banka Kredileri 1.7 8.4 2,5 3,6 5.9
- Diger Borglar 4,3 0,9 5,0 3.4 3,5
4-varlik Azaligi 26,5 14,0 6,0 9,4 30,6
(i) Dénen Varliklar 4,8 11,1 3,2 41 10,5
(ii) Duran Varliklar 21,7 29 | 2,8 5,3 20,1
5-Sermaye Artigi 9,2 17,8 21,8 18,2 12,2
- Odenmig Sermaye 4,2 10,3 12,0 2,1 6,3
- Deger Artig Fonu 5,0 7.5 9,8 16,1 5,9
6-Igletmeye Konulan Degerler 0,8 1,4 3,1 1,0 0,4
KAYNAKLAR TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
KULLANIM YERLERI
1-Odenen Vergi ve Kar Paylari 1,3 1.7 1,2 1,9 1,3
2-Doénen Varliklarda Artig 34,9 30,8 37,2 38,1 28,4
- Hazir Degerler 5,0 4,9 8,5 7,3 4,6
- Alacaklar 16,6 10,7 9,7 6.5 15,6
- Stoklar 6,2 10,3 14,4 7.6 4,9
- Diger Donen Varliklar 7,1 4,9 4,6 16,7 3,3
3-Duran Varliklarda Artig 42,2 58,7 47,9 54,2 56,9
- Bagli Degerlerde Artig 58 18,9 9,7 12,5 2,5
- Maddi Duran Var. Artig1 36,4 39,8 38,0 41,5 54,4
- Diger Duran Var. Artigl - - 0,2 0,2 -
4-Borg Azalist 14,6 6,6 11,7 4,8 11,9
(iy Kisa Vadeli Borglar 9,0 4,7 11,1 2,6 3,3
(ii)Uzun Vadeli Borclar 5,6 1,9 0,6 2,2 8,6
5-Sermaye Azaligi 0,8 0,9 1,9 0,4 0,7
6-Isletmelerden Cekilen Degerler 0,2 0,2 0,1 0,1 0,1
7-Dénem Zarari 6,0 1,1 - 0,5 0,6
KULLANIM YERLERI TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
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TABLO XXII/2
DEMIR CELIK METAL ANA SANAYii
NETLESTIRILMIS FON AKIM TABLOLARI
1994-2000 (%)

1994 1995 1996 1998 2000
KAYNAKLAR
1-Vergi Oncesi Net Kar - 2.2 6.3 7.3 11,0
2-Kisa Vadeli Borg Artigl, Net 89,2 66,3 57,6 78,6 72,0
3-Uzun Vadeli Borg Artigl, Net 0.9 12,8 12,4 9,0 2.0
4-varlik Azaligi, Net - - - - -

(i) D6nen Varliklar - - - - -

(ii) Duran Varliklar - - - - -
5-Sermaye Artigl, Net 9,9 18,7 23,7 5,1 15,0
KAYNAKLAR TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
KULLANIM YERLERI
1-Odenen Vergi,Kar Paylart, 3.5 3.3 2,3 3.8 3.5

igletmeden Cekilen Degerler
2-Dénen Varliklarda Artig, Net 70,5 34,0 61,3 63.8 44,8
3-Duran Varliklarda Artig, Net 19,4 62,7 36,4 32.4 51,7
4-Borg Azaligi, Net - - - - -

(i) Kisa Vadeli - - -

(il) Uzun vadeli - - - - -
5-Sermaye Azaligi, Net - - - - -
6-Donem Net Zarart 6,6 - - - -
KULLANIM YERLERI TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
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TABLO XXII/3
DEMIR CELIK METAL ANA SANAYII
BASLICA FINANSAL ORANLAR
1994-2000 (%)
Firma Sayisi 94 94 73 72 72 64 64
1994 | 1995. | 1996. | 1997. | 1998. | 1999. | 2000.

ORANLAR
A-Varlik(Aktif) Yapisi
1-Dénen Var/Varlik Top.

- Ortalama 48,9 40,0 49,4 47,0 48,5 48,5 45,7

- Medyan 71,8 | 779 | 743 | 752 | 72,0 | 72.2 | 753
B-Likidite Oranlan
1-Cari Oran

- Ortalama 65,5 59.2 84,2 79,4 80,2 95,3 82,4

- Medyan 108,2 | 114,7 | 126,3 {1195 | 1358 |110,6 | 117,0
2-Likidite Oran1

- Ortalama 51,0 41,8 53,3 53,0 59,0 70,7 61,1

- Medyan 644 | 666 | 705 | 726 | 841 | 767 | 739
3-Stoklar/Dénen Var.

- Ortalama 22,1 29,4 36,6 33,1 26,3 25,8 25,8

- Medyan 39,4 36,1 38,8 39,0 32,1 30,3 32,2
C-Mali Yap1 Oranlan
1-Borg/Oz sermaye

- Ortalama 596,0 |373,9 |206,6 |303,1 |265.6 |3258 |272,4

- Medyan 2834 {263,1 |216,4 |290,9 |202,5 |254,7 |246,7
2-Borg/Varlik Top.

- Ortalama 85,6 78,9 67,3 75,1 72,6 76,5 73,1

- Medyan 69,8 68,8 65,1 64,0 60,3 74,3 71,2
3-K.V. Borg/Varlik Top.

- Ortalama 74,6 67,5 58,7 59,1 60,4 50,9 55,5

- Medyan 63,7 63,6 55,2 53,6 50,3 62,7 58,9
4-Banka Kredisi/Toplam Borg

- Ortalama 39,8 35,9 33,3 43,2 33,2 46,3 42,0
5-Maddi Duran Var/Oz sermaye

- Ortalama 2888 1959 [117,3 |164,8 | 134,2 75,7 |166,9

- Medyan 93,4 79,5 74,1 80,9 58,7 77,7 63,9
6-0z sermaye/Varlik Top.

- Ortalama 14,4 21,1 32,7 24,9 27,4 23,5 26,9

- Medyan 30,2 31,2 34,9 36,0 39,7 25,7 28,8
7-Odenmig Sermaye/Oz sermaye

- Ortalama 59,6 57,3 41,9 27,2 18,0 22,8 30,8

- Medyan 38,3 41,4 41,8 63,3 53,6 44,8 37,4
D-Devir Hizlan
1-Alacak Devir Hizi 7,2 6,9 7.8 7,5 6.8 4,9
2-Stok Devir Hizi 8,3 6,0 6,0 6,2 6,3 7.8
3-Varlik Devir Hizi 1,2 1,0 0.9 0.8 0.7 0,9
4-Oz sermaye Devir Hizi 4,8 3.3 3,8 29 3.3 3.4
E-Karlilik Oranlari(%)
1-Kar/Oz sermaye

- Ortalama 19,6 9,0 7,9 14,7 10,2 16,9 14,1

- Medyan 23,0 13,8 12,1 21,3 12,9 8,4 8,2
2-Satig karlihig: (Kar/Satiglar)

- Ortalama - 1,9 2,3 3,8 3.4 5,0 4,0
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XXIII

DEMIR CELIK DISINDA METAL
ANA SANAYII

I. FON AKIMLARI

Demir Celik Disinda Metal Ana Sanayii dalinda 1994-2000 d6nemine iligkin fon
akimlar ayrntis1 Tablo XXIII-1-2'de verildigi gibi sdyle 6zetlenebilir:

@

(if)

(i)

(iv)

Sanayi dalinda net kann kaynaklara katkis1 2000 yilinda diigmiig olmakla
beraber, imalat sanayi geneline gore yiiksektir. Oto finansman olanaginin
yiiksekligi, sanayi dalinda sermaye artiginin daha sinurh diizeyde tutulma-
sina olanak vermektedir.

Sanayi dalinin finansmaninda ana kaynak kisa siireli borglanmadir. Kisa
siireli borg artiginin kaynaklar igindeki pay1 inceleme doneminde yiikselme
egilimi gbstermis olup 2000 yilinda % 75.5 diizeyine degin yiikselmistir.
Sanayi dalmin finansmaninda uzun stireli borglanmanin katkisi gok dii-
stik diizeyde olup, bazi yillar bu katki, bor¢ 6denmesi nedeniyle negatiftir.

Banka kredilerinin sanayi dalinin finansmanindaki pay yiiksek degildir.
Sanayi dal, satic1 kredileri ve diger bor¢ kaynaklan ile yabanci kaynak
saglanmaktadir.

Sermaye artisinin net kaynaklara katkusi yiiksek diizeyde olmayip, bu kat-
k1 son yillarda azalma gostererek, 2000 yilinda % 9.0’a degin inmistir. Sa-
nayi dalinin finansman gereksinimi, 1994-2000 d6neminde esas itibariyle
oto finansman ve kisa siireli borclanma ile kargilamuistir.

Sanayi dalinin net kaynaklarnin gok biiytik, % 67.0 ile % 82.7 arasinda
degisen bolimi dbnen varlik (briit igletme sermayesi) finansmaninda
kullanilmigtir. Sanayi dalinda stok finansmanindan ¢ok alacak, kredili sa-
ti1g finansmaninin kaynak kullaniminda énemli yer tuttugu goriilmekeedir.
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(vi) Sanayi dalinda sabit sermaye (duran varlik) yatinmlan goreli olarak diigiik
diizeydedir. Net kaynak kullaniminda duran varlik artiginin payt son yil-
larda % 12.8 duizeyine degin gerilemistir. Sanayi dali duran varlik yatirim-
lanini, esas itibariyle sermaye artisi ve saglanan net kar ile fonlamugtir.

II. MALI YAPI, LIKIDITE, KARLILIK DURUMUNDAKI GELISMELER

Inceleme déneminde sanayi dalinin yapisi degismis dénen varliklarn toplam
varliklar igindeki payt dnemli Sl¢lide azalmustr.

Gostergeler sanayi dalinin mali yapisinin, belirgin bicimde olmasa da bozuldugu-
nu ortaya koymaktadir. Ortalama olarak, Borg/Oz Sermaye, Borg/Varlik, Kisa
Stireli Borg/Varlik, Maddi Duran Varliklar/Oz Sermaye oranlan yikselitken, fi-
nansmanda 6z sermaye katkisi azalmugtir. Ayrica yine 6z sermaye icinde 6den-
mig sermayenin payinun ortalama olarak azalarak, 6z kaynagin biiyiik bolimii-
niin deger artis fonundan olugmasi da, mali agidan olumsuz bir gelismedir. Mali
yaplya iligkin oranlar medyan degerler olarak 6nemli bir degisme géstermemis,
hatta Borg/Oz sermaye orani diigmiis, 6denmis sermayenin 6z kaynaklar icindeki
pay1 artmigtir. Gdstergeler, sanayi dalinda biiytik firmalarda mali yapinin bozul-
dugu yéntindedir.

Sanayi dalinda cari oran diigerken, likidite oran1 hafifce yiikselmistir. Kisa stireli
borglarin dénen varliklardan daha hizli artmasi cari oranin diigmesine yol ag-
mugtir. Buna karsi donen varliklar icinde stoklarn payinin ciddi bicimde azalma-
s1, likidite oraninin yiikselmesine olanak vermigtir. Likidite oraninda hafife yiik-
selise kargin cari oranda daha belirgin diistis, sanayi dalinda sinirh Slgiide de olsa
likidite riskinin arttigini gostermektedir.

Sanayi dalinda tim devir hizlarinin, &zellikle de stok devir hizinin belirgin bir
bicimde artmasi stoklarin, dénen ve tiim varliklar icinde paymnin diismesini sag-
layarak, finansman gereksinimi géreceli olarak azaltmustir.

Sanayi dalinda satig karlihg) diisiik olup, 2000 yilinda da % 1.8 olarak inceleme
déneminin en diigiik diizeyine inmistir. Oz sermaye devir hizinin artmasina kar-
sin, &z sermaye karliligy, satis karlili§in azalmasi nedeniyle diigme egilimi gos-
termis, 1994 yilinda % 37.9 oraninda inceleme déneminin en yiiksek diizeyinde
iken, 2000 yilinda ortalama % 10.4 olarak en diisiik diizeyine gerilemistir.
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TABLO XXIII/1
DEMIR CELIK DISINDA METAL ANA SANAYII
FON AKIM TABLOLARI
1994-2000 (%)
Firma Sayisi 66 53 78 57
1994 1995 1996 1998 2000
KAYNAKLAR
1-Faaliyet Sonucu Yaratilan 29,1 33,9 17,9 26,3 20,3
- Dénem Kart 16,9 18,2 10,6 12,4 7,0
- Amortismanlar 12,2 15.7 7.3 13,9 13,3
2-Kisa Vadeli Borg Artigi 34,1 28,3 43,0 37,5 43,5
- Banka Kredileri 10,9 3.9 10,7 12,4 11,8
- Ticari Borglar 10,7 10,1 13,8 17,7 18,5
- Diger Borglar 12,5 14,3 18,5 74 13,2
3-Uzun Vadeli Borg Artigi 13,5 3,0 2,3 4,2 4,0
- Banka Kredileri 4,6 0.1 0,1 2,6 1,9
- Diger Borglar 8.9 2,9 2,2 1.6 2.1
4-varlik Azaligi 7.4 14,4 5,9 3,8 16,1
(i) Dénen Varliklar 52 10,8 5.6 3,7 12,8
(i) Duran Varltklar 2,2 3,6 0,3 0,1 3,3
5-Sermaye Artigi 15,4 20,2 23,7 27,9 14,7
- Odenmig Sermaye 6,8 9,4 11,0 7,6 3,8
- Deger Artis Fonu 8.6 10,8 12,7 20,3 10,9
6-igletmeye Konuian Degerler 0,5 0,2 7,2 0,3 1,4
KAYNAKLAR TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
KULLANIM YERLERI
1-Odenen Vergi ve Kar Paylan 3,7 6,2 3,4 3,4 3,6
2-Dénen Variitklarda Artig 55,8 43,0 48,6 50,0 52,7
- Hazir Degerler 2,5 8,6 9.5 10,8 5,9
- Alacaklar 19,4 19,3 19,0 21,2 18,2
- Stoklar 29,9 10,6 15,8 14,7 12,1
- Diger Donen Varliklar 4,0 4,5 4,3 3,3 16,5
3-Duran Varliklarda Artig 31,1 39,4 37,7 40,6 34,0
- Bagli Degerlerde Artig 5,6 1,9 2,1 3,7 1,8
- Maddi Duran Var. Artigi 25,5 37,3 35,0 36,9 32,0
- Diger Duran Var. Artigi - 0,2 0,6 - 0,2
4-Borg Azalist 6,4 10,0 6,3 4,8 7.5
(i) Kisa Vadeli Borglar 6,1 6,7 3.6 4,5 5.0
(iiy Uzun Vadeli Borglar 0.3 33 2,7 0,3 2,5
5-Sermaye Azaligt 0,1 0,1 2,1 - 0,6
6-isletmelerden Gekilen Degerler 1,7 0,2 - - 0,9
7-Donem Zarari 1,2 1,2 1,9 1,3 0,6
KULLANIM YERLERI TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
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NETLESTIRILMIS FON AKIM TABLOLARI

: TABLO XXIII/2
DEMIR CELIiK DISINDA METAL ANA SANAYIi

1994-2000 (%)

1994 1995 1996 1998 2000
KAYNAKLAR
1-Vergi Oncesi Net Kar 24,5 35,3 13,5 19,9 12,5
2-Kisa Vadeli Borg Artigi, Net 43,7 44,9 61,4 59,0 75,5
3-Uzun Vadeli Borg Artigl, Net 20,6 7,0 2,9
4-Varlik Azaligi, Net - -

(i) Donen Varlikiar - - -
(il) Duran Varliklar - - _
5-Sermaye Artigl, Net 11,2 19,8 25,1 14,1 9.1
KAYNAKLAR TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

KULLANIM YERLERI

1-Odenen Vergi.Kar Paylari, 8.4 13,3 5.3 6.1 8.8

igletmeden Gekilen Degerler

2-Dénen Varliklarda Artig, Net 78,9 66.8 67.0 82,7 78,4

3-Duran Varhklarda Artig, Net 12,7 19,3 271 11,2 12,8

4-Borg Azaligl, Net 0,6 0,6 -
(i) Kisa Vadeli - -
(i) Uzun vadeli 0.6 0,6 -

5-Sermaye Azaligi, Net -

6-Dénem Net Zarari - -

KULLANIM YERLERI TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
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TABLO XXII/3
DEMIR CELIK DISINDA METAL ANA SANAYII
BASLICA FINANSAL ORANLAR
1994-2000 (%)
Firma Sayisi 68 68 53 78 78 57 57
1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000

ORANLAR
A-Varlik(Aktif) Yapisi
1-Dénen Varlik/Varlik Top.

- Ortalama 78,2 70,7 62,5 60,3 61,7 63,6 65,7

- Medyan 89,7 87,9 82,0 86,3 83.3 77,3 74,9
B-Likidite Oranlan
1-Cari Oran

- Ortalama 159,2 | 154,8 | 121,5 {131,1 |135,0 {1239 {1159

- Medyan 140,5 | 132,1 | 135,7 |129,2 | 1353 [ 114,6 | 1143
2-Likidite Orani

- Ortalama 79,9 94,7 76,2 84,9 91,2 92,2 85,1

- Medyan 71,5 74,2 76,0 82,8 88,8 71,5 72,2
3-Stoklar/Dénen V.

- Ortalama 49,7 38,8 37,2 35,2 32,3 25,6 26,5

- Medyan 43,4 43,4 42,9 34,5 29,8 38,6 35,5
€-Mali Yap: Oranlan
1-Borg/Oz sermaye

- Ortalama 1314 | 98,7 [117,1 [102,0 [ 102,4 | 130,5 | 156,9

- Medyan 345,8 [309,4 [201,2 }2372 |213,4 |2348 |277,0
2-Borg/Varlik Top.

- Ortalama 56,7 49,6 53,9 50,5 50.5 56,6 61,0

- Medyan 70,4 67,0 56,6 63,1 63,3 69,2 70,3
3-K.V. Borg/Varlik Top.

- Ortalama 49,1 45,7 51,4 46,0 45,7 51,3 56,6

- Medyan 64,3 62,4 54,5 57,0 55,7 67,5 66,5
4-Banka Kredisi/Toplam Borg

- Ortalama 25,3 19,9 18,9 38,7 37,1 34,7 32,2°

- Medyan
5- Maddi Duran Var./Oz sermaye

- Ortalama 36,4 53,8 75,9 75,4 70,0 69,0 77,9

- Medyan 46,3 43,7 54,6 65,3 59,0 69,5 71,1
6-0z sermaye/Varlik Top.

- Ortalama 43,3 50,4 46,1 49,5 49,5 43,4 39,0

- Medyan 29,6 33,0 43,4 36,9 36,7 30,8 29,7
7-Odenmis Sermaye/Oz sermaye

- Ortalama 27,1 28.8 32,8 19,8 20,4 20,0 19,9

- Medyan 36,1 42,2 55,2 65,2 69,3 61,2 57,7
D-Devir Hizlan (kez)
1-Alacak Devir Hizi 7.3 6,8 6,9 5,7 4,3 9.0
2-Stok Devir Hizi 6,2 7,1 7.9 7.4 7,8 12,4
3-Varlik Devir Hiz 1,7 1,6 1,6 1,4 1,2 2,1
4-Oz sermaye Devir Hizi 3.9 3,6 3.4 3.0 2.9 5,6
E-Karlilik Oranlari(%)
1-Kar/Oz sermaye

- Ortalama 37,9 30,9 16,5 16,4 16,0 13,8 10,4

- Medyan 40,5 41,5 26,2 27,0 17,0 13,3 14,2
2-Satig karliligi (Kar/Satiglar)

- Ortalama 4,6 4,5 4,8 5,2 4,7 1,8
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XXIV

MAKINE SANAYII
(Elektrikli olanlar haric)

1. FON AKIMLARI :

Makine Sanayiinde (elektrikli olanlar harig) 1994-2000 déneminde fon akimlan,
aynntisi Tablo: XXIV/1-2'de verildigi gibi soyle ozetlenebilir:

(i)

(i)

(i)

(iv)

(vi)

Sanayi dali inceleme doneminde 1994 yili disinda, elde etmis oldugu net
kar ile oto-finansman saglamuigtir.

Kisa siireli borglanma, 1996 yili disinda, sanayi dalinin finansmaninda en
onemli kaynag olusturmustur. 2000 yilinda kisa siireli borglann net kay-
naklar i¢indeki pay1 % 50.0 diizeyindedir.

Uzun stireli borglanmanin sanayi dalinin finansmaninda payi, inceleme
doéneminin son yillannda azalma gdstererek, 2000 yilinda net kaynaklarn
% 3.1'e degin gerilemigtir.

Banka kredilerinin sanayi dalinin finansmaninda pay1 goreli olarak yiik-
sek olmakla beraber, 2000 yilinda briit kaynaklar i¢inde banka kredileri-
nin pay1 % 5.6'ya gerilemigtir.

Sermaye artiginin kaynaklar icindeki payr goreli olarak ytiksektir. 2000
yilinda sermaye artigl, isletmelere konulan kaynaklarla birlikte, net kay-
naklarin % 30.0'u diizeyinde finansman olanag yaratmugtir.

Sanayi dali, kaynaklannin gok biiyiik, yillar itibariyle % 60.0 ile % 90.0'n1
arasinda degisen boliimiinii dénen varlik (briit igletme sermayesi) finans-
maninda kullanmugtir. Bu kapsamda alacak finansmani stok finansma-
nmindan daha 6nemli yer tutmaktadir. Yalniz 2000 yihinda sanayi dalinda
stok finansmanina goreceli olarak daha fazla kaynak ayrlmugtir.

151



Sanayide Fon Akimi ve Finans Yollanindaki Degigimlier

(vii) Duran varlik yatinmlan kaynak kullaniminda agirlikli pay tasimamakta-
dur. Inceleme déneminde duran varlik (sabit sermaye) yatinmlannin net
kaynak kullanimindaki payr 1996 yilinda % 32.2 diizeyine degin ytiksel-
mis ise de 2000 yilinda % 5.6"a kadar gerilemistir.

II. MALI YAPI, LIKIDITE DURUMU VE KARLILIKTA GELISMELER

Sanayi dalinin varlik yapisi inceleme déneminde belirgin bir degisme gosterme-
mekle beraber, donen varliklann toplam varliklar igindeki pay1 hafifce de olsa
azalmigtir.

Sanayi dalinin finansal yapisi belirgin bigimde iyilesmigtir. Borg/Oz Sermaye,
Borg/Varlik Toplami, Kisa Stireli Borg/Varlik Toplami, Maddi Duran Varliklar/Oz
Sermaye oranlan diigmiis, 6z kaynaklann varlik finansmanina katkisi artmgtir.
Mali yapu ile ilgili oranlarda ortalama olarak iyilesme daha goze carpici bigimde
gergeklesirken, medyan degerler olarak iyilesme sinurli Slgtide kalmigtir. Bu farkh-
lik, mali yapida iyilesmenin esas itibariyle sanayi dalini da faaliyet gdsteren bii-
yiik firmalarda gerceklestigini gostermektedir.

Sanayi dalinin likidite durumu da iyilegmis, cari ve likidite oranlan ytikselmistir.
Bu gelisme sanayi dalinda dénen varliklarin ve likit degerlerin, kisa stireli borg-
lardan ¢ok daha hizh arttigin1 géstermektedir. Cari ve likidite oranlan hem orta-
lama hem de medyan degerler olarak yiikselmis olmakla beraber, ortalama ola-
rak artiglar daha belirgindir. Bu durum, inceleme déneminde sanayi dalinda
ozellikle biiyiik firmalann likidite durumunun daha saglikli hale geldigini gos-
termektedir.

Sanayi dalinda inceleme déneminde alacak devir hizinin artmasina kargilik,
varlik ve ozellikle de 6z sermaye devir hizlan yavaglamigtir. Devir hizlannin ya-
vaglamasl, 6z sermaye karlilig1 tizerinde olumsuz etki yapmugtir.

Sanayi dalinda satig karliligy istikrarh olup, satig karlihigl, % 7.7 olarak en yiiksek
diizeye ulagtig1 1996 yih bir yana birakilacak olursa, % 5.0 ile % 5.9 arasinda, bir
puandan daha dar bir aralik i¢cinde degisme gostermistir. Satig karliliginin diizenli
olmasma karsin, 6z sermaye Karliligi, devir hizlanna bagli olarak degismis ve
inceleme déneminde genelde diigme egilimi gostermigtir. 1994 yilinda ortalama
olarak % 21.2 olan 6z sermaye karlilify, % 31.5 olarak 1996 yilinda dénemin en
yiiksek diizeyine yiikseldikten sonra, 2000 yiinda % 10.3'e degin diigmuigtiir.
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Net Kar/Oz Sermaye orani, medyan deger olarak da inceleme déneminde diigmiig
olmakla beraber, medyan degerlerin genelde ortalamalardan daha yiiksek olugu,
kiiclik firmalarda 6z sermaye karliiginin biiytik firmalara gore daha yiiksek ol-
dugunu géstermektedir.

153



Sanayide Fon Akimi ve Finans Yollanindaki Degigimler

TABLO XXIV/1
MAKINA SANAYII
(Elektrikli Olanlar Haric)
FON AKIM TABLOLARI
1994-2000 (%)
Firma Sayist 178 175 135 161 121
1994 1995 1996 1998. 2000
KAYNAKLAR
1.Faaliyet Sonucu Yaratilan 27,3 35,8 36,9 21,6 32,0
- Dénem Kari 8,2 13.4 16,0 8,4 6.8
- Amortismanlar 19.1 22,4 20,9 13,2 25,2
2.Kisa Vadeli Borg Artis1 37,9 29,9 21,1 46,0 21,5
- Banka Kredileri 17,2 7,1 6,8 21,1 4,3
- Ticari Borglar 10,9 16,4 7,0 12,2 9,6
- Diger Borglar 2.8 6,4 7.3 12,7 7.6
3.Uzun Vadeli Borg Artigi 9,1 13,7 16,9 10,9 2,4
- Banka Kredileri 5,6 6,8 14,3 6,3 1,3
- Diger Borglar 3.5 6,9 2,6 4,6 1.1
4.varlik Azahg! 7,2 3,9 3,6 5,2 16,6
(1) Donen Varliklar 6,1 2,5 2,0 4,4 15,3
(ii) Duran Varliklar 1.1 1,4 1,6 0,8 1,3
5.Sermaye Artigt 18,3 16,4 9,6 15,8 8,9
- Odenmig Sermaye 10,2 8,9 6,9 6,3 52
- Diger Artig Fonu 8,1 7.5 2,7 9,5 3,7
6.isletmeye Konulan Degerler 0,2 0,2 12,0 0,6 18,5
KAYNAKLAR TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
KULLANIM YERLERI
1.0denen Vergi ve Kar Paylar 6,3 3,5 5,2 2,9 1,6
2.Dénen Varlikiarda Artig 49,1 47,0 40,0 47,9 50,7
- Hazir Degerler 4.4 3,5 3,9 7,5 8.1
- Alacaklar 32,9 24,8 25,4 19,0 9,2
- Stoklar 8.1 15,6 7.6 12,0 10,3
- Diger Dénen Varliklar 3.7 3.1 3,0 9,4 23,1
3.Duran Varliklarda Artig 34,1 42,5 45,8 36,1 32,4
- Bagli Degerlerde Artig 4,1 4,7 6,7 53 1,7
- Maddi Duran Varlik Artigi 29,8 36,9 38,9 30,3 30,5
- Diger Duran Varlik Artigt 0.2 0,9 0.2 0.5 0,2
4.Borg Azaiigt 6,4 3,6 5,4 9,3 3,1
(i) Kisa Vadeli Borglar 53 2,6 2,4 3.5 1,9
(il) Uzun Vadeli Borglar 1,1 1,0 3,0 5.8 1.2
5.Sermaye Azalisi 0,2 0,4 2,3 0,1 11,5
6.igletmeden Gekilen Degerler 0,5 0,1 0,1 - -
7.Dénem Zarari 3,4 2,9 1,2 3,7 0,6
KULLANIM YERLERI TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
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TABLO XXIV/2
MAKINA SANAYil (Elektrikli Olanlar Harig)
NETLESTIRILMIS FON AKIM TABLOLARI
1994-2000 (%)

1994 1995 1996 1998 2000

KAYNAKLAR

1.Vergi Oncesi Net Kar 8,6 17,7 23,1 8.0 15.8
2.Kisa Vadeli Borg Artigl, Net 58,7 46,1 29,2 72,0 50,0
3.Uzun Vadeli Borg Artigt, Net 14,4 21,5 21,7 8.6 3.1

4. Varlik Azaligi, Net - - B B .
(i) Dénen Varliklar . B _
(ii) Duran Varliklar - - - B _

5.Sermaye Artigi, Net 18,3 14,7 26,0 11,4 31,1

KAYNAKLAR TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

KULLANIM YERLERI

1.0denen Vergi,Kar Paylar, 12,2 6.1 8.3 4,9 4,1
Isletmeden Cekilen Degerler

2.D6nen Varliklarda Artig, Net 77.4 75.1 59,5 73.7 90,3

3.Duran Varhklarda Artig, Net 10.4 18,8 32,2 21,4 5,6
4.Borg Azaligl, Net - . - B

(1) Kisa Vadeli - . B B B .

(ii) Uzun vadeli . - B . _

5.Sermaye Azalil, Net - - . - B
6.Dénem Net Zarar - - - - B
KULLANIM YERLERI TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
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TABLO XXIV/3
MAKINA SANAYii (Elektrikli Olanlar Harig)
BASLICA FINANSAL ORANLAR
1994-2000 (%)

Firma Sayisi 175 175 135 161 161 121 121
1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000
ORANLAR
A.Dénen Var./Varlik Top.
1.Dénen Var./Varlik Top.
- Ortalama 73,8 72,2 65,5 69,6 68,1 61,4 69,5
- Medyan 83,8 83,8 82,1 79,7 79,5 74,6 77,6
B.Likidite Oranlan
1.Cari Oran
- Ortalama 143,5 [151,5 175,22 |139,1 |120,0 |168,4 |172,8
- Medyan 130,0 |132,9 |134,3 [123,3 |132,0 {129,2 |134,5
2.Likidite Orani
- Ortalama 112,2 j109,7 ]134,1 92,4 83,3 1133,3 1131,3
- Medyan 79,5 79,9 81,6 76,0 83,4 86,4 85,8
3.Stoklar/Dénen Var.
- Ortalama 21,8 27,5 23,4 | 33,5 30,6 20,8 24,0
- Medyan 43,7 43,4 37,2 39,4 36,6 35,4 38,1
C.Mali Yapi Oranlan
1.Bor¢/Oz Sermaye
- Ortalama 206,7 11894 |133,9 [241,3 |251,1 80,1 86,9
- Medyan 2789 12894 |261,7 |[384,8 |258,7 {183,8 ]2252
2.Borg/Varlik Top.
- Ortalama 67,4 65,4 57,2 70,7 71,5 44,4 46,5
- Medyan 68,9 67,9 63,9 68,4 67,4 65,9 62,9
3. K.V. Borg/Varlik Top.
- Ortalama 51,4 | 47,6 37,4 50,0 | 56,7 364 | 40,2
- Medyan 55,5 60,5 56,1 62,1 56,7 55,2 53,4
4.Banka Kredisi/Top.Borg
- Ortalama 43,6 38,4 48,7 40,8 42,6 48,8 37,8
- Medyan
5.Maddi Duran Var./Oz Sermaye
- Ortalama 60,3 61,0 | 60,1 85,9 89,6 | 554 | 46,2
- Medyan 60,5 69,3 68,5 85,0 67,4 64,0 69,8
6.0z Sermaye/Varlik Top.
- Ortalama 32,6 34,6 42,8 29,3 28,5 55,6 53,5
- Medyan 31,1 32,1 36,1 31,6 32,6 34,1 37,1
7.0denmig Sermaye/Oz Sermaye
- Ortalama 50,8 44,1 32,3 36,4 35,7 48,7 41,4
- Medyan 52,4 49,0 49,0 54,9 51,5 48,0 47,2
D.Devir Hizlan(Kez)
1.Alacak Devir Hiz1 4,3 4.2 5,6 4,5 2,7 52
2.Stok Devir Hizt 9,3 11,2 5,9 5,5 7.7 6,2
3.Varlik Devir Hizt 1,8 1,7 1,3 1,1 0,9 1,0
4.0z Sermaye Devir Hizi 4,7 4,0 4,7 4,1 1,7 1,9
|E.Karlilk Oranlan (%)
1.Net Kar/Oz Sermaye
- Ortalama 21,2 28,3 31,5 26,7 20,3 9,7 10,3
- Medyan 29,2 38,6 43,6 29,3 17,1 17,9 16,9
2.Satig Karlilig1 (Kar/Satiglar)
- Ortalama 5,9 7.7 5,6 5,0 5,4 5,2
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XXV

ELEKTRIK MAKINALARI ALETLERI VE

CIHAZLARI SANAYII

I. FON AKIMLARI

Elektrik Makinalan Aletleri ve Cihazlari Sanayii dalinda 1994-2000 déneminde
fon akimlan, ayrintis1 Tablo: XXV/1-2'de verildigi gibi soyle 6zetlenebilir:

(@)

(iv)

Sanayi dalinda net kar istikrarli bir gelisme gostermediginden oto-
finansman olanag da dalgalanmakta; sanayi dali bazi yillarda 6nemli bo-
yutta kaynak yaratirken, bazi yillarda da faaliyet sonucu kaynak agigi
vermektedir. 2000 yilinda sanayi dalinda, igletmelerden cekilen degerler
dikkate alindiginda, oto-finansman gok sinirli diizeyde kalmigtir.

Sanayi dalinda kisa siireli borglanmanin net kaynaklar icindeki pay ge-
nelde % 50.0 diizeyinin tistiinde olmugtur.

1995 yili diginda uzun siireli bor¢ artiginin net kaynaklar igindeki pay:
diigiik diizeyde kalmugtir. 2000 yilinda uzun siireli borg artisinin net kay-
naklar igindeki pay1 % 4.0 ile inceleme déneminin en diisiik diizeyine in-
migtir.

Sanayi dalimin finansmaninda yabanci kaynaklar icinde satici kredileri,
banka kredilerine kiyasla gok daha énemli yer tutmaktadir. 2000 yilinda
banka kredilerinin briit kaynaklar igindeki pay1 % 11.0 diizeyindedir.

Sermaye artisinin net kaynaklara katkisi imalat sanayii geneline gore da-
ha yiiksek diizeyde olup, bu pay 2000 yilinda % 29,1'e degin ¢ikmugtir.

Sanayi dal kaynaklarinin ¢ok biiyiik, yillar itibariyle % 77.6 ile % 86.1 ara-
sinda degisen bdliimii istikrarl bir sekilde donen varlik (briit igletme ser-
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mayesi) finansmaninda kullanmugtir. Bu kapsamda alacak finansmani,
stok finansmanina gére daha énemli paya sahiptir.

(viiy Duran varlik (sabit deger) yatinmlannin kaynak kullamminda pay goreli
olarak diistik olup, bu pay 2000 yilinda % 11,9 dolayindadir.

II. MALI YAPI, LIKIDITE DURUMU VE KARLILIKTA GELISMELER

Sanayi dalinda varliklann yaklagik % 80.0'ni dénen varliklar olugturmakta olup,
bu yapt inceleme déneminde hemen hemen degigsmemigtir. Dénen Varlik/Varlik
Toplam: ortalama olarak hafifge yiikselirken, medyan deger olarak sinirli diigiig
gostermigtir.

Sanayi dalinin finansal yapisi, sirli Sigiiler iginde de kalsa, inceleme déneminde
iyilesme gostermigtir. Bu baglamda borclarin ve dzellikle kisa siireli vadeli borgla-
nn finansmanda pay1 azalirken, 6z sermayenin kaynaklar icindeki pay yiiksel-
mig; 6z sermaye icinde ddenmis sermayenin payr artmig, Maddi Duran Varlik/Oz
sermaye orani diismiigtiir. Mali yapiya iligkin oranlar ortalama olarak, medyan
degerler gore daha belirgin iyilesme géstermistir. Bu durum, sanayi dalinda bii-
yiik firmalarda finansal yapinin goreceli olarak daha saglikl hale geldigini gs-
termektedir.

Sanayi dalinin likidite durumu da hafifce de olsa iyilesmigtir. Cari ve likidite o-
ranlan ortalama olarak ytikselmistir. Cari oran medyan deger olarak diigmiig
olmakla beraber, likidite orani sinirh boyutta da kalsa medyan deger olarak da
yilkselmigtir. Cari oranin medyan deger olarak diismesine karsin, likidite orani-
nin yiikselmesi, donen varliklar icinde stoklann payinin azalmasinin sonucudur.
Veriler, sanayi dalinda likidite durumunda iyilesmenin de daha ¢ok biiyiik ¢apl
firmalardan kaynaklandigini gstermektedir.

Sanayi dalinda devir hizlan, varlik (aktif) devir hiz1 daha sinirh olmak tizere,
yilikselmigtir. Devir hizlannin artmasi, bir yandan sanayi dalinda finansman
gereksinimini goreli olarak azaltirken, 6te yandan 6z kaynak karliig iizerine de
olumlu etki yapmigtir.

Sanayi dalinda 1995-2000 déneminde satig karlilig1 belirgin bicimde diisme egi-
limi géstermis, 1995 yilinda % 13.3 diizeyinde iken 2000 yilinda % 4.6'ya degin
gerilemigtir. Sanayi dalinda satig kariiginin en diigiik oldugu yil % 4.2 olarak
1998 yilidir. Satig karliligi 1995-2000 déneminde % 65.4 oraninda azalig goste-
rirken, ortalama 6z sermaye karliliginda azalig, yaklagik % 50.0 diizeyinde ol-
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mugtur. Bunun nedeni, 6z sermaye devir hizinin artigidir. Devir hizindaki artis,
6z sermaye karliligindaki diigtisii bir élgiide frenlemistir. Kar/Oz Sermaye oranin-
da medyan deger olarak daha belirgin diisiig, sanayi dalinda kiiciik firmalarda
. karliligin daha hizhi azaldigii gostermektedir. Oz sermaye karliliginda medyan
degerin ortalamanin altinda olugu, biiyiik firmalarda goreceli olarak karhhgm
daha ytiksek oldugunun géstergesidir.
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TABLO XXV/ 1
ELEKTRIK MAKINALARI, ALETLERI VE CIHAZLARI SANAYII
FON AKIM TABLOLARI
1994-2000 (%)
Flrma Sayisi 173 163 120 146 97
1994 1995 1996 1998 2000
KAYNAKLAR
1-Faallyet Sonucu Yaratilan 24,4 35,4 33,9 26,2 17,3
- Dénem Kari 8,4 16,9 15,8 9,4 8,9
- Amortismanlar 16,0 18,5 18,1 16,8 8,4
2-Kisa Vadell Borg Artis1 50,1 23,5 38,7 39,5 44,1
- Banka Kredileri 13,1 52 12,4 9,8 9,1
- Ticari Borglar 21,8 10,0 20,1 17,3 28,8
- Diger Borglar 15,2 8,3 6.2 12,4 6,2
3-Uzun Vadell Borg Artist 5,1 12,1 6,8 8,3 5,1
- Banka Kredileri 2,8 0,9 1,9 4,6 1,9
- Diger Borglar 2,3 11,2 4,9 3,7 3,2
4-vVarlik Azaligt 8,6 10,1 5,7 3,7 7,9
(iy Donen Varliklar 8,0 7,9 5,1 3,2 7,3
(i) Duran Varliklar 0,6 2,2 0,6 0,5 0,6
5-Sermaye Artigt 9,7 15,8 11,8 18,0 24,2
- Odenmis Sermaye 3.3 10,1 7.4 8,4 22,0
- Deger Artig Fonu 6,4 57 4,4 9,5 2,7
6-Igletmeye Konulan Degerler 2,0 3,1 3,1 4,3 0,9
KAYNAKLAR TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
KULLANIM YERLERI
1-Odenen Vergl ve Kar Paylarn 5,5 5,5 4,6 5,6 4,6
2-Donen Varliklarda Artig 54,3 45,6 54,3 51,8 63,9
- Hazir Degerler 17,8 4,8 9,1 8,1 13,4
- Alacaklar 11,2 22,7 25,1 28,0 22,8
- Stoklar 19,9 11,3 13,7 12,5 13,3
- Diger Donen Varliklar 5,4 6,8 6,3 3,2 14,4
3-Duran Varliklarda Artig 30,3 30,3 34,7 32,4 20,4
- Bagli Degerlerde Artig 4,5 2,2 4,8 2,7 4,8
- Maddi Duran Varlik Artigt 25,7 28,0 29,8 29,2 15,1
- Diger Duran Varlik Artigt 0,1 0.1 0,1 0,5 0,5
4-Borg Azaligt 3,3 15,3 4,3 6,3 6,1
(i) Kisa Vadeli Borclar 2,2 14,4 3,0 4,1 4,0
(it} Uzun Vadeli Borglar 1,1 0,9 1,3 2,2 2,1
5-Sermaye Azaligi - 0,1 1,4 0,2 1,7
6-i§letmeden Cekilen Degerler 0,6 0,5 0,1 0,1 3,1
7-Donem Zarart 6,0 2,7 0,6 3,6 0,2
KULLANIM YERLERI TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
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TABLO XXV/ 2
ELEKTRIK MAKINALARI, ALETLERI VE CIHAZLARI SANAYIi
NETLESTIRILMIiS FON AKIM TABLOLARI
1994-2000 (%)

1994 1995 1996 1998 2000

KAYNAKLAR

1-Vergi Oncesi Net Kar 4,0 29,8 23,2 9,7 11,9
2-Kisa Vadeli Borg Artig, Net 80,4 19,2 54,5 59,2 55,0
3-Uzun Vadeli Borg Artigl, Net 6,7 23,5 8,4 10,2 4,0

4-Varlik Azaligl, Net - - - - B

(i) Donen Varliklar -

(ii) Duran Varlikiar - R K

5-Sermaye Artigl, Net 8,9 27,5 13,9 20,9 29,1

KAYNAKLAR TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

KULLANIM YERLERI

1-Odenen Vergi, Kar Paylan 10,2 12,6 7.2 9,5 10,5
{sletmeden Cekilen Degerler

2-Donen Varliklarda Artig, Net 77,6 79,2 86,1 81,1 77.6

3-Duran Varliklarda Artig, Net 12,2 8.2 17,7 9,4 11,9

4-Borg Azaligi, Net - - - - B

(i) Kisa Vadeli - - - - B

(ii) Uzun Vadeli - - - - _

5-Sermaye Azaligl, Net - - - - _

6-DOnem Net Zarari - - - - R

KULLANIM YERLERI TOPLAMI 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 100,0
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TABLO XXV/ 3

ELEKTRIK MAKINALARI, ALETLERi VE CIHAZLARI SANAYIi
BASLICA FINANSAL ORANLAR

1994-2000 (%)

Firma Sayisi 163 163 120 146 146 97 97
1994 | 1995. | 1996. | 1997. | 1998. | 1999. | 2000
ORANLAR.
A-Varhk(Aktif) Yapisi
1-Dénen Var/Varlik Top.
- Ortalama 77,2 78,2 76,8 73,5 74,6 78,8 80,7
- Medyan 83,4 87,4 85,0 83,7 84,0 75,9 78,7
B-Likidite Oranlan
1-Cari Oran
- Ortalama 115,6 | 1655 [156,5 | 1439 | 1409 | 116,8 | 126,6
- Medyan 123,8 | 134,3 | 128,7 | 131,7 | 144,1 | 1159 | 1171
2-Likidite Oranmi
- Ortalama 80,7 |121,0 ] 1142 ] 107,1 ] 105,6 | 87,6 96,0
- Medyan 685 | 757 | 71,0 [ 752 | 81,0 | 69.7 [ 702
3-Stoklar/Dénen Var.
- Ortalama 30,1 26,9 27,0 25,5 25,0 24,9 24,1
- Medyan 49,1 43,2 39,6 37,8 40,7 38,6 43,9
C-Mali Yap: Oranlan
1-Borg/Oz sermaye
- Ortalama 303,5 [162,8 | 157,1 | 194,1 | 191,56 |302,5 |233,6
- Medyan 251,6 [230,9 |238,6 |256,7 | 1523 |275,4 |248,5
2-Borg/Varlik Top.
- Ortalama 75,2 61,9 61,1 66,0 65,7 75,1 70,0
- Medyan 71,2 67,6 65,2 67,0 58,3 70,4 70,9
3-K.V. Borg /Varlik Top.
- Ortalama 66,7 47,2 49,0 51,1 52,9 67,4 63,7
- Medyan 61,3 56,7 56,7 58,6 49,5 63,3 60,7
4-Banka Kredisi/Top. Borg
- Ortalama 34,9 27,4 27,4 37,0 32,7 32,6 28.0
- Medyan
5-Maddi Duran Var/Oz sermaye
- Ortalama 70,4 48.5 46,4 65,1 61,0 62,7 42,9
- Medyan 61,1 56,6 64,9 68,5 49,9 80,4 62,9
6-Oz sermaye/Varlik Top.
- Ortalama 24,8 38,1 38,9 34,0 34,3 24,9 30,0
- Medyan 28,8 32,4 34,8 33,0 41,7 29,6 29,1
7-Odenmis Sermaye/Oz sermaye
- Ortalama 38,7 37.6 32,5 35,8 36,6 28,6 60,3
- Medyan 39,6 45,8 40,3 55,0 53.7 54,7 54,0
D-Devir Hizlan(Kez)
1-Alacak Devir Hizt - 2.9 3,3 4,7 3.7 3,2 3,7
2-Stok Devir Hizt - 53 6.1 8,9 7,8 6,1 6,2
3-Varlik Devir Hizi - 1,1 1,2 . 1,6 1,4 1,2 1,2
4-Oz sermaye Devir Hizi - 2,7 3,2 5,0 4,3 4,9 4,1
E-Karhlik Oranlan (%)
1-Kar/Oz sermaye
- Ortalama 34,6 38,3 30,8 30,7 18,0 26,0 19,0
- Medyan 23,4 31,4 ] 269 ] 243 14,6 11,9 9,0
2.Satg kardiligs (Kar/Satiglar)
- Ortalama - 13,3 9,4 6,1 4,2 5,3 4,6
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XXVI

OTOMOTIV SANAYII

1. FON AKIMLARI

Otomotiv Sanayiinde 1994-2000 ddneminde fon akimlan, aynntisi Tab-
lo:XXVI/1-2'de verildigi gibi sGyle 6zetlenebilir:

v

(i

(iii)

(V)

Sanayi dalinda oto-finansman orani diger sanayi dallarina kiyasla yiik-
sektir. Net karin kaynaklara yaptig1 katkinin en diigiik diizeye indigi 2000
yilinda dahi bu oran %18.6'dur.

Sanayi dalinin finansmaninda kisa sireli borglanmanin net kaynaklar
icindeki pay1, imalat sanayii geneline gére diigiiktiir. Kisa siireli borglan-
manin net kaynaklara katkisi inceleme déneminde % 18.8 ile % 44.3 ara-
sinda dalgalanmugtir.

Sanayi dal, goreli olarak ytiksek oranda uzun stireli yabanci kaynaklar-
dan yararlanmaktadir. 2000 yilinda uzun siireli borglanmanin net kay-
naklara katkis1 % 28.5 diizeyine kadar ytikselmistir.

Sanayi dalinin finansmanuinda banka kredilerinin katkist 2000 yili diginda
diigiik diizeyde iken, anilan yil banka kredilerinin briit kaynaklar iginde
dahi payinin % 18.3 degin yukseldigi goriilmektedir. Uzun siireli banka
kredisi kullanilmast, alt sektoriin finansmaninin bagka bir dzelligini olug-
turmaktadir.

Sermaye artiginin net kaynaklara katkisi, sanayi dalinda oto-finansman
énemli oldugundan, goreli olarak diisiiktiir. Oto-finansman yapabilen bir
sanayi dalinin sermaye artigina fazla gerek duymamasi dogaldir.
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Sanayide Fon Alumi ve Finans Yollanndaki Degigimler

(vi) Sanayi dali, kaynaklarinin énemli béliimiinii, duran varlik yatinmlarinin
fazla olmadig yillarda, donen varlik (briit igetme sermayesi) finansmanin-
da kullanmigtir. 2000 yilinda da net kaynaklarn % 57.6'st donen varlik fi-
nansmanina ayrlmigtir. Alt sektérde stok finansmam agirlikla yer tut-
makta, kaynaklarn énemli béliimii stok finansmanina ayrilmaktadur.

(vi) Sanayi dalinda, duran varlik (sabit deger) finansmanina aynlan net kay-
naklarin pay, 6zellikle 1998 ve 2000 yillannda sirastyla % 43.0 ve % 37.9
gibi yiiksek diizeylerdedir.

1. MALI YAPI, LiKiDITE DURUMU VE KARLILIKTA GELISMELER:

Sanayi dalinin varlik yapisi, sabit sermaye (duran varik) yatnmlan ve yeniden
degerleme sonucu degismis, donen varliklarin toplam varliklar icindeki pay
azalmugtir.

Tim gostergeler, 1994-2000 déneminde sanayi dalinin mali yapisinin ciddi bi-
¢imde bozuldugunu ortaya koymaktadir. Borg/Oz Sermaye, Borg/Varlik, Kisa
Vadeli Borg/Varlik, Duran Varlik/Oz Sermaye oranlar belirgin bicimde yiikselmis,
6z sermayenin varlik finansmanina katkisi géze carpici bicimde azalmigtir. Mali
yapiya iligkin oranlarda ortalama olarak bozulma, medyan degerlere gore ¢ok
daha belirgindir. Bu gelisme, tiim sanayi dalinda mali yapida bozulma olmakla
beraber, biiyiik firmalarda bozulmanin daha énemli boyutta oldugunu géster-
mektedir. Sanayi dalinda mali yapida ciddi bozulmaya kargin, imalat sanayii
geneli ile kargilagtinldiginda, bozulmanun tehlikeli diizeyde olmadig1 goriilmekte-
dir.

Bir yandan kisa vadeli borclarin finansmandaki payinin yiikselmesi, 6te yandan
toplam varlik iginde dénen varliklann paymnin azalmasi, sanayi dalinin likidite
durumunu olumsuz yonde etkilemis, likidite riskini artimugtir. Gergekten cari ve
likidite oranlarn hem ortalama hem de medyan degerler olarak diigmiistiir. Ancak
ortalama olarak diigiik, medyan degerlere gore daha belirgindir. Bu durum, sa-
nayi dalinin genelinde likiditenin azalmakla beraber, bu diiglisiin biytk firma-
larda daha 6nemli boyutta oldugunu ortaya koymaktadir.

Finansal yapisi ve likidite durumu bozulan sanayi dalinda devir hizlan belirgin
bigimde ytikselmigtir. Devir hizlannin bagka bir deyisle finansal verimliligin art-
masl, sanayi dalinda mali yapida daha biiyiik boyutta bozulmay: engellemistir.
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Otomotiv Sanayil

Sanayi dalinda satig karliig1 daha belirgin olmak iizere karlilik azalmgtir. 1995-
2000 déneminde satis karlihg % 23.3 gibi ytiksek bir diizeyden % 5.8°e gerilemis-
tir. Ger¢i sanayi dalinda satis karliliginin en diisiik diizeye indigi yil % 3.0 olarak
1999 yihdir. 1995-2000 déneminde satig karlthiginda % 75.0 gibi belirgin bir aza-
lisa kargl, 6z sermaye karliig1 ortalama olarak % 33.6'dan % 23.5'e gerileyerek,
% 30.0 dolayinda bir diislis gostermigtir. Devir hizlannda artig 6z sermaye karlih-
ginda daha hizl bir diigtigti engellemigtir.

Sanayi dalinda 6z sermaye karliliginin, medyan deger olarak daha biiyiik boyutiu
diistigii, kiiclik firmalarda daha hizhi kar azaliginin bir géstergesi olmaktadir.
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Sanayide Fon Akimu ve FInans Yollanindaki Degisimler

TABLO XXVI/ 1
OTOMOTIV SANAYII
FON AKIM TABLOLARI
1994-2000 (%)
Firma Sayisi 91 89 68 90 70
1994 1995 1996 1998 2000
KAYNAKLAR
1-Faallyet Sonucu Yaratilan 52,0 37,9 46,4 34,8 22,3
- Dénem Kari 28,5 17,6 24,4 21,3 8,6
- Amortismanlar 23,5 20,3 22,0 13,6 13,7
2-Kisa Vadeli Borg Artigi 16,7 29,2 14,5 26,3 249
- Banka Kredileri 5,4 4,3 3,8 9,7 3,5
- Ticari Borglar 8.2 15,0 7.4 10,4 7,0
- Diger Borglar 3,1 9,9 3,3 6,2 14,4
3-Uzun Vadeli Borg Artigi 7,8 8,0 11,9 14,5 16,5
- Banka Kredileri 3,1 0,3 3,8 0,9 14,8
- Diger Borglar 4,7 7.7 8,1 13,6 1,7
4-Variik Azaligt 5,3 8,7 10,8 13,1 23,0
(i) D6nen Varliklar 4,2 5,5 10,0 10,2 8,5
(i) Duran Varhklar 1,1 3,2 0,8 2,9 14,5
5-Sermaye Artigi 17,5 15,4 10,7 8,8 11,8
- Odenmig Sermaye 9,6 109 4,1 2,5 4,2
- Deger Artig Fonu 7,9 4,5 6,6 6,3 7,6
6-Igletmeye Konuian Degerler 0,7 0,8 5,7 2,5 1,5
KAYNAKLAR TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
KULLANIM YERLERI
1-Odenen Vergi ve Kar Paylar: 10,8 6,9 7,4 10,1 1,3
2-Dénen Varlikiarda Artig 36,0 50,9 47,8 30,9 31,3
- Hazir Degerler 6,8 8,7 22,0 5.1 5.8
- Alacaklar 11,7 17,2 18,3 7,1 8,8
- Stoklar 14,5 19,5 5.9 14,3 14,3
- Diger Donen Varliklar 3,0 55 1,6 4,4 2,4
3-Duran Varliklarda Artis 42,9 32,3 35,4 46,1 50,8
- Bagli Degerlerde Artig 3,1 1,7 4,6 15,5 22,4
- Maddi Duran Varlik Artigt 39,7 30,5 30,8 30,6 28,3
- Diger Duran Varlik Artigt 0,1 0,1 - - -
4-Borg Azaligt 7,0 4,5 4,4 12,5 13,7
(i) Kisa Vadeli Borglar 6,2 3.8 3,9 2,6 8,5
(ii) Uzun Vadeli Borglar 0,8 0,7 0,5 9,9 5,2
5-Sermaye Azaligt 0,2 1,5 2,2 0,1 1,1
6-igletmeden Cekilen Degerler 2,9 0,8 0,2 - 0,5
7-Dénem Zarari 0,2 3,1 2,6 0,2 1,2
KULLANIM YERLERI TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
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Otomotiv Sanayii

TABLO XXVI/ 2
OTOMOTIV SANAYII
NETLESTIRILMiS FON AKIM TABLOLARI
1994-2000 (%)

1994 1995 1996 1998 2000

KAYNAKLAR

1-Vergi Oncesi Net Kar 50,6 253 42,5 38,9 18,6
2-Kisa Vadeli Borg Artig, Net 18.8 44,3 20,7 43,6 41,3
3-Uzun Vadeli Borg Artigl, Net 12,5 12,7 22,2 8.5 28,5

4-Varlik Azaligl, Net - - B B _

(i) Dénen Varliklar - - B B _

(iiy Duran Varltklar

5-Sermaye Artigl, Net 18,1 17,7 14.6 9.0 11,6

KAYNAKLAR TOPLAMI 100,0 | 100,0 { 100,0 | 100,0 | 100,0

KULLANIM YERLERI

1-Odenen Vergi, Kar Paylar 24,5 13,4 14,8 18,7 4,5
Isletmeden Cekilen Degerler

2-Dénen Varliklarda Artig, Net 56,9 79,1 73.5 38,3 57,6

3-Duran Varliklarda Artig, Net 18,6 7.5 11,7 43,0 37,9

4-Borg Azaligt, Net - - B B _

(i) Kisa Vadeli - - R B B

(if) Uzun Vadeli - . B B _

5-Sermaye Azalist, Net - - - B _

6-Dénem Net Zarari - - - - R

KULLANIM YERLERI TOPLAMI 100,0 | 100,0 | 100,0 100,0 100,0

167



Sanayide Fon Akimi ve Finans Yollarindaki Degisimler

TABLO XXVI/ 3
OTOMOTIV SANAYII
BASLICA FINANSAL ORANLAR
1994-2000 (%)
Firma Sayist 89 89 68 89 89 69 69
1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000

ORANLAR.
A-Varhik(Aktif) Yapisi
1-Donen Var/Varlik Top.

- Ortalama 65,8 75,1 75,3 75,4 64,0 55,1 58,0

- Medyan 78,0 79,1 78,6 75,7 70,4 63,8 71,4
B-Likidite Oranlari
1-Cari Oran

- Ortalama 209,6 |190,8 |243,7 1994 {150,7 | 97,5 | 1193

- Medyan 160,6 | 139,7 | 150,3 | 124,3 | 131,5 1116,3 | 1152
2-Likidite Oran

- Ortalama 147,7 [119,9 {190,5 [ 138,0 | 87,1 70,2 72,5

- Medyan 99,1 | 87.8 [ 86,0 | 76.6 | 85.1 [ 683 [ 64.2
3-Stoklar/Donen Var.

- Ortalama 29,5 37,1 28,1 30,7 42,2 27,9 39,2

- Medyan 41,1 34,3 35,5 38,7 34,3 39,9 38,9
C-Mali Yapi Oranlan
1-Borg/Oz sermaye

- Ortalama 63,1 99,7 88,0 |130,5 | 124,5 |224,5 | 168,6

- Medyan 202,4 | 2552 | 3154 }256,9 | 148,0 |201,7 |209,0
2-Borg/Varlik Top.

- Ortalama 38,7 49,9 46,8 56,6 55,4 69,1 62,7

- Medyan 59,5 | 615 | 61,3 | 674 [ 579 [ 657 | 66,7
3-K.V. Borg /Varlik Top.

- Ortalama 31,4 39,3 30,8 37,8 42,4 56,5 48,6

- Medyan 45,8 55,2 43,6 52,6 46,0 56,0 55,7
4-Banka Kredisi/Top. Borg

- Ortalama 13,6 13,0 17,9 12,4 | 22,8 | 26,4 | 33,4

- Medyan
5-Maddi Duran Var/Oz sermaye

- Qrtalama 41,9 44,3 37.5 41,5 57,0 |114,3 98,4

- Medyan 65,4 84,7 86,0 ]103,0 | 86,2 69,3 84,4
6-Oz sermaye/Varlik Top.

- Ortalama 61,3 50,1 53,2 43,4 44,6 30,9 37,3

- Medyan 40,5 38,5 38,7 32,6 42,1 34,3 33,3
7-Odenmig Sermaye/Oz sermaye

- Ortalama 28,9 37,8 26,2 17,4 14,4 73,1 48,7

- Medyan 396 | 355 | 256 | 62,0 | 50,8 | 359 | 487
D-Devir Hizlan(Kez)
1-Alacak Devir Hizi 2,6 5.2 7.8 8,6 7.2 7.2
2-Stok Devir Hiz1 2.5 9,6 7.9 6,2 8.4 6,6
3-Varlik Devir Hizi 0,7 1,5 1,8 1,6 1,3 1,5
4-0z sermaye Devir Hizi 1,4 3,0 42 3.8 4,3 4.1
E-Karhilik Oranlari (%)
1-Kar/Oz sermaye

- Ortalama 42,7 33,6 41,6 56,2 43,2 12,8 23,5

- Medyan 29,8 67,9 55,1 29,3 24,5 5.2 11,9
2-Satig karlihg (Kar/Satiglar)

- Ortalama 23,3 13,9 13,1 11,4 3,0 35,8
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XXVII

DIGER IMALAT SANAYII

1. FON AKIMLARI

Diger imalat Sanayiinde 1994-2000 déneminde fon akimlan, aynntisi Tablo:
XXVII/1-2'de verildigi gibi s6yle 6zetlenebilir:

@

Sanayi dalinda saglanan net kar nedeniyle oto-finansman olanag géreli
olarak ytiksektir. Ancak inceleme déneminin son yillannda oto-finansman
olanaginin azaldig gézlenmektedir.

Sanayi dalinda net kaynaklarin genelde yandan fazlasi, 2000 yilinda
yaklasik % 70.0'i kisa stireli borglanma yolu ile saglanmugtir.

Sanayi dalinda uzun siireli borglanma yolu ile saglanan kaynaklarn net
kaynaklar icindeki payr ok diisiik olup, yillar itibariyle % 4.0 ile % 10,0
arasinda degigmistir.

Sanayi dalinin finansmaninda banka kredilerinin pay1 yiiksektir. Bu payin
2000 yilinda da briit kaynaklar icinde % 24.8 diizeyinde oldugu goriil-
mektedir.

Sermaye artigimin kaynaklar igindeki payi, inceleme déneminin ilk yilla-
rinda yiiksek diizeyde iken, son yillarda diigme egilimi gdstermigtir. Bu
nedenle, oto-finansman olanag da daralan sanayi dali, finansman gerek-
sinimini daha gok kisa stireli borclanma yolu ile karsilamaya yonelmistir.

Sanayi dal net kaynaklarninin ¢ok biiyiik, % 76.1 ile yaklagik % 90.0'1 ara-
sinda degisen boliimiinii, diizenli bir gekilde dénen varlik (briit igletme
sermayesi) finansmaninda kullanmigtir. Sanayi dalinda alacak, kredili sa-
t1g finansmani kaynak kullaniminda en 6nemli yeri tutmaktadur.
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Sanayide Fon Akimi ve Finans Yollanndaki Degisimler

(vii) Sanayi dalinda duran varlik yatinmlan diisiik diizeydedir. Yalmz 2000
ylinda duran varlk yatnmlannin net kaynak kullammindaki payi
% 19.4’e degin yiikselmistir.

II. MALI YAPI, LIKIDITE DURUMU VE KARLILIKTA GELISMELER

Sanayi dalinda, imalat sanayii genelinden farkli olarak, donen varliklann toplam
varliklar i¢indeki pay ylikselmis, Donen Varlik/Toplam Varlik orani % 80.0 diize-
yini de agmustir.

Diger imalat sanayiinin mali yapisi inceleme déneminde ciddi bigimde bozul-
mugtur. Borg /Varlik Toplamy, Kisa Vadeli Borg /Varlik Toplami oranlan belirgin
bicimde yiikselitken, finansmanda 6z kaynaklann payr ortalama olarak
% 53.6’dan % 30.0 diizeyinin altina dligmiigtiir. Maddi Duran Varlik / Oz Sermaye
oraninin belirgin bir degisim géstermemesi ise inceleme doneminde sanayi dalin-
da sabit sermaye yatinmlarnnin sinirli olmast sonucudur.

Sanayi dalinda likidite riski artmus, cari ve likidite oranlan ortalama olarak belir-
gin bi¢imde diigmiigtiir. Bu baglamda cari oranin medyan deger olarak hafifge
yiikselmesi, likidite durumundaki bozulmanin daha ¢ok sanayi dalindaki biiytik
firmalardan kaynaklandigim géstermektedir.

Medyan deger olarak cari oran ytikselirken, likidite oraninin diigmesi sanayi
dalinda stoklarin dénen varliklar igindeki payinin yiikselmesi sonucudur.

Sanayi dalinda 6z sermaye devir hizt artarken stok ve varlik (aktif) devir hizlan
yavaglamis, alacak devir hizi ise belirgin bir degisim gostermemigtir. Stok devir
hizindaki yavaglama daha belirgindir. Sanayi dalinda finansal verimliligin azal-
masinin da gostergesi olan devir hizlarinda yavaglama, bir yandan finansman
gereksinimini artinrken Ote yandan sanayi dalinda 6z sermaye karliigindaki
diigiisti de hizlandirmugtur.

Sanayi dalinda karlilik genelde diistik olup, inceleme déneminde de diigsme egili-
mi gostermistir. 1995 yilinda % 7.2 olan satig karlilig: 2000 yilinda % 2.4'e geri-
lemigtir. Sanayi dalinda satig karliliginin en diigiik oldugu yil % 1.3 olarak 1997
yilidir. Oz kaynak karliligi da bu dénemde ortalama % 27.1’den % 12.8'e gerile-
migtir. Sanayi dalinda Kar/Oz Sermaye oraninda medyan degerin ortalamadan
belirgin bigcimde diigiik olmasy, biliylik firmalarda karlihgin kiigiik firmalardan
daha ytiksek oldugunu gdstermektedir.
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Diger imalat Sanayii

TABLO XXV1I/ 1
DIGER IMALAT SANAYII
FON AKIM TABLOLARI
1994-2000 (%)
Firma Sayis1 25 23 19 24 25
1994 1995 1996 1998 2000
KAYNAKLAR
1-Faaliyet Sonucu Yaratilan 33,8 29,0 19,5 12,7 14,6
- Dénem Kari 19,5 15,7 10,8 8,0 6.5
- Amortismanlar 14,3 13,3 8.7 4,7 8.1
2-Kisa Vadeli Borg Artisi 27,6 41,9 43,9 48,9 51,9
- Banka Kredileri 0,9 15,8 32,8 22.8 24,8
- Ticari Borglar 11,9 14,9 7.7 6,2 11.6
- Diger Borglar 14,8 11,2 3,4 19,9 15,5
3-Uzun Vadeli Borg Artisi 6,2 4,1 6,5 6,1 8,5
- Banka Kredileri 1,1 0.9 0.2 6,0 -
- Diger Borglar 5.1 3.2 6.3 0.1 8.5
4-Varhik Azahgi 6,3 4,0 3,7 5,7 14,2
(i) Dénen Varliklar 5.2 3.4 3.2 4,8 14,1
(i) Duran Varliklar 1,1 0.6 0,5 0.9 0,1
5-Sermaye Artigi 24,3 19,6 25,7 26,4 9,8
- Odenmig Sermaye 19.8 11.6 18,6 19.5 7.1
- Deger Artis Fonu 4,5 8,0 7.1 6,9 2,7
6-Igletmeye Konulan Degerler 1,8 1,4 0,7 0,2 1,0
KAYNAKLARTOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
KULLANIM YERLERI
1-Odenen Vergi ve Kar Paylan 4,3 4,6 0,9 0,5 3,0
2-Ddnen Varliklarda Artig 56,3 60,8 63,0 72,2 64,8
- Hazir Degerler 9,3 13,4 4,7 5.1 3.5
- Alacaklar 20,5 16,4 22,2 22,1 20,8
- Stoklar 23,9 28,0 34,7 43,6 35,3
- Diger Ddnen Varliklar 2,6 3,0 1.4 1.4 5.2
3-Duran Varliklarda Artig 27,8 27,2 26,3 19,8 23,8
- Bagli Degerlerde Artig 1,8 2,0 6,6 7.4 9.0
- Maddi Duran Varlik Artigt 26,0 25,1 19,5 12,1 13,8
- Diger Duran Varlik Artigi - 0.1 0,2 0,3 1,0
4-Borg Azaligi 10,8 6,3 6,4 6,2 6,7
(1) Kisa Vadeli Borglar 8.1 4,9 5.8 6.1 4,8
(ii) Uzun Vadeli Borglar 2,7 1,4 0,6 0.1 1,9
5-Sermaye Azalig1 0,2 0,1 3,3 - 1,3
6-isletmeden Cekilen Degerler 0,6 0,6 - - -
7-Dénem Zararl - 0,4 - 1,3 0,4
KULLANIM YERLERI TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
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TABLO XXVII/ 2
DIGER IMALAT SANAYii
NETLESTIRILMiS FON AKIM TABLOLARI
1994-2000 (%)

1994 1995 1996 1998 2000

KAYNAKLAR

1-Vergi Oncesi Net Kar 30,5 22,5 15,3 8,9 9.2
2-Kisa Vadeli Borg Artig, Net 30,5 54,5 53,8 56,9 70,7
3-Uzun Vadeli Borg Artigt, Net 55 4,0 83 8,0 9,9

4-Varlik Azaligl, Net - - - B -

(i) Donen Varliklar

(ii) Duran Varliklar

5-Sermaye Artig1, Net 33,5 19,0 22,6 26,2 10,2 |

KAYNAKLAR TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

KULLANIM YERLERI

1-Odenen Vergi, Kar Paylan 7.7 7.7 1,3 0,7 4,5
igletmeden Cekilen Degerler

2-Dénen Varliklarda Artig, Net 80,0 84,5 84,6 89,6 76,1

3-Duran Varhklarda Artig, Net 12,3 7,8 14,1 9,7 19,4

4-Borg Azaligi, Net - - - - -

(iy Kisa Vadeli - - -

(ii) Uzun Vadeli - - - - B

5-Sermaye Azaligt, Net - B B

6-Dénem Net Zarari - . . . N

KULLANIM YERLERI TOPLAMI 100,0 | 100,0 | 100,0 100,0 100,0
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Diger imalat Sanayii

TABLO XXVII/ 3
DIGER IMALAT SANAYI
BASLICA FINANSAL ORANLAR
1994-2000 (%)
Firma Sayist 23 23 19 24 24 25 25
1994 | 1995, | 1996. | 1997. | 1998. | 1999. | 2000

ORANLAR
A-Varlik(Aktif) Yapisi
1-Dénen Var/Varlik Top.

- Ortalama 79,7 80,6 78,8 83,4 82,9 86,7 82,7

- Medyan 65,8 68,1 66,9 76,2 77.7 86,7 80,3
B-Likidite Oranlart
1-Cari Oran

- Ortalama 2014 |171,3 | 162,3 }137,6 11475 | 160,1 | 136,4

- Medyan 121,9 | 105,5 99,8 99,1 107,1 | 127,2 }125,1
2-Likidite Orani

- Ortalama 111,4 90,4 76,0 41,0 51,6 65,4 51,4

- Medyan 64,7 37,3 25,7 15,9 19,9 26,0 38,8
3-Stoklar/Dénen Var.

- Ortalama 44,7 47,2 53,1 70.1 65,0 59.1 62,2

- Medyan 24,6 38,6 42,8 48,7 38,5 47,0 38,5

C-Mali Yapt Oranlart
1-Bor¢/Oz sermaye

- Ortalama 86,5 |108,6 | 123,1 |222,8 |178,0 | 178,6 |240,7

- Medyan 54,7 55,6 |[113,2 |127,4 | 106,8 | 150,0 | 193,4
2-Borg/Varlik Top.

- Ortalama 46,4 52,0 55,1 69,0 64,0 64,1 70,6

- Medyan 30,8 33,7 41,7 56,2 51,4 50,4 60,2
3-K.V. Borg /Varlik Top.

- Ortalama 39,6 47,0 48,5 60,6 56,1 54,1 60,6

- Medyan 10,0 24,0 19.2 40,9 36,9 34,0 29,9
4-Banka Kredisi/Top. Bor¢

- Ortalama 28,5 {360 | 602 | 652 | 588 | 553 | 48,9

- Medyan
5-Maddi Duran Var/Oz sermaye

- Ortalama 33,3 35,8 34,3 37,0 28,3 32,5 35,7

- Medyan 17,1 29,0 35,5 9,7 12,2 12,3 17,2
6-Oz sermaye/Varlik Top.

- Ortalama 53,6 48,0 44,9 31,0 36,0 35,9 29,4

- Medyan 69,2 66,3 58,3 43,8 48,6 49,6 39,8
7-Odenmig Sermaye/Oz sermaye

- Ortalama 52,9 44,3 51,5 89,1 71,1 54,2 54,7

- Medyan 48,0 17,4 34,3 60,5 53,6 62,6 54,4
D-Devir Hizlarni(Kez)
1-Alacak Devir Hizi 7,6 6,1 7.9 14,8 8,7 7.7
2-Stok Devir Hizi 5,0 3,9 2,3 6,0 2.8 2,9
3-Varlik Devir Hizi 1,8 1,6 1,4 3.2 1,4 1,5
4-0z sermaye Devir Hizi 3.8 3,6 45 9,1 4,1 5,3

E-Karlilik Oranlari (%)
1-Kar/Oz sermaye

- Ortalama 29,1 27,1 19,1 5,9 14,8 15,2 12,8

- Medyan 13,6 5,7 5.3 0,9 0.9 4.5 10,1
2-Satig karliig (Kar/Satiglar)

- Ortalama 7,2 52 1,3 1,6 3,7 2,4
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XXVIII

MADENCILIK VE TASOCAKLIGI

1. FON AKIMLARI

Madencilik ve Tagocaklig1 alt sektériinde, aynintisi Tablo XXVIII 1-2 de verildigi
gibi, 1994-2000 dénemindeki fon akimlan soyle 6zetlenebilir:

0

(if)

(iii)

(iv)

\)

(Vi)

Alt sektdrde net kann kaynaklar igindeki payinin diisiik olmasi nedeniyle
oto-finansman son derece sinirlidir. Alt sektér, 2000 yilinda oto finansman
bir yana igletmelerden gekilen degerler nedeniyle, faaliyet sonucu fon agig
vermigtir.

Alt sektoriin ana finansman kaynagini kisa stireli borglanma olugtur-
maktadir. Kisa stireli borclanmanin kaynaklar icindeki payr inceleme dé-
neminde % 43.2 ile % 68.0 arasinda degismistir.

Bazi yillarda kaynaklar igindeki payinin yiikselmesine karsin, uzun sireli
borclanmanin kaynaklar icindeki yeri genelde, 2000 yilinda da % 9.0 oldu-
gu gibi, diigiik diizeydedir.

Alt sektoriin finansmaninda banka kredilerinin pay1 genelde imalat sana-
yii diizeyinin {istiindedir. Yalniz 2000 yilinda banka kredilerinin briit kay-
naklar icindeki pay1 % 12.1’e degin gerilemistir.

Sermaye artiginin net kaynaklara katkist genelde yiksek olup 2000 yilin-
da bu pay % 40.5'e kadar ytikselmistir. Oto finansmanin ¢ok sinirh oldugu
alt sektdrde 6zkaynak yetersizligi sermaye artist yolu ile giderilmektedir.

Inceleme dénemi basinda kaynaklarin énemli béliimii dénen varlik (briit
isletme sermayesi) finansmanina ayrilirken, son yillarda alt sektérde sabit
sermaye (duran varlik) yatinmlannin pay géreli olarak yiikseldiginden,
donen varlik finansmanina aynlan net kaynaklarnn payr 2000 yilinda
% 32.3'e gerilemistir.
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Sanayide Fon Akimi ve Finans Yollarindaki Degisimler

(vi) Alt sektdrde duran varlik yatinmlannin kaynak kullamminda payr goreli
olarak ytiksek olup, bu pay 2000 yilinda % 63.1’e degin yiikselmigtir.

Il. MALI YAPI, LIKiDITE DURUMU VE KARLILIKTA GELISMELER

Alt sektorde Dénen Varlik/Varhk Toplami orani ortalama olarak 10 puan dola-
yinda azalirken, medyan deger olarak hafifge ylikselmigtir. Bu gelisme alt sektér-
de bilyiik capli firmalarda varlik yapisimin degistigini, donen varliklarin paymnin
azaldigini gostermektedir.

Alt sektorde mali yap: genelde giiclenmigtir. Yabanci kaynaklann finansmanda
pay1 azalirken, 6z kaynaklann katkist artmugtir. Borg/Oz Sermaye, Borg/Varlik
Toplami, Maddi Duran Varlik/Oz Sermaye oranlarinin diismesi, buna kargi, Oz
Sermaye/Varlik Toplam: oraninin yiikselmesi, mali yapmnin giiclendigini ortaya
koyan gostergeleridir. Alt sektoriin finansman kaynaklan iginde kisa siireli borg-
lann pay: ise ortalama olarak % 50.0’nin iistiinde olan diizeyini korumugtur.

Alt sektdrde ortalama olarak donen varliklarin payr azalirken, finansmanda kisa
stireli bor¢lann paymin degismemesi, likidite durumunun bozulmasina yol ag-
mugtir. Yetersiz olan cari ve likidite oranlar inceleme déneminde ortalama olarak
daha da diigmiigtiir. Cari oranda medyan deger olarak diistisiin daha smirh bo-
yutta kalig,, likidite oranimun medyan deger olarak hafifce yiikselmesi, likidite
durumunda bozulmarnn daha ¢ok alt sektordeki biiytik ¢aph firmalardan kay-
naklandigim gostermektedir. Gergekten bilyiik firmalarda inceleme doneminde
varliklar icinde dénen varliklarin paymin azalmast ve stoklann dénen varliklar
icindeki paymnin ortalama olarak yiiksek olmasy, likidite durumunda bozulmanin,
soz konusu firmalarda daha belirgin oldugunu ortaya koymaktadir.

Alt sektorde karlilik, dalgalanmakla beraber, inceleme déneminde genelde diisme
egilimi gostermigtir. Satig karlihg 1995 yilinda % 6.1 iken, 1997 yiinda % 10.4
olarak doénemin en yiiksek diizeyine ulagtiktan sonra diigme egilimine girerek,
2000 yihinda % 3.5 olarak donemin en diigiik diizeyine inmigtir. Bu dénemde 6z
kaynak karliig da ortalama olarak % 21.5 den % 8.1 e gerilemigtir. Devir hizinda
yavaglama, 6z sermaye karliligindaki diigiisii daha belirgin hale getirmigtir. Oz
sermaye karliliginda medyan degerlerin daha diigiik olugu, alt sektdrde biiyiik
firmalarda yetersiz olsa da kariligin kiiciik firmalara gore daha yiiksek diizeyde
oldugunu gostermektedir.
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Madencilik ve Tagocakh@

TABLO XXVII/ 1
MADENCILIK VE TAS OCAKCILIGI
FON AKIM TABLOLARI
1994-2000 (%)

Firma Sayisi 27 20 9 25 24
1994 1995 1996 1998 2000
KAYNAKLAR
1-Faaliyet Sonucu Yaratilan 23,9 21,9 9,4 18,9 17,5
- Dénem Kan 12,9 9.3 5.1 5.9 4.5
- Amortismanlar 11,0 12,6 4,3 13,0 13,0
2-Kisa Vadell Borg Artigi 35,4 40,5 58,7 38,0 30,8
- Banka Kredileri 14,9 14,7 29,6 14,2 8,0
- Ticari Borglar 15,9 10,8 26,1 4.4 8,1
- Diger Borglar 4,6 15,0 3,0 19,4 14,7
3-Uzun Vadell Borg Artigi 20,5 9,6 13,7 15,2 7.5
- Banka Kredileri 17,5 - - 12,1 4,1
- Diger Borglar 3,0 9,6 13,7 3,1 3.4
4-Varlik Azalig1 5,3 3,6 6,8 6,9 13,8
(i) Donen Varliklar 2,7 2.2 4,0 5.1 13,5
(i) Duran Varliklar 2,6 1.4 2.8 1.8 0.3
5-Sermaye Artigi 9,1 23,7 - 20,3 29,7
- Odenmis Sermaye 3.8 16,7 - 8,6 23,6
- Deger Artig Fonu 53 7,0 - 11,7 6.1
6-igletmeye Konulan Degerler 5,8 0,7 11,4 0,7 0,6
KAYNAKLAR TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
KULLANIM YERLERI
1-Odenen Vergi ve Kar Paylar 4,1 0,9 1,1 3,4 2,7
2-Dénen Varliklarda Artig 60,3 41,9 67,6 32,5 32,6
- Hazir Degerler 8.2 4,2 0.9 2,5 6,7
- Alacaklar 25,9 7.8 38,2 10,4 5.0
- Stoklar 20,3 20,4 22,4 15,1 17.4
- Diger D6nen Varliklar 5.9 9,5 6,1 4,5 3.5
3-Duran Varliklarda Artig 28,7 38,6 26,4 59,1 56,7
- Baglh Degerlerde Artig 4,8 4,6 0,1 17,8 32,0
- Maddi Duran Varlik Artigi 23,8 32,6 17,1 35,3 24,6
- Diger Duran Varlik Artigt 0,1 1,4 9,2 6.0 0,1
4-Borg Azaligi 5,1 15,1 3,3 4,4 5,1
(i) Kisa Vadeli Borglar 4,4 5.9 1.5 4,3 2,9
{ii) Uzun Vadeli Borglar 0.7 9.2 1.8 0.1 2.2
5-Sermaye Azaligi - 0,2 1,6 0,1 0,3
6-igletmeden Cekilen Degerler 0,4 - - - -
7-Dénem Zarart 1,4 3,4 - 0,5 2,6
KULLANIM YERLERI TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
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NETLESTIRILMiS FON AKIM TABLOLARI

TABLO XXVIII/ 2
MADENCILIK VE TAS OCAKCILIGI

1994-2000 (%)

1994 1995 1996 1998 2000
KAYNAKLAR
1-Vergi Oncesi Net Kar 16,0 10,1 6.1 85 3.2
2-Kisa Vadeli Borg Artig, Net 43,2 59,6 68,1 53,2 47,3
‘1 3-Uzun Vadeli Borg Artigs, Net 27,4 0,7 14,2 23,8 9,0
4-varlik Azaligi, Net -
(i) DSnen Varliklar
(ii) Duran Varliklar -
5-Sermaye Artigl, Net 13,4 29,6 11,6 14,5 40,5
KAYNAKLAR TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
KULLANIM YERLERI
1-Odenen Vergi, Kar Paylan 6.3 1,5 1,3 5,4 4,6
isletmeden Gekilen Degerler
2-Ddnen Varliklarda Artig, Net 80,1 68,3 75,7 432 32,3
3-Duran Vartiklarda Artig, Net 13,6 30,2 23,0 51,4 63,1
4-Borg Azaligl, Net -
(i) Kisa Vadeli
(il) Uzun Vadeli
5-Sermaye Azaligl, Net
6-Donem Net Zararl -
KULLANIM YERLERI TOPLAMI 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
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MADENCILIK VE TAS OCAKCILIGI

TABLO XXVIII/ 3

BASLICA FINANSAL ORANLAR
1994-2000 (%)

Madencllik ve Tagocakh@

Firma Sayisi 20 20 16 25 25 24 24
1994 ] 1995. | 1996. | 1997. ]| 1998. | 1999. | 2000
ORANLAR ]
A-Varlik(Aktif) Yapist
1-Dénen Var/Varlik Top.
- Ortalama 66,4 64,0 57,2 41,8 40,0 74,6 56,8
- Medyan 60,7 60,2 61,1 73,5 52,9 60,1 62,2
B-Likidite Oranlan
t-Cari Oran
- Ortalama 125,8 | 120,1 97,0 83,7 82,5 }129,5 ]108,5
- Medyan 136,4 [125,4 | 959 |123,0 [156,3 [114,5 |129,4
2-Likidite Orant
- Ortalama 63,5 60,0 35,7 58,0 47,8 86,0 59,6
- Medyan 78,5 63,4 48,5 97,3 97,5 90,5 82,4
3-Stoklar/Dénen Var.
- Ortalama 49,4 50,0 63,2 30,6 42,0 33,5 45,0
- Medyan 38,7 45.4 39,1 234 39,6 20,9 30,5
C-Mali Yapi Oranlan
1-Borg/Oz sermaye
- Ortalama 366,6 | 198,0 | 168,1 | 138,5 |170,5 |252,5 |179,1
- Medyan 162,0 | 233,3 [ 158,2 |174,8 [ 139,0 [ 114,0 | 93,2
2-Borg/Varlik Top.
- Ortalama 78,5 66,4 62,7 58,0 63,0 71,6 64,1
- Medyan 64,6 61,3 68,8 53,3 46,7 57,7 61,1
3-K.V. Borg /Varlik Top.
- Ortalama 52,8 53,3 58,9 49,9 48,5 57,6 52,3
- Medyan 45,9 50,9 67.5 42.5 36,8 49,3 40,6
4-Banka Kredisi/Top. Borg )}
- Ortalama 68,5 47,1 52,6 25,5 40,2 35,1 33,3
- Medyan
5-Maddi Duran Var/Oz sermaye
- Ortalama 94,1 75,3 81,2 73,0 83,3 57,2 47,9
- Medyan 92,6 72,1 70,9 90,8 83,7 70,5 54,0
6-Oz sermaye/Varlik Top.
- Ortalama 21,5 33,6 37,3 42,0 37,0 28,4 35,9
- Medyan 35,4 38,7 31,2 46,7 53,3 42,3 38,9
7-Odenmis Sermaye/Oz sermaye
- Ortalama 50,9 55,2 60,8 27,9 32,0 41,4 62,2
- Medyan 37,1 27,8 36,5 44,6 51,4 22,8 38,0
D-Devir Hizlan(Kez)
1-Alacak Devir Hizi 6,6 8,0 3,9 4,6 5,5 71
2-Stok Devir Hizi 3,5 2,4 4,7 3,6 3,6 3,2
3-Varlik Devir Hizi 1,1 0,8 0,6 0,6 0,9 0,8
4-Oz sermaye Devir Hizt 3.6 2,3 1,4 1,7 3.4 24
E-Karlilik Oranlar (%)
1-Kar/Oz sermaye
- Ortalama’ 26,8 21,5 14,0 15,2 10,9 20,7 8,1
- Medyan 21,5 19,9 17,7 26,1 17,8 11,6 5,0
2-Saug karlilig: (Kar/Satiglar)
- Ortalama 6,1 59 | 104 6,4 6,4 3.5
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IMALAT SANAYIINDE BASLICA FINANSAL ORANLAR

(Ortalama, medyan)
KV. Banka Donen
Banka | Kredileri/| Odenmis| Varliklar

Likidite | Stokdar/| Borglar/ Borglar / KV.B./| DuranV./| Ozsermaye KV.B./| Kredileri/| Toplam| Sermaye/ / Aktif Kar/

CariOran| Oram| DonenV.| Aktif Top.| Ozsermaye| Aktif Top.| OGzsermaye | /Aktif Top.| Top. Borg| K.v,Borg Borg | Ozsermaye Top.| Ozsermaye
Madencilik ve Tagocakgiliga (isyeri Sayist: 20)

1994 125,8 63,5 49,4 78,5 366,6 52,8 94,1 21,5 67,2 58,0 68,5 50,9 66,4 26,8

1994 136,4 78,5 38,7 64,6 162,0 45,9 92,6 35,4 95,5 0,0 0,0 37,1 60,7 21,5

1995 120,1 60,0 50,0 66,4 198,0 53,3 75,3 33,6 80,2 49,9 47,1 55,2 64,0 21,5

1995 125,4 63,4 45,4 61,3 233,3 50,9 72,1 38,7 100,0 0.0 0.0 27,8 60,2 19,9
(isyeri Sayist: 16)

1996 97,0 35,7 63,2 62,7 168,1 58,9 81,2 37,3 93,9 54,7 52,6 60,8 57,2 14,0

1996 95,9 48,5 39,1 68,8 158,2 67,5 70,9 31,2 98.8 0,0 0.0 36,5 61,1 17,7
(Isyeri Sayisi: 25)

1997 83,7 58,0 30,6 58,0 138,5 49,9 73,0 42,0 86,0 17,4 25,5 27,9 41,8 15,2

1997 123,0 97,3 23,4 53,3 174,8 42,5 90,8 46,7 91,1 0,0 0,7 44,6 73,5 26,1

1998 82,5 47,8 42,0 63,0 170,5 48,5 83,3 37,0 77,0 28,8 40,2 32,0 40,0 10,9

1998 156,3 97.5 39,6 46,7 139,0 36,8 83,7 53,3 88,9 0,0 0,2 51,4 52,9 17,8
(isyeri Sayist: 24)

1999 129,5 86,0 33,5 71,6 252,5 57,6 57,2 28,4 80.4 25,1 35,1 41,4 74,6 20,7

1999 1145 90,5 20,9 57,7 114,0 49,3 70,5 42,3 94,0 9.8 12,8 22,8 60,1 11,6

2000 108,5 59,6 45,0 64,1 179,1 52,3 47,9 35,9 81,5 24,7 33,3 62,2 56,8 8,1

2000 129,4 82,4 30,5 61,1 93,2 40,6 54,0 38.9 93,5 1,7 11,3 38,0 62,2 5,0
imalat Sanayii (Isyeri Sayisi: 2.316)

1994 1175 81,1 30,9 67,3 206,7 56,8 81,9 32,7 84,3 27,9 31,6 42,5 66,8 26,9

1994 131,5 79,5 41,2 66,5 283.4 57,1 61,6 33,5 99,8 0,0 0.0 49,7 83,1 32,9

1995 110,6 52,4 52,6 76,3 322,5 68,6 80,0 23,7 89,9 443 45,2 37,9 76,0 24,1

1995 129,2 77,0 40,4 65,9 282,1 58,5 66,9 34,1 100,0 0,0 0,0 45,7 83,3 33,7
(igyert Sayis1: 1.826)

1996 136,3 91,5 32,8 61,6 160,6 48,7 68,6 38,4 79,0 28,7 32,9 36,8 66,4 24,4

1996 131,0 75,2 40,5 65,7 258,5 57.1 64,9 34,3 99,3 0,2 2,2 49,2 82,1 25,1
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IMALAT SANAYIINDE BASLICA FINANSAL ORANLAR

(Ortalama, medyan)
KVv. Banka Donen
Banka | Kredileri/| Odenmis | Varhklar| .
Likidite | Stoklar/| Borglar/| Borglar/| KV.B./| DuranV./| Ozsermaye| KV.B./| Kredileri/| Toplam| Sermaye/| /Akef Kar/
CariOran| Oram| DémenV.| Aktif Top.| Ozsermaye| AktifTop.| Ozsermaye | /Aktif Top.| Top.Borg| K.v.Borg Borg | Ozsermaye Top.| Ozsermaye
(isyeri Sayisi: 2.306)
1997 121,4 76,1 37,2 66,8 201.,5 51,6 89,7 33.2 77.3 31.4 39,0 31,7 62,7 23,5
1997 123,5 68,4 43,3 69,3 278.7 59,9 75.8 30,7 99,9 2,7 5,7 59,3 79,4 18,6
1998 118,2 77,0 34,8 67.1 204,0 51,6 91,8 32,9 76,9 30,9 38,9 34,8 61,0 17,6
1998 130,0 77,1 38,2 64,0 190,7 53,5 61,1 36,0 99,9 3.7 7.3 57.9 78,5 11,0
(isyeri Sayist: 1.976)
1999 109,2 79,1 27,5 67,0 203.7 51,5 104,6 33,0 76,8 33,3 41,8 52,5 56,3 12,3
1999 121.4 74,2 37.2 68,0 233.2 59,3 64,0 32,0 99,9 10,5 14,8 55,2 77,0 10,2
2000 108.2 72,4 33,1 66,8 201,8 51,1 113,2 33,2 76,4 24,4 34,0 49,3 55.3 13,5
2000 120,5 73.4 38,2 68,5 235,6 60,0 62,9 31.5 99.8 11,6 16,9 55.0 77.7 10,7
Gida Maddeleri Sanayii (isyeri Sayisi: 78)
1994 131.3 76,6 41,6 66,3 197,2 53.3 72,6 33,7 80.4 27.3 34,7 37.3 70,1 26,6
1994 134,9 87,4 39,7 67,9 234,3 51,7 73,6 32,1 100.0 0,0 0,0 32,8 75,2 18,2
1995 127,0 70,6 44,4 64,0 178,0 55,4 66,6 36,0 86,6 40,3 38,1 36,4 70,4 19,6
1995 127,2 72,3 41,2 65,2 187,9 54,8 7.7 34,8 100,0 0,0 0,0 40,2 75,1 15,1
(isyeri Sayis:: 63)
1996 144,3 80,7 44,0 63,1 171,2 50,9 61,2 36,9 80.6 38.4 40,7 36,3 73.5 12,9
1996 131,8 60,8 47,7 67,8 216,3 57,9 74,9 32,2 98,7 7.4 59 50,1 76,4 12,8
(isyeri Sayist: 106)
1997 119,7 65,2 45,5 70,5 239,6 61,5 74,3 29,5 87,2 41,0 43,8 42,4 73,7 13,7
1997 111,2 68,8 36,9 74,3 299.0 69,7 75,0 25,7 99,9 11,1 11,1 48,0 76,4 12,9
1998 126,5 63.3 49,9 63,7 175,6 54,8 71,9 36,3 86.0 40,4 42,6 38,9 69,3 11,3
1998 120,3 70,7 37.3 68,4 283.9 59,3 76,3 31,6 99,5 9,7 14,1 49,2 76,9 10,5
(isyeri Sayist: 97)
1999 111,2 61,3 44,8 65,2 187,9 57,4 81,8 34,8 87,9 43,0 43,8 55,7 63,9 11,6
1999 110,9 67.5 35.8 66,0 2249 61,1 82,0 34,0 99,9 11,2 13,6 67.8 73,0 9,9
2000 124,6 73,9 40,6 57.3 134,4 50,5 69,0 42,7 88,1 41,3 42,9 49,8 63.0 15,6
2000 1149 68,5 38,5 68,5 211,0 63,2 70.5 31,5 99,8 13,0 16,6 62,4 73.5 8.3
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IMALAT SANAYIINDE BASLICA FINANSAL ORANLAR

(Ortalama, medyan)
Kv. Banka Dénen
Banka | Kredileri/| Odenmig| Varliklar
Likidite| Stoklar/| Borglar/ Borglar/| KV.B./| DuranV./| Ozsermaye| KV.B./| Kredileri/ Toplam | Sermaye/| /Aktif Kar/
CariOran|( Orami( DnenV.| Aktif Top.| Ozsermaye| Aktif Top.| Ozsermaye | /Aktif Top. | Top. Borg| K.V.Borg Borg | Ozsermaye Top.| Ozsermaye
Guda Maddelerl Sanayil (isyeri Sayisi: 7)
(Bagka Yerde Simflandinimamig)
1994 131,6 76,4 41,9 45,2 82,4 40,3 80,8 54,8 89,1 21,1 18,8 11,3 53,0 1,0
1994 119,2 84,1 8.5 61,7 195,1 61,7 81,3 38,3 100,0 0,0 0.0 4,5 87,2 43,0
1995 132,8 88,8 33,0 52,5 110,9 45.9 73,8 47,5 87,3 17,3 15,1 8,3 60,9 1.8
1995 108,9 91,9 7,0 64,5 182,4 64,5 28,7 35,5 100,0 11,9 10,1 6,7 71,7 1.6
(isyeri Sayis:: 6)
1996 97,9 62,9 35.7 64,3 180,4 58.4 106,0 35,7 90,8 15,1 14,1 82,7 57,2 0,1
1996 108,4 75,6 19.2 23,9 29,9 23,9 36,2 76,1 99,9 10,9 10,2 73,7 67,1 0,0
(Igyeri Says: 7)
1997 118,8 91,8 22,6 80,3 409,3 66,4 79,9 19,7 82,6 5,5 21,8 40,3 78,9 7,3
1997 103,5 64,7 37.4 83,8 609,7 66,9 84,1 16,2 100,0 0,0 0,0 93,9 82,8 0,6
1998 413,2| 3280 20,6 87.2 687,1 19,9 84,9 12,8 22,9 27,2 81,9 22,7 82,6 26,2
1998 111,6 88,3 41,6 91,8 130,0 49,8 99,5 8.2 100.0 1,6 1,6 82,6 85.0 1,4
(isyeri Sayis:: 6)
1999 96,5 77,0 20,2 71,6 252,7 67,6 121,1 28,4 94,3 79,3 80,4 23,0 65,2 36,2
1999 95,7 73.4 21,9 68,3 215,8 68,3 80,6 31,7 99,1 0,0 0,0 55.4 65.4 8.4
2000 60,6 41,6 31,2 74,1 287,5 74,0 209,6 25,9 99,7 82,4 82,2 28,0 44,8 3.3
2000 118,8 89,5 24,6 76,1 420,2 72,7 72,1 23,9 99,8 5,0 4,9 59,8 70,2 7.6
igki sanayli (Alkollii ve Alkolsiiz) ~ (isyeri Sayst: 8)
1994 99,3 76,7 22,7 85,0 569,2 80,2 129,9 15,0 94,3 2,9 2.8 30,2 79,7 24,0
1994 94,5 52,7 44,1 66,4 200,5 55,8 128,0 33.6 88,5 7.3 11,5 33,3 64,1 2,5
1995 111,3 76,8 30,9 77,3 3408 71,6 81,6 22,7 92,6 3,3 9,6 21,1 79,7 20,5
1995 104,4 62,1 30,6 66,6 301,6 55,8 105,4 33,4 92,8 3,3 14,3 15,9 58,3 30,8
(isyert Sayist: 3)
1996 91,9 59,5 35,2 79,1 378,8 74,1 96,9 20,9 93,6 3,7 3.5 40,4 68,1 24,3
1996 99,3 53.8 38,4 69,2 259,4 67,8 121,3 30,8 97,8 14,6 9,1 56,7 67,3 14,9
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IMALAT SANAYIiNDE BASLICA FINANSAL ORANLAR

(Ortalama, medyan)
Kv. Banka Dénen
Banka | Kredileri/| Odenmis| varhiklar
Likidite | Stoklar/| Borglar/ Borglar/ KV.B./| DuranV./| Ozsermaye| KV.B./| Kredileri/{ Toplam| Sermaye/ / Aktif Kar/
CariOran| Orami| DonenV.| AktifTop.| Ozsermaye| Aktif Top.| Ozsermaye | / Aktif Top.| Top. Borg| K.V.Borg Borg| Ozsermaye Top.| Ozsermaye
(isyeri Sayisi: 13)
1997 99,2 49,9 49,6 74,6 294,3 66,9 104,2 25,4 89,7 5,4 13,4 29,6 66,5 9,4
1997 117,8 87,4 27,1 53,7 76,7 39,6 97,1 46,3 91,8 2,9 12,6 35,9 59,8 6,9
1998 90,9 51,6 43,2 81,0 426,9 74,6 127,8 19,0 92,1 7,0 12,8 36,6 67.9 2,4
1998 105,1 70,6 .34,9 66,1 158,5 47,7 90,3 33,9 87,5 0,0 23,7 56,4 65,2 0.8
(isyeri Sayis1: 10)
1999 95,6 54,8 42,7 71,2 247.6 64,8 90,2 28,8 91,0 13,8 18,5 39,4 62,0 12,7
1999 136,0 87,3 41,3 40,7 72,8 30,3 70,8 59,3 89,5 0,0 0,0 57,5 47,0 3,2
2000 94,2 54,3 42,2 80,3 407,6 74,5 118,2 19,7 92,7 2,1 7,6 44,2 70,1 4,6
2000 118,7 83.6 35,4 37,0 77,3 31,2 88,2 63,0 92,3 0,0 0,0 64,3 52,2 0,2
Dokuma Sanayii (Isyeri Sayis1: 369)
1994 150,9 93,7 37,9 59,7 148,3 47,8 58,8 40,3 80,1 32,7 36,5 45,2 72,2 24,5
1994 143,9 88,9 38,3 60,9 215,0 50.3 59,7 39,1 98,6 0,0 0._0 57,7 79.6 31,8
1995 139,3 84,3 39.4 60,5 153,7 50,3 64,6 39.5 83,1 30,6 33,0 37,3 70,2 24,7
1995 132,6 78,2 41,6 64,9 228,2 53,9 67.3 35,1 99,9 0,0 0,4 51,6 79,4 25,1
(isyeri Say1s1; 292)
1996 133,1 82,8 37,7 59,1 144,6 47,6 78,3 40,9 80,5 39,0 37,7 43,3 63,4 22,3
1996 128,6 75,1 42,2 64,8 215,0 55,0 74,1 35,2 99,2 3,6 6,1 53,1 75,8 20,0
(igyeri Sayist: 339) ‘
1997 1149 63,5 44,7 64,5 182,3 51,0 102,2 35,5 79,1 41,7 47,3 44,0 58,7 12,7
1997 121,3 63,3 45,5 65,1 208,9 53,1 87,2 34,9 99,8 5,9 10,4 59,8 69,3 10,2
1998 114,3 67,6 40,8 64,1 178,6 52,2 98,9 35.9 81,5 41,5 47,2 55,5 59.7 10,8
1998 131,4 77,2 40,7 59,8 148,6 47,1 72,2 40,2 99,5 7,7 16,7 56,6 70,4 6,9
(isyeri Sayis1: 353)
1999 109,3 73.7 32,5 71,5 251,56 63,1 94,8 28,5 88,1 18,4 24,5 47,3 69,0 15,0
1999 138,7 82,1 39,5 61,9 180,5 52,1 67,3 38,1 99,8 14,5 24,4 49,6 71,1 7.6
2000 102,3 52,8 48,3 56,3 129,1 47,8 102,9 43,7 84,9 26,1 32,0 42,3 49,0 18,9
2000 139,7 77,8 43,9 62,7 183,9 53,1 64,5 37,3 99,5 13,8 22,7 49,6 73,2 9,1
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IMALAT SANAYIINDE BASLICA FINANSAL ORANLAR

(Ortalama, medyan)
K.V. Banka Dénen
Banka | Kredileri/| Odenmis | variiklar
Likidite | Stoklar/| Borglar/ Borglar/ Kv.B./| DuranV./| Ozsermaye K.V.B./| Kredileri/{ Toplam| Sermaye/ 1 Aktif Kar/
Carioran| Orami| DonenV.| Aktif Top.| Ozsermaye | AktifTop.| Ozsermaye | / Aktif Top.| Top.Borg| K.V.Borg Borg| Ozsermaye Top.| Ozsermaye
Giyim Egya Sanayii (igyeri Sayisi: 361)
1994 121,2 68,5 43,4 72,8 268,1 65,9 54,6 27,2 90,5 30,9 30,8 43,5 79,9 40,3
1994 120,1 78,3 36,7 75,0 589,2 69,7 62,2 25,0 100,0 0,0 0,5 50,3 87.8 69,2
1995 99,5 26,8 73.0 96,4 2696,7 95,5 1154 3,6 99,1 60,0 59,9 27,0 95,1 27,8
1995 114,8 69,8 37,9 78,2 503,3 73,2 61,0 21,8 100,0 7.5 13,9 43,9 88,9 43,0
(Igyeri Sayisi: 293)
1996 116,6 58.4 49,8 76,1 319,3 68,3 68,5 23,9 89,7 39,1 39,0 54,9 79,7 17,2
1996 112,8 65,9 40,3 76,8 505,9 75,2 56,4 23,2 100,0 23,2 23,3 44,8 89,2 30,5
(igyeri Sayis: 338)
1997 107,8 60,5 43.8 79,2 382,5 67,9 109,5 20,8 85,7 51,6 54,4 41,4 73,3 21,6
1997 105,7 57,2 45,8 82,8 632,2 79,1 80,1 17,2 100,0 30,7 33,4 47,1 87,1 21,2
1998 104,4 61,1 41,4 77,9 354,5 65,6 112,1 22,1 84,1 47,8 52,2 46,7 68,6 14,8
1998 108,2 63,2 38,4 79,4 4373 75,0 57.4 20,6 100,0 25,3 25,7 52,6 86,6 17,2
(isyeri Sayis1: 362) )
1999 102,9 62,2 39,5 77,5 345.,8 68,2 90,3 22,5 87,9 41,9 45,7 45,2 70.2 15,5
1999 106,5 63,3 38.2 80,6 523,7 77,6 65,0 19,4 100,0 28,9 29,7 55,0 86,2 18,2
2000 109,1 64,9 40,4 74,6 294,0 66,1 82,6 25,4 88,6 39,7 43,5 48,6 72,2 13,0
2000 107.3 67,6 38.4 80,6 480,7 75,6 56,6 19,4 100,0 26,8 28,3 53,3 86,9 12,4
Kiirk ve Deri Sanayii (isyeri Sayisi: 71)
1994 140,2 55,3 60,5 68,0 212,6 61,0 36,3 32,0 89,7 30,3 28,0 60,5 85,5 20,7
1994 139,9 52,2 64,4 72,0 339,4 55,1 42,2 28,0 99,1 0.0 6,1 74,1 87,0 29,9
1995 147,2 51,5 64,9 65,3 188,5 58,8 33.5 34,7 90,1 32,1 36,2 65,8 86,7 14,8
1995 127,2 48,9 72,2 71,9 391,5 67,9 36,9 28,1 99,6 9,2 13,0 78,9 89,1 19,9
(isyeri Sayisi: 60)
1996 1580 52,9 66,5 63,0 170,7 55,2 30,3 37,0 87.6 43,0 45,1 69,0 87,3 11,5
1996 1380 44,6 67,6 66,2 213,4 59,7 26,1 33,8 97,0 0,6 6,3 77,9 87,1 11,5
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IMALAT SANAYIINDE BASLICA FINANSAL ORANLAR

(Ortalama, medyan)
Kv. Banka Dénen
Banka | Kredileri/| Odenmis | Varhklar
Likidite| Stoklar/{ Borglar/ Borglar/| KVB./| DuranV./| Ozsermaye| KVB./| Kredileri/{ Toplam| Sermaye/| /Aktif Kér/
CariOran| Orami| DonenV.| Aktif Top.| Ozsermaye | AktifTop.| Ozsermaye | / Aktif Top. | Top.Borg| K.V.Borg Borg | Ozsermaye Top.| Ozsermaye
(isyeri Sayisi: 104)
1997 139,9 27,7 80,1 71,5 251,7 58,0 47.9 28,5 81,0 19,6 24,5 J 62,8 81,1 23,8
1997 150,4 32,7 80,3 69.8 239,7 58,2 31,8 30,2 99,6 0,0 1,2 88,0 90,2 11,7
1998 161,1 63,3 60,6 63,0 170,4 50,6 36,7 37,0 80,3 39,1 41,2 78,5 81,5 3.3
1998 168,4 56,1 72,0 57,5 118,2 53.4 16.9 42,5 100,0 0,0 1,5 92,0 90,1 0.6
(isyeri Say1si: 67)
1999 144,3 62,1 56,9 69,4 226,9 58.5 41,9 30.6 84,3 25,8 33.5 - 86,1 84,5 9,0
1999 128,4 49,7 69,6 74,6 123,3 70,3 22,4 25,4 99,9 0,0 0.8 89,4 89,9 1,6
2000 129,6 50,7 60.8 71,9 256,7 66,7 39,3 28,1 92,7 30,1 31,8 76,5 86,5 10,1
2000 126,2 48,3 69,4 77,4 263,1 69,7 28,2 22,6 100,0 0,1 1,0 87.0 90,6 9.3
Ayakkab Sanayii (Isyeri sayisi: 44)
1994 146,6 84,4 42,4 66,4 198,2 59,2 31,9 33.6 89,0 47,0 45,2 64,6 86,8 16,6
1994 149,5 59,2 62,0 64,4 209,0 52,9 42,3 35,6 100,0 0,0 0,0 67,9 84,6 22,3
1995 136.8 79,8 41,6 68.1 213,8 63,1 36,2 31,9 92,6 45,0 43,3 40,7 86,3 35,1
1995 135,1 63,2 55,5 66,2 303,4 60,1 48,5 33.8 100,0 0,0 0,0 52,9 84,3 21,1
(isyeri Say1si: 35)
1996 143,4 61,1 57.3 71,3 249,1 55,4 60,2 28,7 77,7 28,1 40,6 47,1 79,5 24,7
1996 135,9 50,7 67,9 70,0 290,8 58.0 65,8 30,0 97,6 0.0 0,0 63,4 82,4 23,4
(igyeri Sayisi: 50
1997 148.,3 75,3 49,2 62,9 170,1 51,5 55,8 37.1 81,7 31,3 38,1 52,1 76,3 20,9
1997 138,1 67,8 50,0 64,7 226,4 57.6 67,5 35,3 100,0 0,0 0,0 68,5 79,0 18,8
1998 150,2 93,7 37,5 61,8 161,8 51,1 55,2 38,2 82,7 33,6 39,9 48,4 76,8 16,3
1998 152,1 88,0 37,2 63,9 169,3 49,5 51,6 36.1 100,0 0,0 8,3 66,5 82,7 6,6
(igyeri Sayist: 35)
1999 136,3 74,2 45,5 61,7 161,2 53,8 55,0 38,3 87,1 36,4 41,2 39,7 733 11,0
1999 128,2 56,5 51,7 61,3 197,5 56,8 59,2 38,7 100,0 9.5 30,2 57,9 80,3 8,0
2000 124,7 73,1 41,3 64,2 180,0 60,5 53.3 35,8 94,2 45,9 47,5 35,7 75,5 13,0
2000 116,6 62,0 45,5 72,5 290,1 68,2 63,0 27,5 100,0 24,7 29,0 51,4 80,5 14,0
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IMALAT SANAYiiNDE BASLICA FINANSAL ORANLAR

(Ortalama, medyan)
KV. Banka Donen
Banka | Kredileri/| Odenmis | varhklar
Likidite| Stoklar/| Borglar/ Borglar/ K.V.B./| DuranV,/| Ozsermaye KV.B./| Kredileri/{ Toplam| Sermaye/ 1 Aktif Kar/
CariOran| Orani} DénenV.| Aktif Top.| Ozsermaye | Aktif Top.| Ozsermaye| / Aktif Top.| Top. Borg| K.V.Borg Borg | Ozsermaye Top.| Ozsermaye
Agag ve Mantar Uriinleri Sanayii  (igyeri Sayis: 9) )
1994 75,5 42,8 43,2 69,3 226,6 65,4 162,7 30,7 94,2 2,8 6.8 84.0 49,4 15,5
1994 124,0 42,1 62,8 771 678,4 72,3 84,6 22,9 100,0 0.0 0.0 55,3 81,0 67.8
1995 152,7 48,8 68,0 53.6 115,5 47,2 56,7 46,4 88,1 0,8 4,6 51,1 72,1 29,6
1995 121,4 42,9 59,2 51,9 138,7 50,0 82,2 48,1 99,9 0,0 0.0 3.9 80,6 28,1
(igyeri Sayisi: 7y
1996 131.7 86,5 34,3 58,9 143.3 58,0 54,9 41,1 98,6 3.9 3.8 39,2 76,5 13,2
1996 219,2 149,0 34,7 30.2 54,9 28,3 67,1 69,8 95,5 0,0 0.0 39,3 77.4 14,8
(Isyeri Sayist: 11)
1997 133,9 86,4 35,4 66,6 200,2 57.4 65,3 33.4 86,1 39.3 47,2 54,4 76,9 6.5
1997 143,5 92,3 44,7 66,1 177.8 51,5 29,1 33,9 100,0 13,8 7.9 86,5 91,8 15.8
1998 156,2 82.3 47,3 61,2 158,0 41,8 68,9 38,8 68,3 27,2 25,3 52,1 65,4 12,2
1998 200.1 101,4 50,1 67.9 122,9 33,5 57.5 32,1 100,0 0,0 0.0 95,1 93.4 10,5
(igyeri Sayis:: 16)
1999 107,7 79,9 25,7 66,1 195,3 65,7 82,1 33,9 99,3 0.9 1.4 12,0 70,8 41,3
1999 114,4 40,0 53,2 66,4 86,9 54,6 25,3 33,6 100,0 2,9 15,0 40.6 80,3 5.8
2000 126,1 79,7 36,8 54,8 121,4 50,7 77,8 45,2 92,4 2,1 9.5 9.2 63,9 353
2000 115,2 50,5 48,0 62,6 114,5 51,2 48,3 37.4 100,0 6,9 12,5 57.6 70,3 6.5
Agag, Mobilya ve Mefrugat (igyeri Sayisi: 17)
Sanayiii .
1994 187.7 167,3 10,8 54,8 121,6 49,5 13,2 45,2 90,2 5,5 6,3 10,6 92,9 75,0
1994 1789 76,3 44,5 69,3 424,3 48,5 44,5 30,7 97,5 0,0 0,0 13.2 88,6 51,0
1995 183,6 138,1 24,7 61,7 161,7 44,6 27,2 38,3 72,2 12,6 9,8 84,3 81,9 23,3
1995 109,6 63.8 48,6 80,5 209,6 65,4 33,9 19,5 100,0 0.1 0,1 36,6 85,0 19,3
(igyeri Sayis: 12)
1996 180.1 125,6 30,2 86,6 650,8 47,5 97.4 13,4 54,8 23,2 28,3 43,9 85.6 115.6
1996 124,3 42,5 29,4 62,7 197,4 54,1 38,0 37.3 86,3 0,0 0,0 23.4 86,3 16,5
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IMALAT SANAYIINDE BASLICA FINANSAL ORANLAR

(Ortalama, medyan)
K.v. Banka Donen
Banka | Kredileri/{ Odenmis | Varliklar
Likidite| Stoklar/| Borclar/ Borglar / KVB./| DuranV./| Ozsermaye| KV.B./| Kredileri/{ Toplam| Sermaye/ ] Aktif Kar/
CariOran| Orami| Dnen V.| Aktif Top.| Ozsermaye | Aktif Top. | Ozsermaye | / Aktif Top. | Top.Borg{ K.V.Borg Borg | Ozsermaye Top.| Ozsermaye
(igyeri Sayisi: 38)
1997 153,9 89,4 41,9 64,4 181,3 48,8 54,3 35,6 75,7 33,7 35,9 36,4 75,1 29,2
1997 124,4 54,0 55,1 67,7 281,0 58,5 82,4 32,3 100,0 2,1 7,0 58,6 81,9 15.8
1998 154,0 96,7 37,1 63,9 177.6 49,1 50,9 36,1 76,7 23,0 25,6 38,0 75,6 23,5
1998 133,4 65,5 47,7 69,6 180,6 59,0 53,8 30,4 99,5 2,4 4,8 58,3 80,9 9,8
(isyeri Sayisi: 43)
1999 147,7 93,1 36,9 67,5 208,3 53.9 54,5 32,5 79.7 30.7 42,5 60,5 79,6 20,4
1999 132,0 66,8 43,7 68,6 283,0 58,5 46,9 31,4 100,0 0,0 0,0 64,5 82,5 22,9
2000 125,9 82.8 34,2 74,6 294,9 62,3 74,1 25,4 83,4 33,2 34,0 55,5 78,4 21,6
2000 135.4 70,8 44,0 69,1 289,7 61,6 40,4 30,9 100,0 0,0 0,3 53,2 84,6 20,4
Kagt ve Kagit Uriinleri Sanayii  (isyeri Sayis1: 58)
1994 172,8 114,2 33.8 48,6 94,6 35,7 68,1 51,4 73,4 31,0 35.4 42,4 61,7 18,1
1994 152,7 95,2 31,7 60.8 248.6 52,9 58,4 39,2 97,9 0,0 0,0 59.5 83.6 30,9
1995 163,8 95,4 41,7 46,2 86,0 38.1 67,5 53,8 82,3 24,5 26,1 31,9 62.4 23,2
1995 144,0 92,7 39,2 58.8 254,4 52,1 73,3 41,2 100,0 0,0 0,0 64,3 83,0 23,8
(isyeri Sayist: 47) )
1996 158,3 101,4 35,9 40,7 68,8 32,7 77,4 59,3 80,2 27,8 31.6 34,7 51,8 12.2]
1996 136,2 76,3 44,1 58,3 261,8 50,5 71,7 41,7 97,8 1.4 15,2 63,8 74,7 15,2
(isyeri Sayisi: 41)
1997 129,5 82,7 36,0 60,1 150,9 33,6 113,0 39,9 55,9 35,4 58,0 29,2 43,6 19,2
1997 135,8 87,7 41,5 61,9 2171 47.8 78,4 38,1 97,7 4,7 59 40,9 67,8 7.9
1998 151.4 94,5 37,5 56,3 128,8 23,7 116,3 43,7 42,2 26,6 62,2 26.4 36,0 14.1
1998 133,7 75,3 39,7 53,2 123,1 42,7 66,1 46,8 99,2 7.2 7.2 54,2 69,8 6,9
(isyeri Sayis:: 36) .
1999 114,3 80,7 29,3 67,1 204,7 442 138,1 32,9 65,9 28,7 49,0 51,7 50,6 11,0
1999 139,4 96,1 30,0 59,7 161,6 50.0 67,5 40,3 96,5 6,5 8,2 58,6 72,6 10,4
2000 105,2 71,4 32,0 69,6 229,4 49,2 145,7 30,4 70,7 28,7 46,2 49,3 51,8 8,0
2000 127,6 88,3 35,9 60,6 180,5 49,2 70,2 39,4 94,5 3.9 5,7 62,1 68,4 8,0
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iMALAT SANAYIINDE BASLICA FINANSAL ORANLAR

(Ortalama, medyan)
KV. Banka Ddnen
Banka | Kredileri/| Odenmig | Varliklar
Likidite [ Stoklar/| Borglar/ Borglar/{ KVB./| DuranV./| Ozsermaye| KV.B./| Kredileri/| Toplam| sermaye/{ /Aktf Kar/
CariOran| Orami| DonenV.| Aktif Top.| Ozsermaye| AktifTop.| Gzsermaye | /Aktif Top, | Top. Borg| K.V, Borg Borg | Ozsermaye Top.| Ozsermaye
Basim Sanayii (isyeri sayist: 53)
1994 84,3 72,9 13,5 75,9 315,5 61,7 123,8 24,1 81,3 20,7 31,7 66,7 52.1 7.5
1994 126,1 89,2 27,1 60,9 184,8 54,0 76,2 39,1 98,3 0,0 0,0 45,1 75,0 16,1
1995 1251 99,2 20,7 69,4 227,6 40,7 91,3 30,6 58,6 20,1 38,1 40,7 50.9 23,3
1995 133,3 90,2 28,7 59,2 192,7 47,7 95,1 40,8 99,1 0,0 0,0 34,7 77,6 39,0
(Isyeri sayisi: 48)
1996 156,1 137,1 12,1 72,0 257,4 45,3 77.0 28,0 63,0 12,0 32,0 27,5 70,9 25,8
1996 144,4 112,9 26,8 56,4 168.8 43,8 75,5 43,6 91,8 0,0 0,0 36,4 73,2 35,3
(isyeri Sayisi: 68)
1997 114,0 93,3 i8.1 68,6 218,7 55,0 63,3 31,4 80,2 16,3 28,3 21,9 62,7 41,1
1997 140,2 83,4 35.4 60,8 198,0 51,4 79.2 39,2 99,1 2.2 2,0 58,5 73.3 17.8
1998 126,1 107,0 15,1 65,6 190,7 47,4 61,1 34,4 72,2 15,3 30,0 37,1 59,8 24,3
1998 154,5 99,6 25,4 54,1 130,7 43,6 71,3 45,9 95,3 0,0 0,5 53,6 70,8 9,7
(isyeri Sayisi; 90)
1999 105,1 84,2 19,8 65,2 188,0 44,6 108,5 34.8 68.4 42,5 47,8 47,8 47,0 13,6
1999 119,9 86,0 27,1 65,9 209,3 54,9 52,6 34,1 98,9 7.0 8,9 45,4 77,7 10,8
2000 73,8 59,5 19,3 80,2 4073 58,2 169,0 19,8 72,5 46,6 52,7 89,8 43,0 17,2
2000 115,5 85,9 20,6 67,4 196,7 58,2 66,7 32,6 99,6 5,4 5,8 46,9 74,8 13,7
Ana Kimya Sanayii (isyeri Sayist; 65)
1994 169,5 102,0 39,8 52,5 110,8 45,7 44,3 47.5 87.0 18,2 21,8 40,6 77.5 24,1
1994 152,4 95,7 36,8 59,9 224,2 49,5 61,6 40,1 100,0 0,0 0.0 49,0 84,4 52,9
1995 176,2 120,9 31,3 44,3 79,8 29,6 81,7 55,7 66,7 26,4 39,7 19,3 52,1 18,6
1995 152.8 116,6 34,6 56,6 225.4 45,8 66,6 43,4 99,9 0,0 0,0 41,0 81,7 48,7
(syeri sayisi: 47)
1996 132,4 103,4 21,9 65,5 190,6 52,7 75,0 34,5 80,4 40,6 47,7 28,4 69,9 30,2
1996 158,1 111,1 31,9 62,5 212,3 53,0 54,0 37.5 99.4 7.0 10,4 46,2 84,8 27,6
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IMALAT SANAYiiNDE BASLICA FINANSAL ORANLAR

(Ortalama, medyan)
Kv. Banka Ddnen
Banka | Kredileri/| Odenmis | Varliklar
Likidite | Stokiar/| Borglar/ Borglar/| KV.B./| DuranV./( Ozsermaye| KV.B./| Kredileri/{ Toplam| Sermaye/| /Aktif Kar/
CariOran| Oram| DénmenV.| AktifTop.| Ozsermaye | Aktif Top.| Ozsermaye | / Aktif Top. | Top.Borg| K.V.Borg Borg| Ozsermaye Top.| Ozsermaye
(igyeri Sayist: 47)
1997 136,8| 989 27,6 65.0 185.8 46,4 92,3 35,0 71,5 42,0 50,7 23,8 63,6 25,6
1997 144,7| 93.4 33.0 61,4 2094 49,4 81,9 38,6 96,9 0.2 0,3 36,4 77.2 36,9
1998 141,9| 1048 26,1 67,8 210,7 44,8 100,5 32,2 66,0 37,5 52,3 25,1 63,6 22,0
1998 181,3{ 1035 29,6 58,8 180,0 42,7 64,7 41,2 99,6 1.8 1,8 29,5 72,0 15,1
(Igyeri Sayis: 40)
1999 141,31 987 30.0 64,7 1838 48,5 79,8 35.3 74,9 30,5 39.4 34,8 68,5 23,3
1999 143,5 97,1 33,5 64,8 291,1 47,1 71,6 35.2 99,6 37 8.0 51,2 80,3 24,6
2000 1451 104.1 28,2 63,9 177.0 49,2 71,1 36.1 77.0 51,8 54,6 36,7 71.4 15.1
2000 143,2 90,2 27,5 54,8 196,5 44,3 79,2 45,2 99,5 4,0 9.5 59,7 75,7 12.7
Diger Kimyasal Uritnler (Isyeri Sayist: 138)
Sanayii
1994 137,7]  98.8 28,2 65.5 190.1 53,1 57.0 34,5 81,0 21,3 25,7 34,8 73,1 26,5
1994 141,7] 870 35,7 63,3 294.5 52,5 61,2 36,7 98,1 0.0 0.3 533 87,8 34,2
1995 147,3| 102,8 30,2 59,2 145.6 48,5 52,8 40,8 81,8 22,9 29,4 35,9 71,5 25.1
1995 134,4 79,5 35,4 65,1 3124 58,9 74,2 34,9 99,7 0,6 1.4 52.8 82,8 38,8
(isyeri Sayist: 111)
1996 160,2| 1136 29,1 62,0 1633 45,9 47,4 38.0 74,1 31,0 35,7 38.2 73.6 29.2
1996 142,6| 843 35.8 61,8 319,3 55,1 62,0 38,2 97.9 3.2 3.5 50,8 85,5 32,0
(igyeri Sayist: 118)
1997 1280 854 33,2 65,9 1939 55.0 65.4 34,1 83,4 26,2 34,7 29,4 70,4 26,4
1997 127,6| 81,0 37.6 72,8 3174 61,2 72,9 27.2 97,2 3.1 8.4 51,6 83,3 21,6
1998 134.4 92,9 30.8 66,2 195,9 55,0 61,6 33.8 83,1 27,5 34,9 31,0 74,0 19.4
1998 132,6] 847 33.6 65.5 219.1 54,2 62.5 34,5 96,9 8.4 13,1 49,8 81,2 18,1
(isyeri Sayist: 104)
1999 153.6] 1122 26,9 64,9 185.4 49,3 56,9 35,1 75.9 29,1 40,1 29,2 75,7 20,5
1999 130,7| 909 31,6 65,9 250,4 54,8 60,6 34,1 97,3 20.0 27,1 56,2 80.6 16,1
2000 150,2| 109.2 27,2 64,5 182,1 48,8 59,5 35,5 75,7 28,5 42,0 30,9 73.4 23,7
2000 131,9] 86,9 34,4 65.5 250,9 55,8 59,8 34,5 99,3 13,5 20,7 48,2 78,2 14,0




€61

IMALAT SANAYIiiNDE BASLICA FINANSAL ORANLAR

(Ortalama, medyan)
K.v. Banka Ddnen
Banka | Kredileri/| Odenmis | Varliklar
Likidite| Stokiar/| Borglar/| Borglar/[ KV.B./| DuranV./| Ozsermaye| KVB./| Kredileri/| Toplam| Sermaye/| /Akdf Kar/
CariOran| Oramt| DénenV.| Aktif Top.| Ozsermaye | Aktif Top.| Ozsermaye |/ Aktif Top.| Top.Borg| K.V.Borg Borg | Ozsermaye Top.| Ozsermaye
Gesidi Petrol ve Komiir Tiirevieri  (igyeri Sayisi: 10)
1994 244,1 195,0 20,1 27,3 37.5 16,3 69,3 72,7 59,8 0,0 2,8 17,4 39,9 20,8
1994 191,1 145,8 18,9 29,0 56,9 19,3 122,5 71,0 95,2 0,0 0,0 31,6 50,9 24,6
1995 261,61 196,2 24,9 28,7 40,3 15,6 72,0 71,3 54,4 1,6 2,0 9,1 40,9 23,2
1995 230,8| 1755 15,3 30,8 68,2 21,9 114,0 69,2 47,0 0.0 0,0 10,4 51,3 36,8
(isyeri Sayisi: 7)
1996 242,6| 1988 18,0 23.0 30,0 18,2 32,6 77,0 79,0 0.0 2,1 23,5 44,2 29,6
1996 134,8] 1272 19,4 48,8 140,6 25,1 126,1 51,2 97,6 0.0 0,0 37.4 52,8 42,4
(Isyeri sayist: 12)
1997 97.8 82,4 15,6 57.4 135.2 35,4 68,5 42,6 61,6 24,6 41,2 30,7 34,6 22,6
1997 152,8| 110,6 22,5 60,2 192,6 25,2 84.2 39,8 67,7 0.0 0,0 40,3 80,0 31,0
1998 250,1 207,7 16,9 60,5 153,7 10,9 77,9 39,5 18,0 17,2 35,8 20,5 27,2 22,1
1998 207,9 148.,4 18,6 60,1 150,7 20,7 116,1 39,9 39,8 6,1 7.2 37,3 84,0 34,3
(isyeri sayist: 12)
1999 1321 1179 10,7 54,9 122,1 10,1 188.,6 45,1 18.4 21,8 34,1 53.7 13,4 6.2
1999 107.5 90,4 15,6 46,5 117.5 24,5 101.4 53,5 61,2 0.3 0,3 35,6 52,5 24,4
2000 112,0 81,2 27,5 50,9 104,0 11,2 169,3 49,1 22,1 7.6 14,3 37,2 12,6 4,8
2000 116,5 94,2 7.6 52,6 121,0 35,7 99,6 47,4 74,9 0.0 10,0 44,9 61,1 24,1
Lastik Uriinleri Sanayti (Isyeri sayisi: 33)
1994 125,9 70,2 44,2 60,1 150,9 49,0 91,1 39,9 81,5 49,1 53.3 40,5 61,7 7.2
1994 136,8 93,9 42,6 60,7 158,4 47,8 71,2 39,3 100,0 0,0 0,0 48,6 75,5 15.1
1995 137,6 87,7 36,2 55,2 123.3 47,7 74,4 44,8 86,4 42,4 46,1 27,6 65,7 16,1
1995 142,1 97,7 32,3 65,6 191,1 54,4 73.8 34,4 100,0 0.0 0,0 65,5 75,6 20,3
(igyeri Sayist: 28)
1996 118,2 75,3 36,2 57,9 137,9 47,9 101,3 42,1 82,6 41,8 49,5 19,2 56,6 8.5
1996 169,5 93,1 28,9 49,9 98,6 42,1 61,6 50,1 100,0 0,0 0,0 36,9 72,0 14,1




6l

IMALAT SANAYIINDE BASLICA FINANSAL ORANLAR

(Ortalama, medyan)
K.v. Banka Ddnen
Banka { Kredileri/| Odenmis | Varliklar
Likidite | stoklar/| Borglar/ Borglar/] KV.B./| DuranV./| Ozsermaye| KV.B./| Kredileri/| Toplam| Sermaye/| /Aktif Kar/
CariOran| Oram| DénenV.| Aktif Top.| Ozsermaye | Aktif Top.| Ozsermaye | / Aktif Top.| Top. Borg| K.V.Borg Borg | Ozsermaye Top.| Ozsermaye
(Igyerl Sayis1: 28)
1997 186,6 131,2 29,7 46,5 87,2 34,5 64,3 53,5 74,0 24,0 24,5 24,2 64,4 39,5
1997 134,3 90,3 33.4 57,7 157,7 43,6 65,5 42.3 100,0 7,0 7,0 53,8 73,5 16,9
1998 139,9 94,5 32,4 49,0 96,1 40,2 70,0 51,0 82,2 28,9 27,5 21,0 56,4 28.9
1998 125,1 80,6 30,0 55,0 131,3 47,7 73,7 45,0 100,0 14,9 14,9 48,1 66,0 11,8
(isyeri Sayisi: 33)
1999 93,6 47,1 49,7 66,2 196,1 60,8 111,6 33,8 91,8 52,1 53,1 49,3 56,9 7.7
1999 124,3 59,2 40,1 67,3 223.6 66,8 81.6 32,7 100,0 1,7 3,3 57,7 73,0 7,5
2000 121,1 76,9 36,5 61,2 157,9 47,1 98,9 38,8 76,9 26,1 39,5 39,5 57,0 7,6
2000 127,3 85,5 32,8 60,5 175,7 59,0 71,7 39,5 100,0 0,0 7.0 46,6 70,5 5.8
Plastik Uriinleri Sanayii (igyeri Sayis1: 168)
(Bagka Yerde
Smiflandinimamsg)
1994 138,5 69,2 50,0 59,7 148,1 48,0 73,8 40,3 80,5 11,2 22,6 62,8 66,6 14,3
1994 129,9 75.1 46,9 65,8 301,6 58,7 63,7 34,2 99,7 0,0 0,0 52,4 84,0 25,8
1995 135,6 73,2 46,0 56,5 130,1 44,4 85,8 43,5 78,5 21,7 34,7 37,6 60,2 20,1
1995 136,2 86,7 45,4 60,4 267.6 52,6 69,2 39,6 100,0 0.0 0,0 45,2 85,3 37,2
(igyeri Sayis1: 129)
1996 126,8 65,5 48,3 57,1 133,2 45,3 94,6 42,9 79,3 21,1 34,3 38,6 57,5 19,4
1996 149,2 80,2 47,1 55,0 174,4 47,9 52,6 45,0 100,0 0,0 0,0 67,3 82,6 23,9
(isyeri Sayist: 179)
1997 133,0 78.5 40,9 68,6 218,9 48,2 104,2 31,4 70,3 25,3 41,7 39,2 64,2 19,0
1997 1419 75,0 46,3 62,9 209,7 53,9 74,2 37.1 99,1 0,0 1,5 65.5 76,5 18,1
1998 1473 99,8 32,2 60,9 156.2 42,2 89,9 39,1 69,3 34,5 44,9 43,8 62,2 14,3
1998 150,3 89,8 39,1 55,5 133,7 46,0 61,4 44.5 99,6 0,0 0,6 68,0 72,5 12,7




S61

IMALAT SANAYIINDE BASLICA FINANSAL ORANLAR

(Ortalama, medyan)
K.V. Banka Dénen
Banka | Kredileri/| Odenmis| Variklar
Likidite | Stoklar/| Borglar/ Borglar / KV.B./| DuranV./| Ozsermaye KVB./| Kredileri/| Toplam| Sermaye/ / AKtif Kar/
CariOran| Oram) DonenV.| Aktif Top.| "Ozsermaye | Aktif Top. | Ozsermaye | / Aktif Top. | Top. Borg| K.V. Borg Borg| Ozsermaye Top.| Ozsermaye
(Igyeri Sayisi: 109)
1999 72,6 67.8 6,6 76,7 330,0 50,2 257,2 23,3 65.4 51,3 67,5 96,8 36,4 1,7
1999 138,2 87,1 34,8 60,1 133,6 44,3 71,2 39,9 99,4 4,7 8,8 56,7 65,7 6,1
2000 76,3 50,9 33,3 85.4 585.4 53,5 389,0 14,6 62,7 1,9 30.6 100,0 40,9 4,1
2000 127,9 79,5 39,2 64,3 156,7 48,7 72,7 35.7 99,2 3.4 13.4 60,2 67,6 5,5
Canak, Comiek, Cini Porselen (igyeri Sayisi: 10)
Sanayii
1994 147.6 118,4 19,7 48,6 94,7 40,0 75,5 51,4 82,2 11,2 20,6 27,4 59,0 24,1
1994 131,2 96,3 29,4 55,2 129,3 40,4 84,1 44,8 86,5 0,0 0.0 44,4 66,2 34,5
1995 159.9 133,5 16,5 53,7 116,1 40,0 64,6 46,3 74,5 6,4 19,9 33,3 64,1 20,3
1995 157,0 93,3 27,9 51,2 156,0 41,0 51,4 48,8 89,5 0,0 0,0 56,2 65,0 16,3
(igyerl Sayisi: 8)
1996 1709 130,9 23,3 44,8 81,1 30,2 63,1 55,2 67.5 11,7 27,6 40,8 51,7 17,8
1996 137,9 90,8 30,7 61,9 169,2 33.0 92,6 38,1 62,2 0,0 1,0 59,0 57,6 9,0
(igyeri Sayisi: 18)
1997 134,4 96,0 28,5 61,3 158,6 47,6 90,7 38,7 77,6 44,5 45,6 25,7 63.9 16,6
1997 111,7 60,2 42,6 71,0 196,6 69,7 34,0 29,0 100,0 0,0 0.0 68,4 79.3 20,9
1998 147,8 113,2 23,3 65,6 191,3 39,7 116,7 34,4 60,5 17,6 37,5 71,5 58,7 22,0
1998 118,4 67,5 48,9 60,2 101,0 55.9 38,7 39,8 100,0 0,0 0,0 75,2 85.8 8.2
(igyeri Sayisi: 10)
1999 141,5| "104,4 26,2 49,7 99,1 41,5 70,4 50,3 83.4 21,3 25,2 55,4 58,8 6.5
1999 106,8 67,7 23,2 60,6 160,2 54,8 62,5 39,4 1000 0,0 0.0 51,3 64,1 7,2
2000 1479 102,9 30.4 43.8 77,9 36,5 67,0 56,2 83.4 10,4 12,3 54,6 54,0 5,7
2000 118,0 83,8 30.7 63,3 180,0 59,8 72,7 36,7 91,1 52 6.4 58,4 71,7 6,2




961

IMALAT SANAYIiNDE BASLICA FINANSAL ORANLAR

(Ortalama, medyan)
KV. Banka Dénen
Banka | Kredileri/| Odenmis| varhklar
Likidite | Stoklar/| Borglar/| Borglar/| KVB./| DuranV./|Ozsermaye| KVB./| Kredileri/| Toplam| Sermayes| /Aktif Kér/
CariOran{ Oram| DonenV.| Aktif Top.| Ozsermaye| Aktif Top.| Ozsermaye | / Aktif Top.| Top.Borg| K.V.Borg Borg | Ozsermaye Top.| Ozsermaye
Cam ve Camdan Mamul Egya (isyerl Sayist: 18)
Sanayli
1994 172,56 120,0 30,3 46,8 88,2 34,5 61,2 53,2 73,6 19,3 30,4 47.8 59,5 21,1
1994 127.5 97,2 30,8 63,6 175,6 54,2 76,2 36,4 94,9 0,0 0,0 51,0 69,3 22,5
1995 152.4 117,3 23,0 57,4 134,8 38,0 78,0 42,6 66,2 42,1 46,1 51,2 58,0 14,8
1995 1246| 90,0 26,7 68,4 297,2 58,9 85,4 31,6 96,6 5.4 4,1 27,9 70,8 24,9
(isyeri Sayist: 15)
1996 1047 65,8 37,1 67,3 206,6 38,1 156,0 32,7 56,6 23,1 49,0 52,3 39,9 12,1
199 1194| 79,7 34,2 73,0 406,2 64,2 80,7 27,0 97,6 16,7 24,9 54,9 82,5 22,6
(isyeri Says: 17)
1997 1360 67,8 50,1 49,3 97,2 36,8 88,5 50,7 74,7 29,1 2,7 34,3 50,1 11,7
1997 111,4] 66,5 36,5 73.8 328,6 61,7 102,2 26,2 92,6 10,7 21,9 52,7 67.7 15,1
1098 127,5] 91,8 27,9 54,3 119,2 34,6 112,0 45,7 63,6 352 54,4 25,4 44,1 12,9
1998 19,7 77,1 38,3 65,0 130,2 51,8 75,4 35,0 95,8 16.1 18,1 40,4 65,0 9.7
(isyerl Sayisi: 43)
1999 1309] 91,9 29,7 40,1 67,1 28,6 60,1 59,9 71,3 48,7 57,3 79,6 37,5 4,2
1999 140,2 87,5 38,7 56,4 161,8 49,5 61,9 43,6 ©100,0 0.0 0,0 76,3 75,7 8,9
2000 1157 81,5 29,5 43,6 77.4 34,5 16,8 56,4 79,2 52,4 57,6 66,9 40,0 7.0
2000 1332 689 10,7 61,6 210,3 55,7 67,7 38,4 100,0 4,7 8.6 66,9 80,7 17,1
Tag ve Topraga Dayali Diger (isyeri Sayst: 44)
Sanayii
1994 89.8| 66,5 25,9 60,4 152,6 49,8 124,4 39,6 82,5 55,0 59,6 41,8 44,8 20,4
1994 103,3 66,4 34,2 68,6 248,3 57,8 113,4 31,4 99,3 0,0 0,0 28,3 75,5 27,7
1995 86,1| 60,6 29,5 57,5 135,7 47,9 1188 42,5 83,3 60,1 59,6 42,2 41,3 17.2
1995 109,5] 69,0 39,5 59,4 225,5 56,8 95,6 40,6 96,8 0,0 0,0 18,1 74,8 30,4
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IMALAT SANAYIiNDE BASLICA FINANSAL ORANLAR

(Ortalama, medyan)
K.V. Banka Donen
Banka| Kredileri/| Odenmis| Varliklar
Likidite| Stoklar/| Borglar/ Borglar/ KVB./{ DuranV./ OLsermaye KV.B./| Kredileri/| Toplam Sermaye/ 1 Aktif Kar/
CariOran| Oram| DonenV.| Aktif Top.| Ozsermaye | AktifTop.| Ozsermaye | /Aktif Top. | Top. Borg| K.V.Borg Borg | Ozsermaye Top.| Ozsermaye
(isyeri Sayist: 37)
1995 1949 1432 26,5 36,2 56,9 25,7 59,8 63,8 70,9 38,0 34,8 23,2 50,1 26,6
1995 134,4 96,0 41,0 60,7 174,7 44 4 73,7 39,3 96,6 4,2 0,9 24,1 76,6 46,6
(isyerl says1: 51)
1997 118,7 85,3 28,1 62,8 169,3 33,5 132,7 37,2 53,3 31,2 50,0 20,0 39,8 13,8
1997 125,0 80,3 32,9 64,7 180,4 42.4 101,7 35.3 87,3 1,8 8,3 36,4 58,7 15,9
1998 104,0 79,5 23,5 69,6 2296 32,9 163,3 30.4 47,3 45,7 58,2 30,0 34,2 15,9
1998 110,9 87,0 30,4 57.5 134.8 42,3 94,3 42,5 94,2 2,0 5.4 39,0 60,4 5,7
(isyer Sayisi: 33)
1999 132,6]| 102,7 22,5 57.4 135,2 32,2 87,0 42,6 56,0 38,7 32,5 56,3 42,7 12,4
1999 148,4 81,5 30,4 55,9 123,6 41,3 88,1 44,1 89,7 9,1 14,7 56,7 452 3.1
2000 135.1 102,9 23,8 59,3 146,1 35,1 89,9 40,7 59,1 42,5 31,1 50,6 47.4 5.4
2000 135.0 75.9 27,5 61,7 178,0 44,8 86,0 38,3 92,4 25,6 25,2 38,2 54,2 2.8
Demir-Celik Metal Ana Sanayii  (igyerl Sayisi: 94)
1994 65,5 51,0 22,1 85,6 596,0 74,6 288,8 14,4 87,1 38,7 39,8 59.6 48,9 19,6
1994 108,2 64,4 39.4 69.8 2834 63,7 93.4 30,2 99,9 0,0 0,0 38,3 71,8 23,0
1995 59,2 41.8 29,4 78.9 373.9 67.5 195,9 21,1 85,5 28,6 35,9 57,3 40,0 9.0
1995 114,7 66,6 36,1 68,8 263,1 63,6 79,5 31,2 100,0 0,0 0,0 41,4 77,9 13,8
(igyeri Sayisi: 73)
1996 84,2 53,3 36,6 67,3 206,6 58,7 117,3 32,7 87,1 32,4 33,3 41,9 49,4 7.9
1996 126,3 70,5 38,8 65,1 216,4 55,2 74,1 34,9 99.9 0,6 09 41,8 74,3 12,1
(isyer Sayisi: 72)
1997 79,4 53,0 33,1 75,1 303,1 59,1 164,8 249 78,7 36,3 43,2 27,2 47,0 14,7
1997 119,5 72,6 39,0 64,0 290,9 53,6 80,9 36,0 99,8 0,0 0,1 63,3 75.2 21,3
1998 80,2 59,0 26,3 72,6 265,6 60,4 134,2 27,4 83,2 27,5 33,2 18,0 48,5 10,2
1998 135,8 84,1 32,1 60,3 202,5 50,3 58,7 39,7 99,3 0,4 2,6 53,6 72,0 12,9
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IMALAT SANAYiiNDE BASLICA FINANSAL ORANLAR

(Ortalama, medyan)
KV.| Banka Dénen
Banka | Kredileri/] Odenmig | Varliklar
Likidite] Stoklar/| Borglar/ Borglar/| KVB./| DuranV./| Ozsermaye| KV.B./) Kredileri/| Toplam| Sermayes| /Akef Kér/
CariOran | Oram| DénenV.| Aktif Top.| Ozsermaye| Aktif Top.| Ozsermaye | / AktifTop.| Top. Borg| KV.Borg Borg | Ozsermaye Top.| Ozsermaye
(lsyeri Sayis1: 64)
1999 953 70,7 25,8 76,5 325,8 50,9 75,7 23,5 66,5 36,1 16,3 22,8 48,5 16,9
1999 1106 767 30,3 74,3 254,7 62,7 77,7 25,7 99,3 11,8 15,9 44,8 72,2 84
2000 824| 61,1 25,8 73,1 272,4 55,5 166,9 26,9 75,8 36,2 42,0 30,8 45,7 14,1
2000 1170 739 32,2 71,2 246,7 58,9 63,9 28,8 99,3 16,2 21,5 37.4 75,3 8,2
Demir-Celik Diginda Metal Ana  (isyeri Sayisi: 68)
Sanayii
1994 159,2] 79,9 49,7 56,7 131,4 49,1 36,4 43,3 86,5 29,2 25,3 27,1 78,2 37,9
1994 1405 71,5 43.4 70,4 345,8 64,3 16,3 29,6 100,0 0.0 0,0 36,1 89,7 40,5
1995 154,8( 94,7 38,8 49,6 98,7 45,7 53,8 50,4 92,0 21,5 19,9 28,8 70,7 30,9
1955 132,1f 74,2 43,4 67,0 309,4 62,4 43,7 33,0 100,0 0,0 0,0 42,2 87,9 41,5
(Isyeri sayis1: 53) ]
1996 121,5) 76,2 37,2 53.9 117,1 51,4 75,9 46,1 95,4 19,8 18,9 32,8 62,5 16,5
1996 135,7] 76,0 42,9 56.6 201,2 54,5 54.6 434 100.0 0,0 1,0 55,2 82,0 26,2
(isyeri Sayisi: 78)
1997 13,1 849 35,2 50,5 102,0 46,0 75.4 49,5 91.1 37,3 38,7 19,8 60,3 16,4
1997 1292 828 34,5 63,1 237,2 57,0 65,3 36,9 100,0 0,0 3,9 65,2 86,3 27,0
1998 1350 91.2 32,3 50,5 102,4 45,7 70,0 49,5 90,3 34,7 37,1 20,4 61,7 16,0
1998 1353| 88,8 29,8 63,3 2134 55,7 59.0 36,7 100,0 2,0 5,5 69,3 83,3 17,0
(isyeri Sayist: 57)
1999 1239 922 25,6 56.6 130,5 51,3 69.0 43,4 90,7 31,1 34,7 20,0 63,6 13,8
1999 1146 715 38,6 69,2 234,8 67.5 69,5 30,8 100,0 11,2 13,2 61,2 77,3 13,3
2000 1159] 85,1 26,5 61,0 156,9 56,6 77,9 39,0 92,8 30,3 32,2 19,9 65,7 10,4
2000 1143 722 35,5 70,3 277,0 66,5 71,1 29,7 100,0 16,6 17,1 57,7 74,9 14,2
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IMALAT SANAYIINDE BASLICA FINANSAL ORANLAR

(Ortalama, medyan)
KV. Banka Dénen
Banka | Kredileri/| Odenmis | Vartiklar
Likidite | Stoklar/| Borglar/ Borglar/| KVB./| DuranV./| Gzsermaye| K.V.B./| Kredileri/| Toplam Sermaye/| /Aktif Kar/
CariOran| Orani| Donen V.| Aktif Top.| Ozsermaye | Aktif Top.| Ozsermaye | / Aktif Top. | Top. Borg| K.V.Borg Borg| Ozsermaye Top.| Ozsermaye
Metal Egya Sanayii (Isyeri Sayisi: 165)
1994 146,6 93,8 36,0 63,2 171,7 49,5 58,4 36,8 78,3 31,8 40,3 59,7 72,6 24,4
1994 134,2 63,4 50,9 70,8 359,5 60,9 62,3 29,2 1000 0,0 0,0 47,4 86,7 42,3
1995 144,9 93,1 35,7 61,0 156,5 52,2 51,1 39,0 85,5 32,3 34.0 50,3 75,6 25.4
1995 150,6 78,4 42,9 63,1 326,4 55,2 72,5 36,9 100,0 0,0 0,0 57,6 87,5 48,3
(isyeri Sayisi; 128)
1996 132,9 76,1 42,7 65,3 188,6 57,3 60,3 34,7 87,8 28,5 30,0 53,5 76,3 25,0
1996 152,0 75,6 47,6 63,3 292.6 52,9 64,7 36,7 100,0 0.0 0,0 56,5 88.0 36,5
(isyeri Sayis1; 175)
1997 127,9 77,8 39,1 71,3 249,2 55,4 79,8 28,7 77,6 42,8 52,2 45,8 70,8 17,2
1997 131,8 65,7 50,3 67,2 289,4 58,7 71,1 32.8 100,0 0,0 0,2 71,9 83,5 24,4
1998 119,6 75,5 36.8 69,1 223,6 55,9 90,8 30,9 80,8 39,4 47,7 44,7 66,9 22,1
1998 141,5 773 41,0 61,4 200,0 52,8 56,7 38,6 100,0 1.9 3.5 71,2 80,2 17,3
(isyeri Sayist: 69)
1999 113,0 75,5 33,1 65,9 193.8 58,0 63,7 34,1 87,9 32,3 38,5 64,5 65,5 15,6
1999 126,1 70,5 42,0 69,3 3106 57,3 72,9 30,7 99.8 8,8 14,6 68,5 76,3 13.2
2000 125,2 78,3 37,4 69,6 229,2 57,5 69,2 30,4 82,7 32,5 40.4 56,7 72,1 15,9
2000 126,2 77,1 41.5 70,4 242,7 56,4 64,8 29,6 98,7 12,5 18,5 61,5 81,0 10,5
Makine Sanayii (isyerl Sayisi: 175)
(Elektrikli Olanlar Harig)
1994 143,5 112,2 21,8 67.4 206,7 51,4 60,3 32,6 76,3 37,7 43,6 50,8 73,8 21,2
1994 130,0 79,5 43,7 68,9 278,9 55,5 60,5 . 31,1 100,0 0,0 0,0 52,4 83,8 29,2
1995 151,65 109,7 27,5 65,4 189,4 47,6 61,0 34,6 72,8 32.0 38,4 44,1 72,2 28,3
1995 132,9 79,9 43,4 67.9 2894 60,5 69,3 32,1 100.0 0,0 0,0 49,0 83,8 38,6
(Iisyeri Sayis1: 135)
1996 175.,2 134,1 23,4 57,2 133,9 37,4 60,1 42,8 65,3 29,3 48,7 32,3 65,5 31,5
1996 134,3 81,6 37.2 63,9 261,7 56,1 68,5 36,1 98,7 0,0 0,0 49,0 82,1 43.6
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IMALAT SANAYIINDE BASLICA FINANSAL ORANLAR

(Ortalama, medyan)
Kv. Banka Dénen
Banka | Kredileri/] Odenmis| Varliklar
Likidite| Stoklar/| Borglar/ Borglar/| KV.B./| DuranV./| Ozsermaye| KV.B./| Kredileri/| Toplam| Sermaye/| /Aktif Kar/
CariOran| Oram| DonenV.| Aktif Top.| Ozsermaye | AktifTop.| Ozsermaye | /Aktif Top. | Top.Borg| K.V.Borg Borg | Ozsermaye Top.| Ozsermaye
(isyeri Sayisi: 161)
1997 139,1 92,4 33,5 70,7 241,3 50,0 85,9 29,3 70,8 29,2 40,8 36,4 69,6 26,7
1997 123,3 76,0 39.4 68,4 384,8 62,1 85,0 31,6 99,4 0.0 0,0 54,9 79.7 29,3
1998 120,0 83,3 30,6 71,5 251,1 56,7 89,6 28,5 79,3 38,5 42,6 35,7 68,1 20,3
1998 132,0 83,4 36,6 67,4 258.7 56,7 67.4 32,6 99,9 0,0} 1,1 51,5 79,5 17,1
(isyeri Sayws: 121)
1999 1684 1333 20,8 44,4 80,1 36.4 55.4 55,6 81,9 45,0 48.8 48,7 61,4 9,7
1999 129,2 86,4 35.4 65,9 183,8 55,2 64,0 34,1 99,6 4,6 6,9 48,0 74,6 17,9
2000 172.8 131,3 24,0 46,5 86,9 40,2 46,2 53,5 86.5 34.5 37,8 41,4 69,5 10,3
2000 134,5 85.8 38,1 62,9 225,2 53.4 69,8 37,1 99,4 7.8 10,9 47,2 77,6 16,9
Elektrik Makinalar, Aletleri (isyeri Sayis1: 163) ’
ve Cihazlan Sanayii
1994 115,6 80,7 30,1 75,2 303,5 66,7 70,4 24,8 88,7 32,3 34,9 38,7 77.2 34,6
1994 123.8 68,5 49,1 71,2 251,6 61,3 61,1 28,8 99,9 0,0 0.0 39,6 83.4 23.4
1995 165.5 121,0 26,9 61,9 162,8 47,2 48,5 38,1 76,3 29,3 27.4 37.6 78.2 38,3
1995 134,3 75,7 43,2 67,6 230,9 56.7 56,6 32,4 100,0 0.0 0.0 45,8 87.4 31.4
(isyeri Sayisi: 120)
1996 156.5 114,2 27,0 61,1 157.1 49,0 46,4 38.9 80,3 29,3 27,4 32,5 76.8 30,8
1996 128,7 71,0 39,6 65,2 238.,6 56,7 64,9 34.8 97,7 1,2 2,3 40,3 85,0 26,9
(isyeri Sayis1: 146)
1997 143,9 107,1 25,5 66,0 194,1 51,1 65,1 34,0 77.4 34,0 37,0 35,8 73,5 30,7
1997 131,7 75,2 37.8 67.0 256,7 58,6 68,5 33.0 99,4 0,3 0.9 55.0 83.7 24,3
1998 140,9{ 1056 25,0 65,7 191,5 52,9 61,0 34,3 80,6 28,3 32,7 36,6 74,6 18,0
1998 144,1 81,0 40,7 58,3 152,3 49,5 49,9 41,7 99,8 0,4 0,7 53,7 84,0 14,6
(isyeri Sayisi: 97)
1999 116,8 87,6 24,9 75,1 302,5 67,4 62,7 24,9 89,7 30,9 32,6 28,6 78,8 26,0
1999 115,9 69,7 38,6 70,4 275.4 63,3 80,4 29,6 99,5 9,4 10,2 54,7 75,9 11,9
2000 126,6 96,0 24,1 70,0 233.6 63,7 42,9 30,0 91,0 27,3 28,0 60,3 80,7 19,0
2000 117,1 70,2 43,9 70,9 248,5 60,7 62,9 29,1 98,4 12,3 12,5 54,0 78,7 9,0
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IMALAT SANAY{INDE BASLICA FINANSAL ORANLAR

(Ortalama, medyan)
KVv. Banka Ddnen
Banka | Kredileri/| Odenmis | Varliklar

Likidite| Stoklar/| Borglar/| Borglar/| KV.B./| DuranV./|Gzsermaye| KV.B./| Kredileri/| Toplam| Sermayes| /Akeif Kér/

CariOran( Orani| Ddnen V.| Aktif Top.| Ozsermaye | Aktif Top. | Gzsermaye | / Aktif Top.| Top. Borg| K.V.Borg Borg| Gzsermaye Top.| Ozsermaye
Otomotiv Endiistrisl (isyeri Sayisi: 89)

1994 209,6 147,7 29,5 38,7 63,1 31,4 41,9 61,3 81,1 8,0 13,6 28,9 65,8 42,7

1994 160,6 99,1 41,1 59,5 202.,4 45,8 65,4 40,5 98,8 0,0 0.0 39,6 78,0 29.8

1995 190,8 119,9 371 49,9 99,7 39,3 44,3 50,1 78,8 13,4 13,0 37,8 75.1 33.6

1995 139,7 87.8 34,3 61,5 255,2 55,2 84,7 38,5 99,6 0,0 0,0 35,5 79.1 67,9
(igyeri Sayisi: 68)

1996 2437 190,5 21,8 46,8 88,0 30.8 37,5 53,2 65,9 15,1 17,9 26,2 75.3 41,6

1996 150,3 86,0 35.5 61,3 315,4 43,6 86.0 38,7 94,8 0,0 0.3 25,6 78,6 55.1
(igyeri Sayisi: 89)

1997 199,4 138.,0 30,7 56,6 130.5 37.8 41,5 43,4 66,8 15,0 12,4 17,4 75,4 56,2

1997 124,3 76,6 38,7 67,4 256,9 52,6 103,0 32,6 97,6 0,2 3.1 62,0 75,7 29,3

1998 150,7 87.1 42,2 55,4 124,5 42,4 57,0 44,6 76.5 26,3 22,8 14,4 64,0 43,2

1998 131,5 85,1 34,3 57,9 148,0 46,0 86,2 42,1 99,6 3,2 6.9 50.8 70,4 24,5
(isyerl Sayist: 69)

1999 97,5 70,2 27,9 69,1 224,5 56,5 114,3 30,9 81,7 26,4 26,4 73,1 55.1 12.8

1999 116,3 68,3 39,9 65,7 201,7 56,0 69,3 34,3 99,0 11,0 15.4 35,9 63,8 5,2

2000 119,3 72,5 39.2 62,7 168.6 48,6 98,4 373 77,4 23,0 33.4 48,7 58,0 23.5

2000 1152 64,2 38,9 66,7 209.,0 55,7 84,4 33.3 99,9 14,9 23,7 48,7 71,4 11,9
Diger imalat Sanayii (isyeri Sayist: 23)

1994 201,4 111,4 44,7 46,4 86,5 39,6 33.3 53.6 85,3 31,2 28,5 52,9 79,7 29,1

1994 121,9 64,7 24,6 30,8 54,7 10,0 17,1 69,2 76.4 0,0 0,0 48,0 65,8 13,6

1995 171,3 90,4 47,2 52,0 108.6 47,0 35,8 48,0 90,3 37.6 36,0 44,3 80,6 271

1995 105,5 37.3 38,6 33,7 55.6 24,0 29,0 66,3 78,6 0,0 0,0 17,4 68,1 5.7
(igyeri sayisx: 19)

1996 162,3 76,0 53,1 55,1 123,1 48,5 34,3 44,9 87,9 68,1 60,2 51,5 78,8 19.1

1996 99,8 25,7 42,8 41,7 113,2 19,2 35,5 58,3 71,7 0,0 0,0 34,3 66,9 53
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IMALAT SANAYIINDE BASLICA FINANSAL ORANLAR

(Ortalama, medyan)
Kv. Banka Donen
Banka | Kredileri/| Odenmis|{ Varliklar
Likidite| Stoklar/| Borglar/| Borglar/| KV.B./| DuranV./| Ozsermaye| KV.B./| Kredileri/| Toplam| Sermaye/| /Aktif Kér/
CariOran| Oram|{ DonenV.| Aktif Top.| Ozsermaye| Aktif Top.| Ozsermaye | / Aktif Top.| Top. Borg| K.V.Borg Borg | Ozsermaye Top.| Ozsermaye
(igyeri Sayisy: 24)
1997 137,6 41,0 70,1 69,0 222,8 60,6 37,0 31,0 87,8 60,8 65,2 89,1 83.4 59
1997 99,1 15,9 48,7 56,2 127.4 40,9 9,7 43,8 99,1 0,0 0,0 60,5 76,2 0,9
1998 147,5 51,6 65,0 64,0 178,0 56,1 28,3 36,0 87,7 53,3 58,8 71,1 82,9 14,8
1998 107,1 19,9 38,5 51,4 106,8 36,9 12,2 48,6 90,9 0,0 0,0 53,6 77,7 09
(isyeri sayis1: 25)
1999 160,1 65,4 59,1 64,1 178,6 54,1 32,5 35,9 84,4 60,0 55,3 54,2 86,7 15,2
1999 127,2 26,0 47,0 50,4 150,0 34,0 12,3 49,6 76,8 0,0 0,0 62,6 86,7 4,5
2000 136,4 51,4 62,2 70,6 240,7 60,6 35,7 29.4 85.8 55,1 48,9 54,7 82,7 12,8
2000 125,1 38,8 38,5 60,2 193,4 29,9 17,2 39,8 64,1 0,0 0,0 54,4 80,3 10,1




FINANSAL VERIMLILIK
(DEVIR HIZLARI)
ve SATIS KARLILIGI

(Ortalama)






FINANSAL VERIMLILIK (DEVIR HIZLARI) ve SATIS KARLILIGI

(Ortalama)
Satig
Alacak | Stok| Varlik| Ozsermaye| Kari |
Madendilik ve Tagocakqhg (isyeri Sayisi: 16)
1995 66| 35 1.1 36 6.1
1996 8.0 24 08 23 59
(isyeri Sayisi: 25)
1997 39 47 0,6 14 104
1998 46| 36 06 1.7 6.4
(isyeri Sayisi: 24)
1999 55| 36| - 09 34 6,4
2000 71| 32 08 24 35
imalat Sanayii (igyet Sayist: 1.826)
1995 45| 57 13 36 6.8
1996 49| 63 1,3 3.6 6,8
(isyeri Sayisi: 2.306)
1997 57| 60 14 43 55
1998 51| 58 12 38 46
(isyeri Sayisi: 1.976)
1999 40| 63 09 30 4,1
2000 51] 58 10 32 41
Gida, igki, Tiitiin Sanayit (isyeri Sayis:: 72)
1995 30| 44 1.2 43 47
1996 37| 46 12 45 38
(isyeti Sayisi: 126)
1997 48| 36 1.1 44 25
1998 32| 32 09 4,1 1.8
(isyeri Sayist: 113)
1999 30| 32 08 29 4,7
2000 30| 35 09 35 30
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FINANSAL VERIMLILIK (DEVIR HIZLARI) ve SATIS KARLILIGI

(Ortalama)
. Satig
Alacak| Stok| varlik| Ozsermaye| Kadiigi
Gida Maddeleri Sanayii (isyeri Sayisi: 63)
1995 58 54 1,7 4,7 40
1996 55 51 1,6 45 2,8
(isyeri Say1si: 106)
1997 6,2 4,7 15 54 25
1998 8.2 4,7 1,6 4,5 2,5
(isyeri Sayisi; 97)
1999 6,5 51 14 44 2,7
2000 51 52 13 32 49
Gida Maddeleri Sanayii (isyeri Sayist: 6)
(Baska Yerde Siiflandinlmamis)
1995 37 71 14 30 0,5
1996 78 08 0.1 05 0,2
(Isyeri Sayst: 7)
1997 28 23 04 22 34
1998 1.2 1,5 0.2 39 12,5
(Isyeri Sayist: 6)
1999 34 73 09 34 10,5
2000 6,7 8,5 1.2 4,6 0,7
icki Sanayii (Alkollii ve Alkolsiiz) (isyeri Sayst: 3)
1995 1,7 34 08 40 6,0
1996 2,6 4,1 09 4,7 5,0
(isyeri Sayisi: 13)
1997 3.7 2,7 09 37 2,6
1998 19 2,3 0,6 3.7 0,6
(igyeri Sayisi: 10)
1999 1,7 20 05 19 6,7
2000 20 2,5 07 39 1.2
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FINANSAL VERIMLILIK (DEVIiR HIZLARI) ve SATIS KARLILIGI

(Ortalama)
Satg
Alacak | Stok| Varlik| Ozsermaye| Karihg|
Dokuma, Giyim Egyasi, Deri (isyeri Sayisi: 680)
ve Ayakkab: Sanayii
1995 4,7 41 1,3 3.8 6.6
1996 5.2 3.9 12 3.8 54
(Igyeri Sayisi: 831)
1997 5.7 40 12 43 3,7
1998 53] 44 1.2 4,1 2,9
(Isyeri Sayisi: 817)
1999 2,6 34 0.8 3.1 47
2000 4,7 3.8 1,0 2,7 6.5
Dokuma Sanayii (Isyeri Sayisi: 292)
1995 4,0 41 11 2,7 9.1
1996 4.8 5,0 1,2 3,0 75
(isyeri Sayisi: 339)
1997 49 4,0 10 3.0 42
1998 48 43 1,0 3,0 3,7
(Isyeri Sayisi: 353)
1999 1.6 2,6 0,5 2,0 72
2000 41 3.2 07 1,7 108
Giyim Egya Sanayii (Isyeri Sayisi: 293)
1995 5,5 49 15 7.1 41
1996 56 3.5 14 6,1 2.8
(Isyeri Sayisi: 338)
1997 5,6 45 14 73 3.0
1998 58 5.2 1,4 70 2,1
(Igyeri Sayisi: 362)
1999 58 5,7 1,5 74 2.1
2000 58 5.5 1,6 6.8 20
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FINANSAL VERIMLILIK (DEVIR HIZLARI) ve SATIS KARLILIGI

(Ortalama)
. Satig
Alacak | Stok| Varlik| Ozsermaye| Karihif |
Kiirk ve Deri Sanayii (igyeri Sayisi: 60)
1995 68 2,6 1,4 48 301
1996 6,6 24 14 39 30
(igyeri Sayisi: 104)
1997 18,1 29 18 6,7 3.5
1998 6,6 2,3 1,1 34 1,0
(isyeri Sayisi: 67)
1999 49 22 10 3,6 2,5
2000 4,6 19 10 38 2,7
Ayakkabi Sanayii (isyeri Sayisi: 35)
1995 49 24 09 3.3 7.8
1996 45 2,2 10 361, 6,8
(isyeri Sayisi: 50)
1997 54 38 14 39 53
1998 47 52 15 40 4,1
(isyeri Sayist: 35)
1999 4,7 3.6 12 33 34
2000 4,7 39 1.2 3.5 38
orman Uriinleri ve Mobil (isyeri Sayist: 19)
Sanayii .
1995 5,1 23 10 25 13,1
1996 3,0 5.1 1,3 3,9 5,6
_ (isyeri Sayist: 49) ’
1997 4,5 6,1 18 54 35
1998 3.9 4,6 13 3,7 49
(Isyeri Sayisi: 59)
1999 3.7 9,6 1,8 55 7,1
2000 761 118 2,8 6,7 51
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FINANSAL VERIMLILIK (DEVIR HIZLARI) ve SATIS KARLILIGI

(Ortalama)
Saug
Alacak | Stok| Varlk| Ozsermaye| Kadiig |
Agag ve Mantar Uriinleri Sanayii (isyeri Sayist: 7)
1995 53 1,6 08 1,7 17,1
1996 2,6 43 11 2,7 48
(isyeri Sayisi: 11)
1997 29 49 1.3 4,1 1,6
1998 39 38 1,1 31 3,9
(Isyeri Sayisi: 16)
1999 3.6 10,3 18 5,6 7,3
2000 821 129 3.0 6,7 52
Agac, Mobilya ve Mefrusat Sanayii  (igleri Saysi: 12)
1995 49 82 19 10,8 6,8
1996 4,3 8,1 21 16,1 7.2
(isyeri Sayisi: 38)
1997 6,4 7.1 2.2 6,4 4,6
1998 3,9 53 1,5 42 55
(isyeri Sayisi: 43)
1999 3,9 53 1,5 50 42
2000 3,6 52 14 6,1 3.9
Kagit ve Kagit Uriinleri ve Basim (isyeri Sayisi: 95)
Sanayii
1995 4,8 8.5 1,2 3,2 70
1996 54 12,5 13 3,9 52
(Isyeri Sayist: 109)
1997 4,3 10,1 1,2 3,8 8,6
1998 4,1 10,8 1,1 3,0 6,7
(isyeri Sayisi: 126)
1999 10,0 18,0 1.8 54 24
2000 43 78 0,7 3,6 3.9
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FINANSAL VERIMLILIK (DEVIR HIZLARI) ve SATIS KARLILIGI

(Ortalama)
. Satig
Alacak | Stok| Varlik| Ozsermaye| Karhlig |
Kagt ve Kagt Uriinleri Sanayii (isyeri Sayist: 47)
1995 72| 60 15 26 84
1996 6.2 73 1,3 2,3 53
(isyeri Sayist: 41)
1997 54 6,3 09 2,5 77
1998 71 73 09 2,2 6,1
(isyeri Sayis1: 36)
1999 334| 506 7.5 23,2 04
2000 57 82 1,3 4,5 1,7
Basim Sanayii (igyeri Sayist: 48)
1995 41 10,6 11 3,6 6,3
1996 5,1 16,0 1,3 4,9 52
(iyeri Say1st: 68)
1997 4,1 12,6 14 4,6 89
1998 36| 133 1.2 3.5 6,9
(isyeri Sayist: 90)
1999 3,1 59 0,5 1,6 84
2000 3.7 76 06 32 52
Kimya, Petrol Uriinleri, (isyeri Sayisi: 322)
Lastik ve Plastik Sanayii
1995 71 94 2,0 4,7 5,0
1996 58 9,0 1,8 45 6,0
(isyeri Sayist: 384)
1997 55 7,7 1,6 44 6,1
1998 55 78 1,5 4,1 5,0
(isyeti Sayisi: 298)
1999 55 12,7 038 3,0 2,7
2000 72 7.7 10 4,5 2,3
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FINANSAL VERIMLILIK (DEVIR HIZLARI) ve SATIS KARLILIGI

(Ortalama)
Saug
Alacak | Stok| Varlik| Ozsermaye| Kariifr
Ana Kimya Sanayii (isyeri Sayist: 47)
1995 16,1 19,6 44 11,1 2,7
1996 91 216 33 9,8 3.1
(Isyeri Sayist: 47)
1997 6,8 10,2 1,7 5.2 49
1998 74 10,0 1,6 5.2 4.2
(Igyeri Say1st: 40)
1999 48 78 1,6 4,7 50
2000 5,1 79 1,6 45 34
Diger Kimyasal Uriinler Sanayii (isyeri Sayist: 111)
1995 3.2 51 11 2,7 8,6
1996 29 49 10 28 104
(igyeri Sayist: 118)
1997 4,0 6,3 14 44 6,0
1998 3.8 6,0 13 4,1 4,7
(igyeri Sayist: 104)
1999 40 6,2 12 3,6 56
2000 6,2 84 1,6 49 50
Cesitli Petrol ve Komiir Tiirevieri (isyeri Sayist: 7)
Sanayii
1995 47,1 50,3 55 7,6 34
1996 1026 | 64,8 5,1 6,7 4,3
(isyeri Sayist: 12)
1997 405]| 619 33 8,0 28
1998 41,71 716 33 8.4 2,6
(isyeri Sayist: 12)
1999 145] 61,2 08 19 3.1
2000 179| 270 09 19 25
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FINANSAL VERIMLILIK (DEVIR HIZLARI) ve SATIS KARLILIGI

(Ortalama)
. Satig
Alacak | Stok| Varlik| Ozsermaye| Karhhg |
Lastik Uriinleri Sanayii (Isyeri Sayisi: 28)
1995 6,8 6,5 1,3 2,7 6,2
1996 8,1 6,5 1.3 3.1 2,6
(isyeri Sayist: 28)
1997 4,6 6,9 1,3 24 15,9
1998 6,0 6,2 1,1 22 12,8
(isyeri Say1st: 33)
1999 79 42 1.1 3.6 2,1
2000 54 6.2 1,2 34 22
Plastik Uriinleri Sanayii (isyeri Sayisi: 129)
(Bagka Yerde Simflandinimis)
1995 9,0 5,7 1.5 35 5,5
1996 94 57 1.5 3.7 52
(isyeri Sayisi: 179)
1997 5.7 4,7 12 4,0 4.8
1998 5.2 59 12 3,1 4,6
(isyeri Sayisi: 109)
1999 60| 297 0,7 3.1 05
2000 7.2 6,4 0.8 6,1 0,6
Tas ve Topraga Dayah Sanayii (Isyeri Sayisi: 60)
1995 24 6,1 0,6 1.5 111
1996 37 46 0,6 1,1 18,2
(isyeri Sayisi: 86)
1997 6,0 78 11 29 4,6
1998 4.8 8.1 0,7 22 6.8
(isyeri Say1si: 86)
1999 4,0 6,4 0,7 13 5.1
2000 39 57 07 14 45
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FINANSAL VERIMLILIK (DEVIR HIZLARI) ve SATIS KARLILIGI

(Ortalama)
i} Satig
Alacak | Stok| Varlik| Ozsermaye| Karlilig1|
Ganak, Gmlek, Cini Porselen Sanayii  (isyeri Sayst: 8)
1995 201 79 08 1,8 11,1
1996 41| 67 08 14 11,9
(isyeri Sayisi: 18)
1997 30 43 07 20 8.1
1998 34| 57 07 23 9,5
(isyeri Sayisi: 10)
1999 29} 55 08 1,7 338
2000 26| 46 0.7 1,3 42
Cam ve Camdan Mamul (isyeri Sayisi: 15)
Egya Sanayii
1995 24| 65 0,7 1,7 76
1996 40| 44 06 20 59
(isyeri Sayst: 17)
1997 85| 56 14 28 4,1
1998 6,1 99 12 2,7 4,7
(Isyeri Sayisi: 43)
1999 40| 53 05 09 42
2000 47| 54 06 1,1 6,1
Tas ve Topraga Dayah Diger Sanayii  (igyeri Sayisi: 37)
1995 32| 47 05 1,2 138
1996 30| 34 04 0,7 36,7
(isyeri Sayisi: 51)
1997 58| 102 1,1 30 44
1998 44| 75 06 2,0 7.9
(igyeri Saysi: 33)
1999 46| 85 038 19 64
2000 40| 69 07 19 28
Metal Ana Sanayii (isyeri Sayisi: 126)
1995 72| 81 1.2 47 20
1996 69| 60 1,1 33 25
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FINANSAL VERIMLILIK (DEVIR HIZLARI) ve SATIS KARLILIGI

(Ortalama)
Sang
Alacak| Stok| Varlik| Ozsermaye| Kardih1)
(igyeri Sayist: 150)
1997 7.6 6,4 1,0 3.7 4,1
1998 69 6,5 09 29 3.9
(igyeri Sayisi: 121)
1999 6,1 6,5 08 3.2 49
2000 56 8,7 1.1 38 34
Demir-Celik Metal Ana Sanayii (isyeri Sayist: 73)
1995 72 83 12 4,8 1,9
1996 69 6,0 10 3.3 2,3
(igyeri Sayisi: 72)
1997 7.8 6,0 09 3.8 3.8
1998 7.5 6.2 08 29 3.4
(isyeri Sayist: 64)
1999 6.8 6,3 0,7 3,3 50
2000 49 78 09 34 4,0
Demir-Celik Diginda Metal Ana (igyeri Sayisi: 53)
Sanayii
1995 73 6.2 1,7 39 4,6
1996 6.8 7.1 1,6 3,6 45
(isyeri Sayisi: 78)
1997 6,9 79 16 34 48
1998 5.7 74 14 3.0 52
(isyeri Sayisi: 57)
1999 43 78 12 29 4,7
2000 90| 124 2,1 56 1,8
Metal Esya, Makine ve Techizat (isyeri Sayisi: 452)
ve Mesleki Aleteri Sanayii
1995 3.3 48 1.1 2,6 12,3
1996 43 84 15 34 10,3
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FINANSAL VERIMLILIK (DEVIR HIZLARI) ve SATIS KARLILIGI

(Ortalama)
Saug
Alacak | Stok| Varlik| Ozsermaye | Karii|
(isyeri Sayisi: 571)
1997 6,6 82 1,8 53 76
1998 6,0 72 1,6 4,6 6,4
(isyeti Sayisi: 356)
1999 35 72 11 2,6 4,7
2000 5,0 6,2 12 28 5.1
Metal Esya Sanayii (isyeri Sayisi: 128)
1995 2,9 3,1 09 2,8 10,6
1996 59 5,0 1,6 49 53
(isyeri Sayisi; 175)
1997 10,1 108 3.0 11,3 1,6
1998 9,7 11,2 2,7 93 24
(isyeri Sayisi: 69)
1999 4,6 53 1,1 3.5 4,5
2000 438 51 13 48 34
Makine Sanayii (isyeri Sayist: 135)
(Elektrikli Olanlar Haric)
1995 43 9,3 18 4,7 59
1996 4,2 11,2 1,7 4,0 7,7
(Isyeri Sayisi: 161)
1997 5,6 59 1.3 4,7 5,6
1998 4,5 55 11 4,1 5.0
(Isyeri Sayisi: 121)
1999 2,7 7.7 0,9 1,7 54
2000 5.2 6,2 1,0 19 52
Elektrik Makinalan, Aletleri ve (Isyeri Sayisi: 120)
Cihazlan Sanayiii
1995 2,9 53 1.1 2,7 13,3
1996 33 6,1 1.2 3.2 94
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FINANSAL VERIMLILIX (DEVIR HIZLARI) ve SATIS KARLILIGI

(Ortalama)
. Satg
Alacak| Stok| Varlik| Ozsermaye| Karilid:
(isyeri Sayisi: 146)
1997 4,7 8,9 1,6 5,0 6,1
1998 3.7 7.8 14 43 42
(igyeri Sayisi: 97)
1999 3.2 6.1 1,2 49 53
2000 3,7 6,2 12 41 4,6
Otomotiv Endiistrisi (igyeri Sayist: 68)
1995 2,6 2,5 0.7 14 23,3
1996 52 9,6 15 3.0 13,9
(igyeri Sayisi: 89)
1997 7.8 79 18 42 13,1
1998 8,6 6.2 16 38 114
(isyeri Sayst: 69)
1999 72 84 43 43 3,0
2000 7.2 6.6 15 41 58
Mesleki, Bilimsel, Saglik (isyeri Sayist: 1)
Amagh Aletler ve Mz, Sanayii
1995 2,6 2,5 0,0 00 495,6
1996 52| 337 25 639 1,2
Elektrik Sektorii (isyeri Sayist: 4)
1997 45| 306 0,7 1,2 42,6
1998 68 1042 10 19 12,3
(igyeri Sayisi: 5)
1999 98| 236 04 1,2 30,5
2000 83| 353 09 13 28,5
Diger imalat Sanayii (isyeri Sayisi: 19)
1995 7,6 50 18 3.8 7.7
1996 6,1 3.9 1.6 3,6 52
(isyeri Sayisi: 24)
1997 7.9 2,3 1,4 4,5 13
1998 14,8 6,0 3.2 9.1 1,6
(isyeri Sayisi: 25)
1999 8,7 28 14 41 3,7
2000 7,7 29 15 53 24
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