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Borclanmada tek kaynak banka degi

Sanayici de bor¢lanma icin borsa yoluna girdi. ISO Baskani Bahgivan, kredi maliyetinin
yuksekligi nedeniyle reel sektériin tek alternatifinin artik banka olmadigini st)yled{i

UZUN vadeli kredi maliyetlerinin
yiiksekligi ile finansmana erigimin reel
sektoriin en 6nemli sorunlarinin bagin-
da yer aldigi belirten IS0 Yonetim
Kurulu Bagkam Erdal Bahgivan, “Ya-
pilan aragtirmalar finansmana erigim
konusunun, KOB/'ler acisindan daha
da biiyiik bir sorun teskil ettigine isaret
etmektedir. Oysa, ekonominin lokomo-
tifi olan reel sektériin saghkli bir igle-
yise sahip olabilmesi i¢in finansman
kaynaklarina miimkiin olan en diigiik
maliyetle ulagmasi biiyiik 6nem tagi-
maktadir. Yetersiz igletme sermayesi
nedeniyle, yeni yatirimlar tamamlana-
mamakta, teknoloji yenilenememekte
ve firmalarimizin rekabet giicii zayifla-
maktadir” dedi.

KARIN YARISI FINANSMANA GITTI

Reel sektoriin finansman konusun-
da yagsadigx stkintimin Tiirkiye'nin 500
Biiyiik Sanayi Kurulugu-2013 arag-
tirmasinda agikea gorildigiine isaret
eden Bahgivan, “IS0 500 girketlerinin
odedigi finansman giderleri faaliyet
kérmn yiizde 34’tine denk gelirken,
2013 yilinda bu oran yiizde 53'e gik-
mugtir. Bu da sirketlerin yaptiklar:

' 19000

kérin yansindan fazlasim finansman
gideri olarak 6dediklerini gostermekte-
dir” diye konustu.

TEK DUZE BORGLANMA

Bu durumun olugmasindaki en
6nemli sebeplerden birinin sirketlerin
borglanmalarim tek diize, banka kredi-
leriyle yapmalarindan kaynaklandig-
nin altini gizen Bahgivan, “Kendi esas
faaliyet alanlarinda oldukga bagarih
bir performans sergileyen sirketlerimi-
zin finansman saglama ve kullanmada
aym bagariy1 sergileyememesi tiziinti
vericidir. Sirketlerin bu noktada ya-
sadiklan finansman sikintilarimm ne
yazik ki bono, tahvil, halka arz, uzun
vadeli finansman, hedging gibi borg-
lanma araglarindan yararlanmamalari-
nin da etkisi oldugunu 6zellikle vurgu-
lamak isterim” dedi.

Tiirk girketlerinin rakibi global sir-
ketlerin, banka kredileri disinda diger
finansman araglarim daha ¢ok kullan-
digina deginen Bahgivan, “Tiirkiye’'de
sirketlerin borglarinda tahvil ve bono
gibi iiriinlerin pay: yiizde 0’a yakin-
ken bu oran global sirketlerde yiizde
15’e kadar yiikselmektedir” tespitinde

ISTANBUL Sanayi Odas olarak
birgok kurum ile isbirligi calismalari

OZEL PAZAR

nin uygun vade ve kosullarla kaynak
saglamakta her zaman yeterli olamad-
gina igaret eden Bahgivan, “Geligmis -

nin “halka agilma” konusunda bilgilendi-
rildikleri etkinlikler organize ediyoruz. Son olarak
eyliil ve ekim ay1 boyunca Borsa Istanbul yetkilileri

: § yiirittiiklerine isaret eden Bahcivan,
bulundu. 6NEML “S6z konusu birlikteliklerimizden en dnemlisi
BANKALAR YETERLI DEGIL e o ot b eyl
Tiirkiye'de sanayinin kaynak so- BIR lMKAN rimizde ‘stratejik ortak’ olarak birlikte
runlanm ¢ézmede bankacilik kesimi- ke RS oldugumuz Borsa Istanbul ile [S0 iiyeleri-

ekonomileri inceledigimizde finans- meslek ile tek tek gériigerek toplan-
man problemlerinin goziimiinde ser- tilarda 1 sunum ve hal-
maye piyasalarimin etkin bir yontem kaarz

olarak kullamldig: goriilmektedir.

Bu agamada iilkemizde de sermaye
piyasalarimin, kaynaklarin verimli kul-
laniminda ve sanayici igin farkh bir
finansman imkan yaratmakta oyna-
dig rolii ok dnemlidir. Sanayinin bu
sermaye olanaklar ile desteklenmesi
neticesinde sanayi kuruluglarimz
daha gok ihracat yapacak, daha
yiiksek katma degerli iiriin iire-
tecek ve yeni yatirimlar ile bii-
yiiyerek daha gok istihdam
olana@ saglayacaktir”

aktarmislardir. Bu cercevede &zellikle yakin bir
tarihte hayata gecirilecek ve halka kapal
tim sirketlerin, girisimcilerin hisse
senetlerinin alinip satilabilecegi,
halka arz prosediirii ile ugragmak
istemeyen sirketlerin sermaye
bulabilecegi, nitelikli yatirimei
ve melek yatinmcilarin da
yatiim yapmak icin pek
cok alternatifi ayni yerde
. goriip secim yapabile-
cekleri bir pazar olan
b, ‘0zl Pazar'in firma-
larimiz icin Snemli
bir imkén olacagi-
ni diigiintyoruz®
dedi.
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SO Bagkani Bahgivan, “Son
6 ceyrektir sanayi, buytime-
ye en istikrarh ve en kaliteli

katkiyr sunuyor” dedi

Erdal Bahglvn |

Is diinyas1 son aciklanan
GSYH rakamlarna iliskin,

“Sanayi biiyiimenin kalite-

sini artiyor” yorumunda
bulundu. Istanbul Sanayi
Odasi (180) Yonetim Kuru-
Iu Bagkani Erdal Bahcivan,
“Sanayi 2013 yilinin ikinci
ceyreginden itibaren bii-
ylmeye yiizde 3.4, yiizde
4.1 ve 4.6 katkida bulun-
mustur. Bu yil ilk ceyrekte
biiylimeye yiizde 5.8 katki
ile baslayan sanayimizin,
ikinci ¢eyrek performans:
ylizde 3 ve liclincii ceyrek
ylzde 2.7 olarak gercekles-
misti. Bir ivme kayb go-
riinse de, biitiin bu veriler
sanayinin biiylimeye en
istikrarh ve en kaliteli kat-

Sanayi, buyumenin
kalitesini yukseltiyor

lay1 sundugunu ortaya
koymaktadir. Bu istikrarh
katka, bizi sanayinin ve

Tiirkiye ekonomisinin gele-

cegi adma umutlandiri-
yor” dedi. Tiirkiye hracat-
qilar Meclisi (TIM) Bagkan1
Mehmet Biiylikeksi
de,"Uciincii ceyrekte net
ihracatin 2 puanlhk katkisi
olmasaydi, bilyiime ger-
ceklesmeyecekti. AB'deki
durgunluk devam eder-
ken, Japonya’'da resesyon
derinlesirken, bolgesel pa-
zarlarda yiizde 40’lara va-
ran talep diistisleri yasa-
nurken ihracatin artmasini
ve billylimenin gercekles-
mesini olumlu buluyoruz”
diye konustu.
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BUYUMEDE SERT DUSUS

Yilin iiciincii ceyreginde yuzde 3 olarak beklenen biytime rakami yiizde 1,7 geldi. Beklentilerin cok altin-
da kalan baytime orani ekonomi yonetiminde soguk dus etkisi yapti. Boylece htkimetin 2014 yili icin

ylzde 4 olarak acikladigl, daha sonra yizde 3,3'e distrd

KORAY TEKIN ANKARA

¢ talepteki yavaslama ve ihracattaki da-

ralmaya bagh olarak 2014 yrhnun iiciincii
ceyregindeki biiyiime rakamu yiizde 1,7 oldu.
Reuters’in 5 Aralik giinii 21 ekonomist ile yap-
g1 ankette tictincii ceyrek biiytimesi yiizde 3
olarak tahmin edilmisti. Ancak Tiirkiye fstatis-
tik Kurumu tarafindan diin aciklanan tictincii
ceyrek biiyime verisi siirpriz sekilde diisiik
geldi. 2014 yil sonu ekonomik biiyiime hede-
fini yiizde 4’ten yiizde 3,3% ceken hiikiimet,
ticiincii ceyrekte gecen yilin aymi dénemine
gore yiizde 1,7 biiyiiyebildi. Bu rakam 2012'nin

son ceyreginden bu yana yasanan en diisik
biiyiime oraru. Tiirkiye ekonomisinin bu yilin
ilk ii¢ ceyregindeki ortalama biiytimesi yiizde
2,8'de kaldi. Tanm, ormancihk ve balikeilik
alanlannda ise yiizde 4,9 kiiciilme yasandi.
Yiln ilk ¢ceyreginde yiizde 4,8, ikinci ceyre-
ginde ise yiizde 2,2 biiyiiyen Tiirkiye, tictincii
ceyrekte sok bir diisiis yasadi. Temmuz-eyliil
doneminde yiizde 1,7 biiyiiyebilen Tiirkiye nin
ilk ti¢ ceyreklik biiyiime performansi yiizde
2,8 oldu. Bu sonuclarn ardindan hiikiimetin
revize ederek yiizde 4'ten yiizde 3,3'e cektigi
2014 yil sonu biiyiime hedefi de tehlikeye gir-

GAYRI SAFi MILLI HASILA ARTISI

™ Ceyrekler itibarryla baybme hiz: (y)2de
Ceyrekler toplami (yuzde) 4

Kaynak: UK

1 buytime hedefinin tutmasi bile zora girdi.

di. 2014 y1h ticlincii ceyreginde net dis talep,
biiyiimeye 2,5 yiizde puan katki yaparken;
toplam yurtici talep negatif anlamda yiizde 0,8
puan etki yapt. Hane halkinin nihai tiiketim
harcamalan tigtincii eyrekte yiizde 0,2’lik ar-
tis gosterdi. Artis orani devletin nihai tiiketim
harcamas yiizde 6,6, gayri safi sabit sermaye
olusumu degeri ylizde 0,4, mal ve hizmet ih-
racati degeri, yiizde 8, mal ve hizmet ithalat
degeri ise yiizde 1,8 artt. Hitkiimetin Orta
Vadeli Programi'nda 2014 icin yiizde 3,3’ ce-
kilen biiyiime 2015 icin yiizde 4, 2016 ve 2017
icin ise yiizde 5 olarak planlaniyor.

2012 2013

9 Aylik topl.

GRAFIK: ZAMAN, ADNAN SARIKABAK 8%

Tiirkiye irtifa kaybediyor

TURHAN BOZKURT
AB Tiirkiye Istatistik Kurumu
NALiZ (TUIK), gayri safi yurtici
hasilanin (GSYH) 2014 se-
nesi 3. ceyrekte yiizde 1,7 artigiu aciklad.
Kotiimser iktisatqilar bile yiizde 3'e yakin
olacagini tahmin ediyordu. Hepsi gelen veri
ile saskina dondi.

Uger aylk donemler itibanyla yiizde 4,8,
yiizde 2,2 ve yiizde 1,7 seklinde giderek yavas-
layan bir ekonomik tablo ile kars: karsiyayiz.
Biiyiimenin 2013 son ceyrekte yiizde 4,4 ve
yilik yiizde 4 oldugunu dikkate aldigimizda
‘istikrarl kiictilme’ tanumu ile miibalaga etmis
olmayiz. Zira Tiirkiye potansiyel biiylime oram
olan yiizde 5'in altinda seyreden milli gelir ar-
tislart ile iktisadi meselelerine care bulamyor.
Bilakis dert kiipiine yeni dertler ilave ediyor.
Issizlik yiizde 10°a geldi. Enflasyon cift hanenin
esiginde. Mutfaga ytizde 30-40 zam olarak dii-
sen enflasyon atesi vatandas: yakarken, yiik-
sek enflasyon yatmmeinin 6niinii gérmesine
mani olacak seviyelere yiikseldi. Gelir dagilim
adaletsizliginde OECD iilkeleri arasinda ikin-
ci siradayiz. Egitim sistemini gelismis mem-
leketlerin seviyesine getirebilmek icin ciddi
kaynaklarin bu sahaya aktanlmast icap etse de
GSYH’daki tikanma ile bu miimkiin degil.

2014’tn ilk iki ceyreginde biiytimedeki dii-
siis, ihracatin katkisi sayesinde hissedilmemis-
ti. Rusya'min Kinm'1 ilhaki, Ukrayna'da devam
eden catismalarin her iki tilkeye olan ihracatimi-
zazarar vermesinden endise ediliyordu. Nitekim
Amerika ve AB'nin mali miieyyideleri devreye
girdi, Moskova para birimi rublenin yiizde 50’ye
varan deger kaybmi durdurmak icin 150 milyar
dolardan fazla d6viz bozdurdu. Kriz giderek de-
rinlesiyor. ilk 11 ayda Rusya'ya ihracat yiizde
20 azald1. Senenin ilk aylaninda cift haneli artan
pazarn son aylarda eksiye donmesi 2015’in zor
gececeginin habercisi. Irak da ISID sonrasi allak
bullak oldu. Burnumuzun dibindeki catismalar
Suriye’deki i¢ savasin tuzu biberi oldu. Komsu-
lanmizdaki kaos tam bir yikima sebebiyet veri-
yor Giineydogu illerinde. Bu kriz batiya dogru
ihracatet ve yatinme firmalar tizerinden hissedi-
liyor. Ihracat ve turizmin bu kadar belirsizlikler
ortasinda 2015'te biiytimesi siirpriz olur.

2014 son ceyrekte biiyiime ne olur? Ekim
ayl sanayi tiretimi yiizde 3’e yakin geriledi.
Kasim ihracati yukanda belirttigim iki ana pa-
zardaki kiictilmenin tesiri ile yiizde 6,4 diistii.
Tiiketici giiveni son 4 senenin en dip seviyesin-
de. Oncii gostergeler son ceyrek biiyiimesinin
3. ¢eyregin de altinda gelecegini isaret ediyor.

Para bollugu bitti. Amerika faizleri 6niimiiz-

deki 6 ay icinde artiracak. Dolar giigleniyor. Av-
rupa biiyiimenin hizlandigi 2014’iin ilk yansin
mumla arayacak 2015’te. Tam bu noktada ne
kadar katma deger tiretebildiginiz altindan kiy-
metli hale geliyor. [hracat miktar olarak azalsa
da fiyahmzin yiiksekligi ile diisiisii dengeleye-
bilirsiniz. Almanya 4,4 dolar kazaniyor ihra-
catta kilo basina. Tiirkiye ise 1,4 dolar. Aradaki
fark Almanlann entelektiiel sermaye, verim-
lilik, Ar-Ge, katma deger gibi bashklarda 3-4
mislimiz oldugunu gésteriyor. “Almanya bizi
kiskaniyor” diyenler ne hikmetse bahse konu
farklara hic temas etmiyor. Sloganla, 6diing pa-
ralarla, kupon arazilerin rant: ile buraya kadar.

Diinyada kimin neyi, ne kadar kaliteli ve ma-
kul fiyattan tirettigi kadar hukuki giivenceyle ya-
tnmciya en hakiki tesviki verdigi yeni bir dsnem
basladi. Tiirkiye ise kendi yatrmasini fislemek-
le meggul. AKP hiikiimeti, TOBB Baskaru Rifat
Hisarakhioglu'nun, ‘Maliye ve miifettis baskisin-
dan bunaldik, yeter’ ¢ikisina ve TUSIAD"in “Yol-
suzluk var, artiyor’ feryadina kulak vermedikce
ekonominin istikrarh bicimde niye kiiciildiigii-
nii idrak edemeyecek. Bin odah saray, ucak, liiks
makam arabalar: ve VIP torpil listeleri biiyiime
diisiik gelse de hiikiimetin keyfinin yerinde ol-
dugunu gosteriyor! Manzara su: El kesesinden
sultarim, develer olsun kurbarum...

Hava kosullari yiiziinden...

BASBAKAN YARDIMCISI ALI BABACAN: Olumsuz
hava kosullant nedeniyle tanmsal iiretimin
azalmast, 2014 yil tigiincii ceyreginde
GSYH biiytimesini sinrlandiran bir etken
olmustur. Uclincii ceyrekte GSYH bir 6n-
ceki yilin ayn: donemine gore reel olarak
yiizde 1,7 oraninda biiyiime kaydetmistir. Mevsim ve
takvim etkilerinden anndinlmus biiyiime hizinda ise
bir 6nceki ceyrege gore yiizde 0,4 oraninda artis ger-
ceklesmistir. Boylece 2014 yili ilk dokuz aymda GSYH
reel olarak yiizde 2,8 biiyiime kaydetmistir.

Vatandasin borg yiikii artacak

W CHP GENEL BASKAN YARDIMCISI FAIK OZTRAK:
\| Son biiyiime rakamlar, hiikiimetin
j 2[)14 icin s6z verdigi gelir amsml
agin ve nn
borc yukunun artacagin gosteriyor.
<«hn Tiirkiye'de 3. ceyrek biiyiimesinin
yiizde 8'i ailelerin titketiminden, yiizde 373"
ise devletin titkketim harcamalarindaki artistan
kaynaklands. Ailelerin tiikketimi durdu. Ailelerin
titketemedigini devlet tiiketiyor. 2014 y1l sonu
hedefi olan yiizde 3,3 biiyiime hedefinin tutmasi
i¢in yilhin son geyreginde biiyiimenin yiizde 4,8
olmas gerekiyor, bu imkansiz. AKP'nin son 12
yildir izledigi biiyiime modeli iflas etti.

ihracat ol di budaol akti
TURKIVE IHRACATCILAR MECLISI BASKANI
MEHMET BUYUKEKSI: Tiirkiye'nin 3.
ceyrekte yiizde 1,7 oraninda biiyii-
mesine bu donemde net ihracatin 2
puanlik katki verdi. 3. ceyrekte ihra-
catta yiizde 8'lik artis ve ithalattaki
yiizde 1,8'lik gerilemeyle biiyiimeye net ihracat
2 puanlik katkisi olmasayds, biiytime gercekles-
meyecekti. Bu bir acidan uyar niteliginde, bir
aqidan da olumlu sinyaller iceriyor.

Sapma tarimdan kaynaklaniyor
MALIYE BAKANI MEHMET SIMSEK: 2013
s’ 'L yilinda hedefledigimiz gibi yiizde 4
biiyiiyen Tiirkiye ekonomisinin 2014
yihinda bir miktar yavaslayarak, yiizde
m 3,3 biiyiiyecegini tahmin ediyoruz.
Bugiin tictincii ceyrek rakam agiklandi.
Yiizde 1,7. Buradaki sapma tarim sektdriinden
kaynaklaniyor. Uciincii ceyrekte tarimin kiiciilmesi
ile tigtincii ceyrek rakan, 6ngordiigiimiiz yiizde
2,2'lik rakamu bir miktar asagisinda yiizde 1,7 ola-
rak gerceklesti. Bityiime tahminlerinde asag: yonlii
revizyon Tiirkiye'ye 6zgii degil. IMF 2014 biiyiime
tahminlerini hem gelismis hem de gelismekte olan
tilkeler icin iki kez asag1 yonlii revize etti.

Tarimdaki kiiciilme etkili oldu

MERKEZ BANKASI BASKANI ERDEM BASCl:

Bu y1l kuraklik, don ve yagislardaki
ongoriilemez hareketler tanmsal hasi-
lay1 ciddi sekilde asag1 yonlii etkiledi.
Biiytime verisinde tanm hasilasiin
eksi yiizde 4,9'luk etkisi oldu. Uciincii
ceyrekte tarimin GSYH tizerindeki agirlig: di-

ger ceyreklere gore yiiksek, yiizde 14 civarinda.
GSYH'nin beklenenden diisiik gelmesindeki fak-
torlerden en énemlisi tanm hasilasindaki diisiis.
Bu disiis gecici degilse caba gostermemiz gerekir.
Gelecek y1l da hava sartlan kétii giderse, bu yil ku-
rulan Tanmsal Istikrar Komitesi, gereken tedbirleri
alacaktir. Dordiincii geyrek, ticiincii ceyrege gore
iyi olacak ama cok kuvvetli degil. Sadece ih-
imeye katkist iki puan. Ugtincii ceyrek
biiyiimesi sadece ihracattan geldi gibi goriiniiyor.

Sanayinin katkisi ivme kaybetti
ISTANBUL SANAYI ODASI BASKANI ERDAL
BAHCIVAN: Biiyiimeye, sanayinin 2013 yih
- bagindan bu yana vermis oldugu olumlu
’ katki stirmekle birlikte, son iki ceyrekte
bu katkinin ivme kaybettigini gormek-
x teyiz. Sanayi 2013 yilinn 2. ceyreginden
itibaren biiytimeye yiizde 3,4, yiizde 4,1 ve 4,6
katkida bulunmustur. Bu yila ilk ceyrekte biiyiime-
ye yiizde 5,8 katki ile baslayan sanayimizin, ikinci
ceyrek biiytimesi ytizde 3’e ve ticiincii ceyrekte de
yiizde 2,7’ye gerilemistir. Daha giiclii bir Tiirkiye icin
daha giiclii bir sanayiye sahip olmanuz gerekiyor.

Bilyiime yiizde 3’iin altinda kalabilir
BURSA SANAYI VE TICARET ODASI BASKANI
IBRAHIM BURKAY: Kasim ay1 biiyiime

# ¥ rakamlan tiim diinyada oldugu gibi
"% | Tiirkiye'de ekonomik acidan beklenti-

“ lerin altinda gerceklesmistir. Tiirkiye,
2013 yihnda kamu harcamalan ile bii-

yiidii. Bityimeyi kamuyla belli bir yere kadar ya-

pabilirsiniz. [hracat pazarlannda kriz déneminin

etkileri siirtiyor. Bu siireci i¢ piyasa ile destekleme-

miz lazim. Ayni zamanda 6niimiizdeki dénemde

iiretim ve ihracat odakh biiyiime modeline islerlik

kazandirmamiz lazim. Aksi takdirde biiyiime

oranlarinda yiizde 3'iin altinda kalabiliriz.
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Bilyiime

iki yilin

en disiik
seviyesinde

Tiirkiye, yihn ti¢tincti

ceyreginde ekono-
mik biiyiimede sok bir
diistis yasadi ve gecen
yilin ayni dénemine gore
1,7 biiyiiyebildi. Bu rakam,
2012’nin son ¢eyreginden
bu yana yasanan en diisiik
biiytime rakamu olarak
istatistiklere gecti. Istatis-
tik Kurumu verilerine gore,
bu yilsonu hedefini yiizde
4’ten 3,3’e ¢eken Tiirkiye,
ic talepteki yavaslama,
Ozel sektor yatirimlarin-
daki daralma ve yurtdisina
kacan yerli sermayeden
dolay1 bu hedefin ve bek-
lentilerin ¢ok altinda kald.
MKORAY TEKIN EKONOMI 08
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