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Meslek Komiteleri'nin beklentileri ISO'nun gergeklesme tahmini

istanbul Sanayi Odas! Meslek Komiteleri Sanayi Geligim Endeksi (SGE), ilkemiz sanayi sektérinin genel
egilimi ile 6rtisen ve Istanbul Sanayi Odasi tarafindan o6lgllen Uretim, i¢ satis, ihracat ve istihdam yayiima
endekslerinin aritmetik ortalamasi ile hesaplanan ekonomik 6ncli gosterge niteligi tasimaktadir. Meslek
Komitelerimiz tarafindan gelen aylik bildirimler ile olusturulan SGE, glincel dénem icin reel ekonominin
izlenmesine yardimci olurken, geriye donuk tarihsel verilerle trend analizinin yapiimasini ve yakin
gelecege iliskin beklentilerin ortaya konulmasini saglamakta, béylece sanayi sektérinin genel gérinimu
hakkinda tutarli bir tablo gizmektedir.

Ulkemiz sanayi sektériindeki gelismelere oldukga duyarl olan ve bunlarla yiiksek seviyede korelasyona
sahip olan gelisim endeksi, sanayi sektdru i¢ dinamikleri hakkinda analiz dénemine iliskin dncl bilgiler
sunmakta ve cari analiz dénemini takip eden iki ay icin ileriye dénik beklentileri icermektedir.

2013 yilinin yaz aylarinda yasanan ekonomik ve siyasi sarsintilarin etkisiyle sert bir diisis gosteren SGE,
yilin son aylarinda mevsimsel etkilerin de katkisiyla son derece dalgali bir egilim sergilemis ve yih 101,2
ile ndtr seviyenin hafif Uzerinde kapatmistir. 2014'n hemen basinda, basta Merkez Bankasi tarafindan
alinan guiglu faiz artinm karari olmak Uzere, i¢ talebi yavaslatma amaciyla hayata gegirilen makro ihtiyati
politikalar, Ocak 2014'te i¢ pazar talebindeki zayiflama beklentisine bagl olarak SGE'nin sert bir digus
kaydetmesine ve 88,1 ile son 17 ayin en dusuk seviyesine gerilemesine yol agmistir.

Bahar aylarinda toparlanan SGE, ust Uste (¢ ay boyunca artis kaydederek Nisan'da 117,2'ye kadar
yukselmis, Mayis'ta ise hafif bir distsle 115,5'e gerilemisti. Endeks bu donemde 6zellikle Euro
Bolgesi'ndeki toparlanma beklentisi ve rekabetgi TL kuruna bagl olarak artan ihracattan olumlu
etkilenirken, i¢ satiglar endeksi de 100 kritik degerinin lzerinde, direngli bir gériinim sergilemistir. Yaz
aylarinda dusls gosteren ve Temmuz'da 66,3'e kadar gerileyen endeks Adustos ve Eylil aylarinda tim alt
endekslerdeki olumlu gelismeye bagh olarak artis kaydetmigtir.

SGE'nin Ekim ayinda bir 6nceki aya gdre 2,8 puan dususle 105,2'ye gerilemesi, Uretim ve i¢ satiglar
endekslerinde sirasiyla 11,3 ve 6,8 puan olarak gerceklesen dususleri yansitmaktadir. Bununla birlikte
ihracat ve istihdam endekslerinde artis gérilmektedir. Ekim ayinda i¢ satislar ve ihracat endekslerinde
gorulen trend ayrismasi s6z konusu ayda ihracatinin arttigini séyleyen anket katilimcilarinin oraninin
arttigini, buna karsilik i¢ satiglarinin arttigini belirten katihmcilarin oraninin azaldigini gdstermektedir.
Bununla birlikte i¢ satislar endeksi tam 100 seviyesinde gergeklesirken Uretim, ihracat ve istihdam
endeksleri de tipki Eylul'de oldugu gibi 100 esiginin Gzerinde gergeklesmistir.

Meslek Komiteleri'nin Kasim 2014 ayinda 121'e yikselen SGE beklentisi hem i¢ satis, hem de ihracat
alaninda olumlu degerlendirmelerin agirliginin belirgin bir artis gosterdigine isaret etmektedir. Aralik 2014
ayinda 94,9'a gerileyen SGE beklentisi ise istihdam diginda tim endekslerin 100 seviyesinin altina
disecegi, yani s6z konusu ayda bu gdstergelerin gérece olumsuzlasacagi beklentisini yansitmaktadir.
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SANAYI GiRDi FiYATLARI ENDEKSI

SANAYi GIiRDI FIYATLARI ENDE_KSi (GFE)*

140 (Hammadde, Hizmet Girdileri, Ticari Kredi Faizleri, Is¢i Ucretleri, Enerji Fiyatlari)
120 4
100
80 -
60 -
40 +
20 4 28,4

Eki.13 Kas.13 Ara.l3 Ocal4 $ub.14 Mar.14 Nis.14 May.14 Haz.14 Tem.14 Agu.14 Eyl.14 Eki.l4 Kas.14 Aral4d

. Beklenti Beklenti
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(*) 2013 yili Ocak ayindan itibaren iSO Girdi Fiyatlari Endeksi hesaplamasina Enerii Fiyatlari Endeksi de dahil ediimeye baglanmis,
daha 6nceki donemlere ait sonuglar revize edilmistir.

Onemli Not: Girdi fiyat endeks degerleri ile maliyetler arasinda negatif bir iliski bulunmaktadir. Bu nedenle girdi fiyat endeksi ve alt
endekslerinin 100 kritik esik dederinden yiksek olmasi girdi fiyatlarindaki dusls egiliminin adirlikta oldugunu gdstermekte ve olumlu
bir gelisme olarak degerlendiriimektedir.

Hammadde, hizmet girdileri, ticari kredi faizleri, isci Ucretleri ve enerji fiyatlari yayllma endekslerinin
aritmetik ortalamasi ile hesaplanan 1ISO Meslek Komiteleri Sanayi Girdi Fiyatlari Endeksi (GFE), ulke
sanayisinin girdi maliyetlerindeki gelismeleri resmeden 6énemli bir ekonomik goésterge niteligi tagsimaktadir.

GFE altinda yer alan hizmet girdileri ve is¢i Ucretleri endeksleri mevsimsel etkiler barindirdiklarindan,
Ozellikle Ocak ve Temmuz aylarinda artan girdi maliyetlerinden dolayr GFE yillik trendinden saparak
dusuUk seviyelere gerilemektedir. Bu aylar diginda ise GFE genel olarak hammadde fiyatlari, ticari kredi
faizleri ve enerji fiyatlarindaki gelismeler is1dinda egilim sergilemektedir.

Sanayi i¢in temel girdi fiyatlarindaki gelismelerin 6zetlendigi GFE, 2013 yilini 67,7 ile 100 ndtr deg@erinin
oldukga altinda kapatmistir. Ocak 2014 ayinda ise hizmet girdileri ve is¢i Ucretlerindeki mevsimsel
etkilerinin siddetli bir sekilde hissedilmesi sonucunda 28,4'e kadar gerilemistir. Bu dip seviyenin ardindan
takip eden aylarda, basta ticari kredi faizleri olmak Uzere girdi maliyetlerine iliskin degerlendirmelerin
iyilesmeye basladigi gortilmektedir. Bu iyilesmenin sonucu olarak Subat ayindan itibaren diizenli bir artis
gOsteren endeks Mayis'ta 98,2'ye kadar yikselmistir. Ancak yaz aylarinda endeksin yeniden 100'ln altina
geriledigi gérulmektedir.

Eylil'de 2014'te 9,9 puanlik duslUsle 79,4'e gerileyen GFE, Ekim 2014'te 5,5 puanhk artisla 84,9
seviyesinde gerceklesmistir. Alt endekslere bakildiginda anket katiimcilarinin degerlendirmelerinin enerji
fiyatlarinda olumsuzlastiyi gortilmektedir. Ancak basta hammadde fiyatlari olmak Uzere diger tim
endekslerde iyilesme s6z konusudur. 2014 yili basindan Temmuz ayina kadar GFE'yi olumlu yénde
destekleyen ve Agustos-Eylil 2014 doneminde disus gosteren ticari kredi faizleri endeksi Ekim'de belirgin
bir bicimde iyileserek 106,8 ile yeniden olumlu seviyeye ylkselmistir. Genel goérinimdeki iyilesmeye
ragmen ticari kredi faizleri disinda tum alt endeksler 100 esiginin altinda yer almaktadir. Yilin ikinci
ceyreginde belirgin bir iyilesme gdsterdikten sonra yaz ve sonbahar aylarinda inisli ¢ikish bir gérinim
sergileyen hammadde fiyatlari endeksi ise Ekim 2014'te 93,2 ile son 17 ayin en ylUksek seviyesinde
gerceklesmigtir.

Meslek Komiteleri'nin Kasim ve Aralik aylari i¢in sirasiyla 73 ve 96,8 olarak hesaplanan GFE beklentileri,
sanayicilerin yillsonunda girdi maliyetlerine iliskin beklentilerinin gérece iyilestigine isaret etmektedir. S6z
konusu aylarda 6zellikle enerji ve hammadde fiyatlari tarafinda belirgin bir dizelme 6ngdérulirken isgi
Ucretleri, ticari kredi faizleri ve hizmet girdileri endekslerinde 6nemli bir degisim beklenmemektedir.
Hammadde ve ticari kredi endeksi beklentilerinin Aralik ayinda 100 nétr seviyesinin Uzerinde beklenmesi
son aylarda sanayi sektorii maliyetleri (izerinde yogunlasan enflasyonist baskinin azalma egiliminde
olduguna isaret etmektedir.
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Onemli Not: Ithal girdiler ile endeks degerleri arasinda negatif bir iliski olup endeksteki artis (azalis) ithal girdilerdeki deger diisis
(yukselig) egilimini gdstermektedir.

ithal girdilerin birim fiyatlarindaki deger degisimleri ile olusturulan endeks, 2013 yilinin ikinci yarisinda
baslayan finansal dalgalanma ve TL'deki keskin deger kaybina bagh olarak son derece disuk seviyelerde
seyretmis, 2014 Subat ayindan itibaren goreli bir dizelme s6z konusu olmustur. 2014 Ocak-Nisan
déneminde 55,1 puanlik hizli bir iyilesme gdsteren endeks takip eden iki ayda daha ihmli bir yikselis
gOstermis ancak 100 ndétr seviyesinin Uzeine ¢ikamamistir. Mayis-Agustos déneminde gbrece yatay bir
egilim sergileyen endeks, Eylul'de ani bir disusle 64,3'e geriledikten sonra Ekim'de 90,9 ile 6dnceki aylarin
ortalamasina yakin bir seviyeye geri donmustir. Meslek Komitelerinin beklentileri, endeksin Kasim ve
Aralik aylarinda sirasiyla 82,5 ve 102,3 seviyelerinde gergeklesecegdi yoniundedir.
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Meslek Komitelerimizin karliliklarina yonelik hazirlanan endeks bulgularinda gbézlemlenen temel sonug,
endeksin devamli olarak 100 kritik esik degerinin altinda seyretmesidir. Bu durum karlihga yonelik anket
bildirimlerinde azaliglarin devaml olarak artiglarin Ustiinde kalmasi ile agiklanmaktadir. Son bir yillik
dénemde 72,7 gibi olumlu sayillamayacak bir seviyeyle Kasim 2013'te tepe noktaya ulasan endeks bu
seviyelerde istikrar yakalayamamistir. Kur ve faizlerde yiksek oynakligin yarattigi belirsizlik karliiga
olumsuz yansimistir. Bu nedenle karlilik endeksi Ocak 2014 ayinda 37,8 seviyelerine kadar diismustur.
Takip eden aylarda ihml bir artis gésteren endeks Haziran 2014'te 70,7'ye kadar ylUkseldikten sonra
Temmuz'da ani bir digUsle 35'e gerilemis, sonraki aylarda iliml bir iyilesme gdsterdikten sonra Ekim'de
59,1 ile son 4 ayin en ylksek seviyesinde gergeklesmistir. Meslek Komitelerinin beklentileri endeksin bu
egilimini sirdurerek Kasim 2014'te 65, Aralik 2014'te ise 65,1 seviyesinde gerceklesecegdi yonundedir.
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MESLEK KOMITELERININ SORUNLARI
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iSO Meslek Komiteleri
Ekonomik Gostergelere iligkin Yilsonu Tahminleri (Ortalama)
Kas.13 | Ara.13 | 2013* | Oca.14 | Sub.14 | Mar.14 | Nis.14 | May.14 | Haz.14 | Tem.14 | Agu.14 | Eyl.14 | Eki.14 | Kas.14
GSYIH Biyime % | %3,8 %3,7 %4,1 %3,5 %3,3 %3,3 %3,4 %3,5 %3,7 %3,8 %3,7 %3,7 %3,4 %3,5
Yillik UFE %6,9 %7,1 %7,0 %8,4 %38,8 %8,7 %7,9 %8,2 %38,1 %8,0 %8,2 %8,3 %8,5 %38,6
Yillik TUFE %7,3 %7,6 %7,4 %9,0 %9,2 %9,0 %8,2 %38,6 %8, 1 %8,1 %8,2 %8.,4 %8,8 %8,9
ABD Dolar Kuru 2,01TL|205TL|213TL|2,30TL|2,33TL| 2,35TL | 225 TL|221TL|221TL|2,20TL|2,22TL|227TL|2,31TL|2,27TL
Euro Kuru 270TL| 2,77 TL|293TL|3,13TL| 3,14 TL| 3,18 TL | 3,10 TL| 3,04 TL| 3,01 TL| 3,00 TL| 2,96 TL| 2,96 TL|2,93TL| 2,85 TL

*
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GSYIH bilyiime, UFE ve TUFE oranlari 2013 yillik degisimini, kurlar ise 2013 yil sonu TCMB efektif alis dederlerini ifade etmektedir.
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