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Meslek Komiteleri'nin beklentileri  iSO'nun gergeklesme tahmini

istanbul Sanayi Odasi Meslek Komiteleri Sanayi Gelisim Endeksi (SGE), lilkemiz sanayi sektoriiniin genel
egilimi ile értiisen ve istanbul Sanayi Odasi tarafindan élgiilen Uretim, i¢ satig, ihracat ve istihdam yayilma
endekslerinin aritmetik ortalamasi ile hesaplanan ekonomik 6nci gésterge niteligi tasimaktadir. Meslek
Komitelerimiz tarafindan gelen aylik bildirimler ile olusturulan SGE, glincel dénem icin reel ekonominin
izlenmesine yardimci olurken, geriye donuk tarihsel verilerle trend analizinin yapiimasini ve yakin
gelecege iliskin beklentilerin ortaya konulmasini saglamakta, béylece sanayi sektérinin genel gérinimu
hakkinda tutarh bir tablo ¢cizmektedir.

Ulkemiz sanayi sektoriindeki gelismelere oldukga duyarli olan ve bunlarla yiiksek seviyede korelasyona
sahip olan gelisim endeksi, sanayi sektorl i¢ dinamikleri hakkinda analiz donemine iligkin éncl bilgiler
sunmakta ve cari analiz dénemini takip eden iki ay igin ileriye donik beklentileri icermektedir.

SGE, 2013'Un son aylarinda mevsimsel etkilerin de katkisiyla son derece dalgali bir egilim sergilemis ve
yih 101,2 ile notr seviyenin hafif Gzerinde kapatmigtir. 2014'Gn hemen basinda, basta Merkez Bankasi
tarafindan alinan gl faiz artirm karari olmak Uzere, i¢c talebi yavaslatmaya yonelik atilan adimlar
Ocak'ta i¢ pazar talebindeki zayiflama egiliminden kaynakli olarak SGE'nin keskin bir diisis kaydetmesine
ve 88,1 ile son 17 ayin en dusuk seviyesine gerilemesine yol agmistir.

Subat 2014'te 100,6 ile artis egilimi gdsteren endeks, izleyen aylarda da olumlu seyrini stirdirmektedir.
Mart 2014gerceklesmelerine bakildiginda, hem ihracat hem de i¢ satis beklentilerinde devam eden
toparlanmanin dretime olumlu yansimalarina baglh olarak SGE'nin 109,5'e yukseldigi goérulmektedir.
ihracat alt endeksi 122,7 ile yiikselis egilimini strdirirken belirgin bir sekilde olumlu ydénde seyrederken,
Mart'ta 102,2 olarak gerceklesen i¢ satislar endeksi G¢ aylik bir aradan sonra yeniden 100 esik dederinin
Uzerine ¢ikmistir. Bu gérinim genel itibariyle sanayide gerceklesen uUretim artisinin daha cok dig talep
kaynakli olacagi beklentisiyle tutarlidir. Diger yandan, Mart'ta 6nceki aya gore 6,3 puan gerileyerek 91,3'e
dugen istihdam endeksi istihdam konusunda olumsuz bir gériinime isaret etmektedir.

Meslek Komiteleri'nin SGE igin sirasiyla 132,9 ve 152,2 dederleri ile belirgin bir iyilesme sinyali veren
Nisan ve Mayis ayi beklentileri ise s6z konusu aylarda basta i¢ satislar olmak Uizere tum alt endekslere
iliskin iyimserlesen beklentilerden kaynaklanmaktadir.
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Meslek Komiteleri'nin beklentileri  ISO'nun gerceklesme tahmini
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Meslek Komiteleri'nin beklentileri  1ISO'nun gergeklesme tahmini
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(*) 2013 yili Ocak ayindan itibaren iSO Girdi Fiyatlari Endeksi hesaplamasina Eneriji Fiyatlari Endeksi de dahil ediimeye baglanmis,
daha 6nceki donemlere ait sonuglar revize edilmistir.

Onemli Not: Girdi fiyat endeks degerleri ile maliyetler arasinda negatif bir iliski bulunmaktadir. Bu nedenle girdi fiyat endeksi ve alt

endekslerinin 100 kritik esik dederinden yuksek olmasi girdi fiyatlarindaki dusls egiliminin agirlikta oldugunu gdstermekte ve olumliu
bir gelisme olarak degerlendiriimektedir.

Hammadde, hizmet girdileri, ticari kredi faizleri, is¢i Ucretleri ve enerji fiyatlari yayilma endekslerinin
aritmetik ortalamasi ile hesaplanan iSO Meslek Komiteleri Sanayi Girdi Fiyatlari Endeksi (GFE), llke
sanayisinin girdi maliyetlerindeki gelismeleri resmeden 6énemli bir ekonomik gésterge niteligi tagsimaktadir.

GFE altinda yer alan hizmet girdileri ve isgi Ucretleri endeksleri mevsimsel etkiler barindirdiklarindan,
Ozellikle Ocak ve Temmuz aylarinda artan girdi maliyetlerinden dolayr GFE yillik trendinden saparak
disUk seviyelere gerilemektedir. Bu aylar disinda ise GFE genel olarak hammadde fiyatlari, ticari kredi
faizleri ve eneriji fiyatlarindaki gelismeler isiginda egilim sergilemektedir.

Sanayi igin temel girdi fiyatlarindaki gelismelerin 6zetlendigi GFE, 2013 yilini 67,7 ile 100 endeks
degerinin altinda kapatmistir. Ocak 2014 ayinda ise hizmet girdileri ve isgi Ucretlerindeki mevsimsel
etkilerinin siddetli bir sekilde hissedilmesi sonucunda 28,4'e kadar gerilemistir. Subat 2014 ayinda 60'a
yukselen endeks, Mart 2014'te hammadde fiyatlarindaki olumlu gelismelerin etkisiyle 77'ye yikselmis ve
iyilesmeye ragmen 100 nétr degerinin altinda kalmaya devam etmistir. Subat'ta 14'lUk endeks degeri ile
GFE'nin dusuk olmasinda en 6nemli roli oynayan ticari kredi faizleri, bu rolinu surdirmekle birlikte
Mart'ta faizlerdeki kismi iyilesme GFE'nin artmasinda rol oynamistir. Diger yandan, enerji fiyatlarindaki
olumlu seyrin hafifleyerek de olsa devam etmesi GFE'nin ¢ok daha olumsuz seviyelerde olmasini
engellemektedir.

Meslek Komiteleri'nin Nisan ve Mayis aylar igin GFE beklentilerinin sirasiyla 80,8 ve 95,7 oldugu
gérilmektedir. Onceki aylara gére kayda deger bir toparlanmaya isaret eden bu gelismede ticari kredi
maliyetlerinde olumlu yénde bir egilimin gorilecegdi beklentisi biyiik rol oynamaktadir. Ote yandan,
gectigimiz aylarda ilimli diizeylerde seyreden eneriji fiyatlari endeksinin Nisan ve Mayis'ta GFE'yi olumsuz
yonde etkileyecegdi 6ngorilmektedir.
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TICARiI KREDI FAIZLERI ENDEKSI

Meslek Komiteleri'nin beklentileri
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Onemli Not: ithal girdiler ile endeks degerleri arasinda negatif bir iliski olup endeksteki artis (azalis) ithal girdilerdeki deger diisis
(yukselig) egilimini gdstermektedir.

ithal girdilerin birim fiyatlarindaki deger degisimleri ile olusturulan endeks, 2013 yili Nisan ayindaki nétr
seviyesinin ardindan ilerleyen dénemde siddetli bir disus egilimine girmis ve Temmuz ayinda 43,2
degerine kadar dusis gostermistir. Doviz kurlari tGzerindeki yukari yonli baskinin devam etmesi sonucu
endeks 2013 yilsonuna kadar son derece olumsuz seviyelerde seyretmis, 2014 Ocak'ta 37,8'e kadar
geriledikten sonra Subat ve Mart'ta kismen iyileserek sirasiyla 47,6 ve 66,7'ye yukselmistir. Endeksteki
bu kismi iyilesme TL'nin dider para birimleri karsisindaki deger kayiplarini kismen geri almis olmasiyla
tutarhidir. Beklentilere bakildiginda ise Nisan ayinda 71,4 ile kismen iyilesen ithal girdi fiyatlari endeksinin
Mayis'ta daha belirgin bir dizelmeyle 95,6'yva yikselecedi ve ndétr seviyeye oldukca yaklasacagi
gorulmektedir.
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Meslek Komiteleri'nin beklentileri iSO'nun gerceklesme tahmini

Meslek Komiteleri'mizin karhliklarina yénelik hazirlanan endeks bulgularinda gézlemlenen temel sonug,
endeksin devamli olarak 100 kritik esit dederinin altinda seyretmesidir. Bu durum karliliga yénelik anket
bildirimlerinde azaliglarin devaml olarak artiglarin Ustiinde kalmasi ile agiklanmaktadir. Son bir yillik
dénemde 77,4 gibi olumlu sayilamayacak bir seviyeyle Mart ayinda tepe noktaya ulasan endeks ancak
Kasim ayinda 70 seviyelerine tekrar ulasabilmis, ancak bu seviyelerde istikrar yakalayamamigtir. Kur ve
faizlerde son aylarda ylksek oynakhgin yarattigi belirsizlik reel sektoér karlihdina olumsuz yansimistir. Bu
nedenle karlihk endeksi Ocak ayinda 37,8 seviyelerine kadar dismdistir. Subat'ta 50, Mart'ta 52,2
seviyelerine ylkselen endeksin Nisan ve Mayis'ta buylk Olglude toparlanarak sirasiyla 81 ve 91,3
seviyesinde gerceklesecedi tahmin edilmektedir. Ozellikle i¢ talep ve girdi maliyetlerinde siregelen
olumsuzluklarin kismen hafifleyecegi beklentisine bagli olarak karlilik beklentilerindeki kétimserligin de
azaldigi gorilmektedir.
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MESLEK KOMITELERININ SORUNLARI
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iSO Meslek Komiteleri
Ekonomik Géstergelere iligkin Yilsonu Tahminleri (Ortalama)

Nis.13 | May.13 | Haz.13 | Tem.13 | Agu.13 | Eyl.13 | Eki.13 | Kas.13 | Ara.13 | 2013* | Oca.14 | Sub.14 | Mar.14 | Nis.14
GSYIH Biyime % | %3,7 %3,9 %3,6 %3,4 %3,4 %3,7 %3,7 %3,8 %3,7 %4,0 %3,5 %3,3 %3,3 %3,4
Yilik UFE %5,8 %5,4 %5,7 %6,4 %71 %7,2 %6,8 %6,9 %71 %7,0 %8,4 %8.,8 %8,7 %7,9
Yilik TUFE %6,1 %6,4 %6,4 %7,0 %7,5 %7,8 %7,5 %7,3 %7,6 %7,4 %9,0 %9,2 %9,0 %8,2
ABD Dolar Kuru 1,85TL|1,85TL|1,91TL| 1,94 TL|197TL| 200TL |1,98TL|2,01TL|2,05TL|2,13TL|230TL|2,33TL|2,35TL|2,25TL
Euro Kuru 2,38TL|239TL|248TL|252TL|259TL| 2,67 TL|265TL|2,70TL|2,77TL|{2,93TL|3,13TL|3,14TL| 3,18 TL| 3,10 TL
*

GSYiIH biiyiime, UFE ve TUFE oranlari 2013 yillik degisimini, kurlar ise 2013 yil sonu TCMB efektif alis degerlerini ifade etmektedir.
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