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Meslek Komiteleri'nin beklentileri  iSO'nun gergeklesme tahmini

istanbul Sanayi OdasI Meslek Komiteleri Sanayi Gelisim Endeksi (SGE), lilkemiz sanayi sektériniin genel
egilimi ile értiisen ve istanbul Sanayi Odasi tarafindan élgiilen (iretim, i¢ satig, ihracat ve istihdam yayilma
endekslerinin aritmetik ortalamasi ile hesaplanan ekonomik énci gosterge niteligi tasimaktadir. Meslek
Komitelerimiz tarafindan gelen aylik bildirimler ile olusturulan (SGE) hem gincel dénem igin reel
ekonominin izlenmesini, hem geriye doénuk tarihsel verilerle trend analizinin yapilmasini hem de
beklentilerle yakin gelecede dair konjonktiirlin incelenmesini saglamakta ve ulke sanayisinin genel
gorinimu hakkinda tutarli bilgiler sunmaktadir.

Ulkemiz sanayisindeki gelismelere oldukga duyarli olan ve bunlarla yilkksek seviyede korelasyona sahip
olan gelisim endeksi, sanayi sektori i¢ dinamikleri hakkinda analiz dénemine iliskin 6ncu bilgiler sunmakta
ve cari analiz dénemini takip eden iki ay igin ileriye donlk beklentileri igermektedir.

SGE'nin son bir yillik trendi incelendiginde 2013'Un ilk aylarinda ivmeli bir toparlanma dikkat gekmektedir.
Ocak-Subat déneminde tum alt gelisim endekslerinin esik deder olan 100 seviyesinin Gzerine ¢ilkamamasi
sonucunda genel endeks ndtr seviyenin altinda seyretmigtir. Mart ayi ile birlikte i¢ tiketimdeki canlanmaya
paralel olarak hem Uretim hem de i¢ satis endekslerindeki ylksek oranli artis SGE'yi 107,3 degerine
tasimistir. Nisan ayinda istihdam endeksinin de destegiyle genel endeks 109,5 seviyesine yukselmistir.
Analiz donemindeki en ylksek seviye olan 133,9 ise ihracat endeksindeki sigramayla Mayis ayinda
gOrulmastar. Takip eden dénemde siyasi tansiyondaki artis, FED'in para politikasi kararlari ve gelismekte
olan Ulkelerde ekonomik yavaglama beklentileri, gelisim endeksinin trendinde kirilmaya neden olmustur.
Endeksin Eylul ayina kadar asagi yonlu bir egilim gostermesi agirlikli olarak Uretim ve i¢ satig alt
bilesenlerindeki bozulmalardan kaynaklanmis, ihracat ve istihdam endeksleri ise SGE'nin daha derin yara
almasini engellemistir.

Temel olarak mevsimsel olumlu etkilerin tim alt gelisim endekslerinde meydana gelmesi SGE'yi blyik bir
sicrama ile Eylul'de 133 seviyesine ¢ikarmistir. Ancak Ekim ayinda tim alt gelisim endekslerindeki diusis
SGE'yi Eylul 6ncesindeki seviyelere geri ¢cekmigstir. Bu inis-¢ikish sire¢ Kasim ayinda da devam etmis ve
tim alt gelisim endeksleri bir 6nceki doneme gore daha yiksek degerler alarak ana endeksi 131,5'e
tasimistir. Aralik'ta ise Uretim ve i¢ satis gdstergelerindeki siddetli disusler ana endeksi 30,3 puan birden
digurerek 101,2'ye geriletmistir.

Ocak ayinda ise, i¢ satiglar alt endeksinin 6nceki aya gore 34 puan birden dismesi sonucu SGE 88,1'e
gerilemis ve Adustos 2012'den bu yana en diisiik seviyede gerceklesmistir. ihracat alt endeksi bir dnceki
déneme goére disus gdstermesine karsin 102,3 degeri ile halen esik dederin Uzerinde kalirken istihdam
endeksi de 8,9 puan azalarak 91,1 ile esik degerin altina gerilemistir. Bu gelismelerden etkilenen uretim
endeksi de 95,6 ile Aralik seviyesinin hafif altindadir.

Subat ayinda Uretim alt endeksinin énceki aya nazaran daha zayif seyretmesine ragmen 6zellikle ihracat
alt endeksinde beklenen sigrama ve i¢ satiglarin Ocak ayina kiyasla daha olumlu bir gérinim vermesi
sonucu SGE'nin 97,3'e yukselmesi beklenmektedir. Mart ayinda ise istihdam hari¢ tim alt endekslerde
olumlu yénde sigramalar dngdrilmekte, 6zellikle ihracattaki ivmelenme beklentisi Mart ayr SGE tahminini
119,8'e ylUkseltmektedir.
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SANAYI GiRDI FIYATLARI ENDEKSI
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Meslek Komiteleri'nin beklentileri  ISO'nun gergeklesme tahmini

(*) 2013 yili Ocak ayindan itibaren iSO Girdi Fiyatlari Endeksi hesaplamasina Eneriji Fiyatlari Endeksi de dahil edilmeye baglanmis,
daha énceki donemlere ait sonuglar revize edilmistir.

Onemli Not: Girdi fiyat endeks degerleri ile maliyetler arasinda negatif bir iliskili bulunmaktadir. Bu nedenle girdi fiyat endeksi ve alt
endekslerinin 100 kritik esik degerinden yiksek olmasi girdi fiyatlarindaki dusus egiliminin agirlikta oldugunu géstermekte ve olumlu
bir gelisme olarak degerlendirilmektedir.

Hammadde, hizmet girdileri, ticari kredi faizleri, is¢i Ucretleri ve enerji fiyatlari yayilma endekslerinin
aritmetik ortalamasi ile hesaplanan iSO Meslek Komiteleri Sanayi Girdi Fiyatlari Endeksi (GFE) (lke
sanayisinin girdi maliyetlerindeki gelismeleri resmeden dnemli bir ekonomik gosterge niteligi tasimaktadir.

GFE altinda yer alan hizmet girdileri ve is¢i Ucretleri endeksleri mevsimsel etkiler barindirdiklarindan,
Ozellikle Ocak ve Temmuz aylarinda artan girdi maliyetlerinden dolayi GFE yillik trendinden saparak
disiUk seviyelere gerilemektedir. Bu aylar diginda ise GFE genel olarak hammadde fiyatlari, ticari kredi
faizleri ve eneriji fiyatlarindaki gelismeler 1siginda egilim sergilemektedir.

Sanayi igin temel girdi fiyatlarindaki gelismelerin 6zetlendigi ana endeksimizde 2013 yilinin ilk bes aylik
performansi, gelisim endeksinde oldugu gibi yukari yonli pozitif bir gérinim vermektedir. Takip eden
donemde siyasal gerginliklerin yani sira klresel piyasalardaki gelismeler TL'de yasanan deger kaybiyla
birlikte hammadde ve enerji fiyatlarini olumsuz etkilerken Merkez Bankasi'nin sikilastirici politikalari faiz
oranlarini yukari yonlu etkileyerek ilgili endeksi asagi ¢ekmistir. Bu gelismeler Mayis ayinda 106'ya kadar
yukselen GFE'yi takip eden 2 ay igerisinde 56,9'a kadar geriletmistir.

Temmuz-Eylil déneminde mevsimsel etkilerin ortadan kalkmasina ek olarak enerji fiyat endeksi ile
hammadde fiyat endeksinin sinirl bir sekilde toparlanmasi genel endeksi olumlu yonde desteklemistir.
Sanayimizin temel finansman belirleyicilerinden biri olan ticari kredi faizleri endeksinde ise Agustos
ayindaki tarihi dip degerlerden sonra yukari yonlu toparlayici artigslar meydana gelmistir. EKim ayinda ise
hammadde alt endeks dederi hari¢ diger girdi endeks degerlerinin bir énceki aya gore artis gosterdigi
gorilmektedir. Boylelikle GFE 77,2 ile 6nceki dort aylik ddnemin en yluksek degerine ulagsmistir. Kasim'da
hammadde ve is¢i Ucretleri haricindeki ¢ endeksin disen performansi GFE'yi bir énceki aya goére
azaltarak 74,8'e c¢ekmistir. Aralik ayinda ise 6zellikle hammadde ve ticari kredi faizi endekslerindeki
daralmalar ana girdi fiyat endeksini 67,7'ye geriletmistir.

2014 Ocak ayi bulgulari incelendiginde, gelismelerin hizmet girdileri ve is¢i Ucretlerindeki mevsimsel
dususle sinirh olmadigr gorulmektedir. Gegen yilin ayni ayindaki olumlu tablonun aksine, Ocak 2014'te
ticari kredi faizlerinin yikselmesi ve hammadde fiyatlarindaki olumsuz seyrin Ocak'ta da devam etmesi
sonucu GFE siddetli bir distisle 28,4'e gerilemis durumdadir.

Subat ayi beklentilerine bakildiginda, tim alt endekslerde Ocak ayindaki olumsuz gérinimin takip eden
ayda da devam ettigi gortilmekte, bununla birlikte enerji fiyatlarinda keskin bir artis beklendigi dikkat
cekmektedir. Bu goérinim Subat ayi GFE beklentisini 3,8 puan daha asagr cekerek 24,6'ya
geriletmektedir. Mart ay itibariyla mevsimsel etkilerin de ortadan kalkmasina paralel olarak is¢i Ucretleri
ve hizmet girdileri endekslerinde kayda deger diuizeyde iyilesme beklenmekte, bununla birlikte hammadde
ve ticari kredi faizleri endekslerinin de sigramali bir sekilde 2013 Mayis'tan beri en olumlu seviyelere
yukselecegi 6ngorilmektedir. Bu beklentiler sonucu GFE'nin Mart ayinda 77,6'ya yukselmesi, ancak notr
seviyenin belirgin bicimde altinda kalmay sirdirmesi beklenmektedir.
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ITHAL GIRDILER ENDEKSI
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Onemli Not: ithal girdiler ile endeks degerleri arasinda negatif bir iliski olup endeksteki artis (azalis) ithal girdilerdeki deger diisiis
(yukselis) egilimini gostermektedir.

ithal girdilerin birim fiyatlarindaki deger degisimleri ile olusturulan endeks 2013 yili Nisan ayindaki nétr
seviyesinden sonra takip eden dénemde siddetli bir disls egilimine girmis ve Temmuz ayinda 43,2
degerine kadar disus gostermistir. Doviz kurlari Gzerindeki yukari yonli baskinin uzun sureli olmasinin
sonucu olarak endeks 2013 yilsonuna kadar olumsuz seviyelerde seyretmis, 2014 Ocak ayina
gelindiginde ise 37,8'e kadar gerilemis durumdadir. Endeksteki bu olumsuz tablonun kalicilagsmasi ithal
girdilerdeki maliyet baskisini ortaya koymakla birlikte, 2014'Gn ilk ayinda Uretici fiyatlari enflasyonunda
belirginlesen yukari yonli egilimle de tutarlidir. Beklentilere bakildiginda ise Subat ayinda girdi
fiyatlarindaki olumsuz seyrin devam ettigi, ancak Mart ayinda 75,6 endeks degeriyle ile dnceki aylara
kiyasla ¢ok daha iyimser bir beklentinin bulundugu gérilmektedir.
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Meslek Komiteleri'nin beklentileri iISO'nun gerceklesme tahmini

Meslek Komiteleri'mizin karhliklarina yonelik hazirlanan endeks bulgularinda ortaya ¢ikan temel sonug
ilgili endeksin devamli olarak 100 kritik esit degerinin altinda seyretmesidir. Bu genel durum karhliga
yonelik anket bildirimlerinde azalislarin devamli olarak artiglarin Ustlinde kalmasi ile agiklanmaktadir. Son
bir yilhk zaman zarfinda 77,4 gibi olumlu sayllamayacak bir seviyeyle Mart ayinda tepe noktaya ulasan
karlillik endeksi uzun bir aradan sonra ancak Kasim ayinda 70 mertebelerine tekrar ulasabilmis, ancak bu
seviyelerde istikrar yakalayamamistir. Ozellikle kur ve faizlerde son aylarda yiiksek oynakligin yarattigi
belirsizlik reel sektor karlilik rasyolarina olumsuz yansimistir. Bu nedenle karlilik endeksi Ocak ayinda
37,8 seviyelerine kadar diiserken, Subat ve Mart aylarina ait beklenti endekslerinde toparlanma egilimi
s6z konusudur. Bununla birlikte, sanayi sektérinde 6zellikle i¢ talep kosullari ve girdi maliyetlerinde
suregelen olumsuzluklara bagh olarak karlilik gostergelerinin yakin vadede kalici bir sekilde toparlanmasi
beklenmemektedir.
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MESLEK KOMITELERININ SORUNLARI

Hammadde Temininde Sorun Yasadigini Belirtenlerin Orani i¢ Pazarda Sorun Yasadigini Belirtenlerin Orani
100

100
e
?
80 80 A NI
o oV — &N
N 2 © q
A T Y a2 A8 W2
60 60 4 bnv & <)
40 - 40
™ > qP"
Q- . N o G : & K
20 po R N < < R Q AN r\fp 20
N—" —————— ~——
0 0
3¢} o o ™ o ™ (32} el o™ 32} (32} o < o™ el o ™ o (2] o o« 32} o™ (3¢} o™ <
1] 2 ] 0 > N I3 ’: = K~ (%) © o © 2 ] %] > N £ ): = k3 (%) © ©
s§ & = =z & & g 2 @ @ ¢ =z § s§ 4 = =z & £ @ 2 @ W ¢ 2 §
ihracatta Sorun Yagadigini Belirtenlerin Orani ithalatta Sorun Yagadigini Belirtenlerin Orani
100 100
80 80
Vv )
60 3 N A 60
S ) ) LR
P A A SR L S Ll % S
40 1 S| a0 oo
(R
" Q+ Qﬁ/r'l,/
20 20 b:‘-b () e '\6 '\(9\ ;‘3? o bS v v
™
0 0 T T T T T T T T T
2] © ™ (2] 323 (52} [32] el ™ (32} o o < l32] ™ (52} [32] ™ (32} o el ™ (32} o l32] <
~ - — ~ — - - - — — ~ I — I - ~ - — — ~ - — — « I —
< o = K] > N IS El = v %) < < < -] = [} > N c S = g 7] g o
3 K >, i~ R ] Rk > R
s§ & = =z & § @ 2 @© © ¢ << § s§ 3 = =z & & g 2 w O ¢ < §
Finansman Konusunda Sorun Yasadigini Belirtenlerin Orani
100
Des
' ;
80 e S ¥
RS &
A . Rt 4
60 @ N \ N
o
W\ 2
40 o
V
20 20
0 T T T T T T T T T T T T | 0 T T T T T T T T T T T T |
3¢} ™ o ™ o™ ™ (52} el o™ i3} (32} 3¢} < 3¢} el o™ [32] ™ i3} (32} © ™ i3} (s} (32} <
o 2 ] 0 > N £ ’:! = = (%) © [ o E s 0 > N £ ,:! = i~ (%) © ©
s§ 4 = =z £ £ s %2 @© w ¢ <z § s§ & = =z & £ @ 2 @© @ ¢ < &
100 Yatinm Konusunda Sorun Yasadigini Belirtenlerin Orani Niteliklerine Gore Bulmakta Zorlanilan Galigsan Tiirleri
50
®
AS
80 A 40
"
60 A 2 &% NG| %0
% N K i 3 B
SIS W KX NS o e W 2
—_— e
40 i‘%', 13.7
12,522
10 +—
20
0 - T T
0 . . . . . . . . . . . . , Uzman (Yonetici, Ara Kademe Vasifli Eleman Yan Vasifli Eleman Vasifsiz Eleman
™ ® ™ ™ ™ ™ ™ ) ™ ) ™ ™ < Miihendis, Eleman (Tekniker) (Usta, Teknisyen) (Kalfa, Cirak)
— - — — — - I - — — — I — |§Ietmeci)
< -] 5 4] > N e S = v [} < <
© = © © R > 4 < —
6 &> = z = T © < w w N < I3 mocal4 ®Aral13

iSO Meslek Komiteleri
Ekonomik Géstergelere iligkin Yilsonu Tahminleri (Ortalama)

Sub.13 | Mar.13 | Nis.13 | May.13 | Haz.13 | Tem.13 | Agu.13 | Eyl.13 | Eki.13 | Kas.13 | Ara.13 | 2013* | Oca.14 | Sub.14
GSYIiH Biyime % | %4,1 %4,0 %3,7 %3,9 %3,6 %3,4 %3,4 %3,7 %3,7 %3,8 %3,7 %4.,0 %3,5 %3,3
Yilik UFE %5,8 %6,1 %5,8 %5,4 %5,7 %6,4 %7,1 %7,2 %6,8 %6,9 %7,1 %7,0 %8,4 %38,8
Yillik TUFE %6,6 %86,6 %6, 1 %6,4 %6,4 %7,0 %7,5 %7,8 %7,5 %7,3 %7,6 %7.4 %9,0 %9,2
ABD Dolar Kuru 1,85TL| 1,86 TL|1,85TL|1,85TL| 1,91 TL| 1,94 TL | 1,97 TL|2,00TL| 1,98 TL|2,01 TL| 2,056 TL|2,13TL|2,30TL| 2,33 TL
Euro Kuru 242TL|241TL|2,38TL|2,39TL|2,48TL| 2,52 TL | 2,59 TL|2,67TL|2,65TL|2,70TL|2,77 TL| 2,93 TL| 3,13 TL| 3,14 TL
* GSYIH bilyiime orani 2013 ilk dokuz aylik, UFE ve TUFE oranlar 2013 yillik degisimini, kurlar ise 2013 yil sonu TCMB efektif alig

degerlerini ifade etmektedir.
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