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iHRACATA DAYALI BUYUME
STRATEJISINDEN GERi ADIM
ATMAK ISTEMEYEN TURKIVE,
DOVIZ KURU VE PARITENIN
OLUMSUZ ETKILERINi BERTARAF
ETMEYE CALISIRKEN, PETROL
FIYATLARINDAKI DUSUS
KOZUNU MAKSIMUM VERIMLE
KULLANMAY! PLANLIYOR.
HAMMADDEYi DOLARLA ALIP,
NiHAI URUNU EURO ILE SATAN
IHRACATCININ GOZU ISE PARITE
ENDEKSINE KILITLENMIS
DURUMDA.
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NURETTIN 6ZDEBIR
Ankara Sanayi Odasi Bagkani

ERDAL BAHCIVAN
Istanbul Sanayi Odasi Baskani

Merkez Bankasi faiz
indiriminde yavas
davraniyor

Bélgemizde ve diinyada bizi dogru-
dan ya da dolayl olarak etkileyecek
gelismeler yasaniyor. Euro'nun hizli
deger kaybi ve Dolar-Euro paritesin-
deki gelismeler bizi olumsuz etkili-
yor. Paritedeki 1 puanhk disis, yillk
ihracati 550, ithalati ise 650 milyon
dolar diisirdyor. Parite, 1,39'dan
112'ye geriledi. Pariteden 11 milyar
dolar kaybimiz olacagini 6ngdriiyo-
rum. Ote yandan, petrol fiyatlarinda-
ki diisiis de ihrag ettigimiz petrokim-
ya drinlerinin fiyatlanni diisirmekte.
Petrol fiyatindaki diiss, ihracatimizi
10 milyar dolar seviyesinde gerilete-
cek. Rusya'ya mal ihracatimizin 2,3
milyar diisecegi tahmin ediliyor. Bii-
tiin bunlar 2015'te ihracata dayali bir
bilylime gergeklestiremeyecegimizi
gosteriyor. Petrol fiyatinin diismesi
ihracatimizi olumsuz etkilese de
cari agik ve enflasyonu dilsiirmesi
ise sevindirici. Diger yandan, Avrupa
Merkez Bankasi'nin aylik 60 milyar
Euro genisleme karan, kiiresel likidi-
te bollugunun bir siire daha devam
edecegini gdsteriyor. Enflasyondaki
diislis, faizleri de olumlu etkiliyor.
[ki yillik tahvil faizleri yiizde 7'nin
altina diisti. Buna ragmen Merkez
Bankas: faiz indiriminde yavas dav-
raniyor. Maalesef, politika faizinde
yanm puanhk indirimin hicbir etkisi
olmadi ¢iinkii Merkez Bankasi piya-
say! hala ylizde 10'dan fonlamakta,
bu da kredi faizlerinin diismesini
engelliyor. Genel anlamda, déviz kur-
lan ve paritede yasanan silantilarin
altindan kalkmanin mimkin oldu-
gunu disiniiyorum ancak bunun
icin topyekun bir zihin degisimine
ihtiyacimiz oldugu kanaatindeyim.
Yasanan olumsuzluklarnin yarattigi
gizli maliyetler, hem ilkemizde is
yapmay zorlastinyor hem de rekabet
giiciimuizd kirarak sirketlerin kar
etmesini engelliyor. Bu nedenle, ya-
sanan olumsuzluklan bertaraf etmek
icin, miitesebbisi merkeze koyan bir
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Risklerle bas etme
noktasinda daha
tecriibeliyiz

Tirkiye ve dinyanin dnimdzdeki
birkag sene dolarin etkisinde kala-
cagini diistindyorum. Déviz agisin-
dan en onemli nokta, Tirkiye'nin
finansal istikrari bozmayacag: bir
diizlemde ilerlemesi. Tlrkiye'nin
sanayicisi artik kuru yonetme, farkl
enstrimanlar kullanarak bir maliyet
veya rekabet avantaji olugturma
noktasinda eskisine gére daha
tecriibeli konumda. Bu baglamda,
ABD'nin faiz artinmina gitmesi de
beklenmedik bir gelisme degil. 2015
yilinda da 2014’teki gibi ayni den-
geler iizerinde bir bliyiime gergek-
lesecegini distiniyorum. Belki fa-
izlerin ve enflasyonun biraz da olsa
dilsmesinden dolayi ic piyasa ve ic
tiiketim biraz daha canlanabilir. Ote
yandan, Tirk ekonomisi igin son de-
rece olumlu bir gelisme olan petrol
fiyatlanndaki disiis de, enflasyonla
miicadelede son derece gnemli bir
firsat veriyor. Bu konular bir avan-
taja cevrilip ekonomimizin rotast
ona gire ayarlanirsa enflasyonda
hedeflenen oranlar yakalanabilir.
Faizlerle ilgili olarak o kadar kotim-
ser degilim. 2015 yilinda diinyada
faizlerin Tiirkiye'ye para girisini en-
gelleyecek kadar asin yiikselecegini
ve para piyasasinin asin daralacagini
diisiinmiiyorum. Yine de tedbiri el-
den birakmamali ve Tiirk sanayisiyle
ekonomi yonetimi olumsuz senar-
yoya kendini hazirlamah. Tiirkiye'nin
pozitif aynsmasi petrol fiyatlarinin
diismesiyle paralel gidecek. Burada-
ki en 6nemli nokta petrol fiyatlann-
daki diigiise bagli olarak cari agikta-
ki gerilemme olacak. 2015 yilinda ne
yapip edip ekonomi giindemini geri
plana atmamalyiz. En énemli ihra-
cat pazanmiz olan AB'de hala daha
tam anlamiyla bir rahatlamanin
olmamasi ve diinyadaki belirsizlikler
su anda Tirk ekonomisinin en bi-
yiik riski. Gelismekte olan iilkelere
kiyasla, Tirkiye'nin daha sansh ko-
numda oldugunu disiniyorum.
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Parite ve ham petrol fiyat
varsayimlarinagore

2015 yilinda
ihracat birim fiyatlarinda
yiizd e¥7
ithalat birim ﬁyatlarmda ise
yuzde 9,8

oraninda bir dislis olmasi ve
dis ticaret hadlerinin

Tirkiye lehine gelismesi
bekleniyor.

bask. Parite degisiminden, Furo Bolgesine
bagh ihracat¢ilar ve turizm firmalarimn
rekabet giicii ve gelir kaybi yasayacagim
soylemek ¢ok da zor bir tahmin olarak dur-
muyor. Ote yandan, bu olumsuz gelismenin
yaninda, parite etkisiyle Euro'da yasanan
deger kaybi, Euro Bolgesi'me yonelik ihraca-
1 etkilerken, ithalau da dzendirici bir nite-
lige sahip bulunuyor. Parite etkisiyle, doviz
rezervleri, dis borg stoku ve DTH'larda da
diistis gdzlenmesi muhtemel goriintiyor. Bir
diger 6nemli nokta ise, ham petrol fiyatla-
rindaki dasas, petrol ve dogalgaz tireticisi
komsu tlkelerin saun alma giiglerini olum-
suz etkileyeceginden, bu tlkelere yonelik
ihracat ve diger doviz kazandinc faaliyetle-
rin olumsuz etkilenecegi ihtimali olarak one
cikiyor. Ayrnica bu tilkelerden saglanan dis
finansman imkanlarinda da daralma yasa-
nabilecegini soylemek miimkiin goziikiiyor.
Kisaca, doviz kurlarinda yasanan savag bir
korku atmosferi olustursa da, petrol liyatla-
rinda yasanan diisis umutlan artirtyor.

Petrol fiyatlan, faizler ve Euro/

Dolar paritesi kiiresel ekonominin de
giindeminde

Diinya ekonomilerinin giindemini dtisen
petrol fiyatlan, giiclenen Amerikan dolar,
Euro/dolar paritesindeki dramatik gerileme
ve yiikselen piyasa ekonomilerindeki faiz
artist olmak tizere 4 ana etmen sekillendi-
riyor. Bu siirecte, her aktor, kendi i¢ den-
gelerini de hesaba katarak uygun stratejileri
belirlemeye ¢alisiyor. ABD'de faiz artisi igin
geri sayim baslarken, FED, 28 Ocak’taki

‘ Ana ihracat pazar AB
olan Tiirkiye, Euro’nun
diisiistinden nasil
etkileniyorsa, diisen
petrol fiyatlanndan da
en karli ¢cikan dilkelerin

basinda geliyor. ’





