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Haberler iyi, bnemli olan netice

on haftalarda ekonomi bin megavata ulagti. ler 190, tiitiin 48, ekmek 71, et 78, |
ile ilgili haberler “ge- Bir yilda kurulu gii¢ artisinda st ve siitli firiinler 122 olarak :
nelde” iyi haberler. An- dogalgaz santralleri 6nde, 563 hesaplandi. i

cak 6nemliolan netice.
Netice ise; (1) Ihracat1 canlan-
dirarak tiretimi harekete gegir-
meyi, (2) Yurdadovizgirigindeki
tikamkligi agmayi gerektiriyor.
Iyi haberler gevsemeye yol ag-
mamali.
Ornegin Diinya Bankasi’'min

OLAYLARIN iCiNDEN

megavatlik dogalgaz, 430 me-
gavatlik komiir, 305 megavathik
hidrolik santral devreye girdi.
Kurulu gii¢ artig: riizgarda 267,
glines santralinde 195 megavat.
(16/6/2016)

istanbul Sanayi Odasi’'min
fran’da 140 birimden olusa-

Fiyatlarin yiiksekligi eglence
harcamalarinda bile kisintiya
yolagiyor.

Sinemada bilet ticretlerinin
artmasi nedeniyle sinema izle-
yen sayisinda azalma baslad.
Istanbul’da sinema biletleri 31
TL.oldu. (16/6/2016)

gegen haftaki agiklamasi “abar- 'eVﬁk Giingal' cak bir Organize Sanayi Bolge- Kargihksiz ¢ek sorunu ge-
til1” bir “6vgli” niteliginde idi. . si kuracag agiklandi. Kurula- ne gindemin bagina yiikseldi.
DiinyaBankasiagiklamasinago- SHORCIRSOSIRE SRRSO cak bolgeye 19 milyar dolarhk 2016 yilimin ilk 5 ayilik déne-
re, Tiirkiye mega projeler ile zir- yatirim yapilacag belirtiliyor. minde karsiliksiz ¢ek sayisinda

veyeyerlesmisdurumda..Diinya  sindan 33.5milyar TLkredikul- (14/6/2016) yiizde 111 oraninda, miktarinda
Bankasinin verilerine gore 2015 landi. Digkaynaktansaglananbu Dogrudan yatirim i¢in Tiirki-  ise yiizde 82 oraninda artis oldu.
yilinda 44.7 milyar dolarhk ka- imkanlarla genelde mega proje- ye’ye girig yapan yabancilarin = Tiirkiye genelinde yilda 60 mil- |
mu ve dzel sektor ortakligy pro-  lerin finansmam saglandi. Ban- - iilkeden ¢ikmalariiziicii. yonkisi sinemayagidiyor '

jelerinedeniyle Tiirkiye 2015 y1-
linda kiiresel yatirim projeleri

kalar, li¢iincii havalimamna 4.5
milyar dolar, Ugtineli Képrii'ye

ingiliz Tesco-Kipa market
zinecirinin ardindan Siirt'te 515

Karsihiksi1z gekteki olumsuz
gelisme sonucu karsihiksiz cek

stokunda yiizde 40 agirhifa sa- 2.3 milyar dolar, Istanbul-fzmir ~Megawatgiiciinde elektriksant-  imzalayanlarin hapisle cezalan- Ii
hip. (16/6/2016) otoyol projesine 5 milyar dolar raliyatirnminasahip Avrupa’nin  dirilmasiiginyenidiizenlemele- |
Mega projeler uzun dénemde  krediveriyor.(16/6/2016) en biiyiik yenilenebilir elektrik  rehazirhikbagladi. (16/6/2016) |
ulkeye iyilik getirir. Bu bakim- Devletin ve 6zel sektoriin in-  {ireticisi Norveg’li Stalkraft sir- Gegici tarim iggileri {iriin ‘
dancok énemlidir. Fakatbupro-  saatyatirnmlariminhizikesilmi-  ketide Turkiye'dengikmakarar1  alanlarina gidiyor. Tiirkiye'de |
jelerin finansmani ve de yenile-  yor. aldi. (14/6/2016) resmi rakamlara gore 300 bin, |
rinin yapilabilmesi, {ilkede iire- Rize-Artvin havaalam da de- AB Istatistik Ofisi tarafindan  tahminlere gore 1 milyon mev-

timin artmasina, biylimenin

niz iizerine inga edilecek. Hava-

yayinlanan bilgiler, Tiirkiye'de

simlik gezici ig¢i var. Mevsimlik

artmasinabaghdir. limaninin inga edilecegi alan-  belli titketim maddelerinde fi- geziciisciliksistemigeleneklere

Megaprojelerin 3'iibuyil hiz- da deniz derinligi 30 metre. 750  yatlarin ne dlgiide yitksek oldu-  dayali bir érgiitlenmeye sahip.
mete agiliyor. Ulagtirma Bakam1  milyon TLlik projenin 2 yil- gunuortayakoyuyor. Daylarve cavuglarigverenle an-
Ahmet Arslan, Orhangazi Kop- da tamamlanmasi bekleniyor. Satin almagiicii paritesine go-  lagarak {irtin toplamak igin isci

riisii, Yavuz Sultan Selim Koprii-  (13/6/2016) re 2015 yilinda, AB iilkelerinde  buluyor.

sil ve Avrasya Tiip Gegiti'nin bu Istanbul'da Zeytinburnu'nda ortalamakisibagigelir 100 iken, Gegici ig¢i basina dayilara ca-

yiltamamlanarakhizmeteagila- 6 kuleden olugan konut ve alig-  Tiirkiye'de 53, ortalamakigibasi  vuglara 6deme giinde 40-50 TL

cagim belirtti. (17/6/2016) verig merkezi projesin 3 milyar  bireysel tiiketim 100 iken, Tiir-  dolayinda. Ne var ki, Giircii gog-
Mega projelerin finansman1  TLlikbirprojeolduguacikland:.  kiye'de 58 oldu. menler ve Suriyeli siginmacilar

bankalarin yurtdisindan daha (16/6/2016) AB iilkelerinde ortalama 100  simdilerde gezici iggilerin igle-

fazlabor¢lanmasinayol agiyor. Elektrikte kurulu gii¢ bir yal-  olan gida ve alkolsiiz icki fiyat-  rini ellerinden almaya bagladi.
Bankalar 2015 yilinda yurtdi- dayiizde2.6 oranmindaartarak75 lar, Tiirkiye'de 990, alkolliiicki-  (15/6/2016)
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zetleyelim. Petrol fiva-
tindaki diigiis tilkenin
enerji faturasini ina-
mlmaz olciide azalt-
mugtir. Buolumlu etki petrol fiyat-
larindakibazetkisinin siirmesiyle
2016 sonunakadardevam edecek-
tir. Sadece 2011 ve 2013 yillarinda

| ciddiye alimir miktarda enerji dis1
cariagik verildi.

Dolayisiyla cari agik goreceli

.‘ olarak hayli 6nemsizleserek GS-

YH’ye oranla yiizde 4-4.5 araligi-

| nayerlegiyor. Dahadogrusuyerle-
| secekti, hattadaha da diisecekti ki

it
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turizm sorunu ¢ikt.

Ekonomiye ve istihdama etki-
si bir yana, 6demeler dengesinde
dogrudan cari agiga eklenecek bir
turizm geliri diigiisii var. u anda-
ki resmi verilerin yilliklandinl-
mas1 9 milyar dolar diiglige igaret
ediyorkiyazaylarinda diigiig ivme
kazanacaktir. 10-12 milyar dolar
kadar dogrudan dustis gorilecek.

Yine de cari agik diigiik kalacak.

Builknokta.

Gegen sene kur etkisini ban-
kalarda ve halka agiklarda zaten
gormiigtiik. Kur en biiyiik risk ve
bu hem bankalar, hem reel sek-
tor igin boyle. ISO 500 verisiyle
durumu derli toplu halde tekrar
gordiik. Kisa bir hesaplama agik
pozisyon tasiyan ISO 500'in po-
zisyonunun yiizde 80’ini “sigor-
talayamadigini” gosteriyor ki tu-
haf. Kuretkisigegenseneilk 3 gey-
rekte yasandi ve her acaidan Ekim
2015te tepe yapti. Durum su an-
da kurun durulmasiyla diizeliyor.
Bu arada ne bankalar, ne de reel
sektor dogru diirtist karhiliga sa-
hip. Busorun ciddi bir sikigma de-
mektir. Bv " "hkta-
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ki diisiis yalardir devam ediyor ve
su anda bankalarin karlihig: 6de-
dikleri mevduat faizinin altinda.
Reel sektoriin karhiligi1dahada dii-
siik. Faiz-amortisman-vergionce-
sikarhhg yiizde 8,7'ye diigmiis bir
reel sektor ve ortalama 6z kaynak
karhilig1 zorlukla yiizde 11.1'i bu-
labilmis bir bankacilik sektoriiyle
gelecek plam yapmak zorlasiyor.
Verimlilik ve organizasyon baga-
ris1zlig1 s6z konusu.

Ugiincii nokta sudur: Sanilanin
tersine ucretler verimlilige gore
yiiksek seyrediyor. Bunun nedeni
verimliligin yataylagmis olmasi.
Yani gelecegi kaybederek (biiyii-
diigiimiiz kadar) biiyliyoruz; idare
ediyoruz. Reel tcretler yillardan
beri verimliligin tizerinde artiyor.
Transferler, kamu cari harcama-
lar, kamu bankalarinin hala be-
sinci viteste gitmeleri sunu goste-
riyor: AK Parti bir sosyal demok-
rat iktidarin hayal edemeyecegi
kadar gelir “dagitmaktadir”. So-
muirii vb. fikirleri olan insanlara
duyurulur. S6miirii teorik bir laf.
Gergek su ki transferler devam
ediyor. Nedeni ne olursa olsun bu

verimlilige buiicret seviyesihigde
diigtik say1lmaz, Zaten ortada cid-
di bir kir da yok. Genele bakarsak
“kar ¢ok yiiksek, iicret ¢ok dusiik,
olmaz boyle” denecek bir durum
sozkonusudegil.

Son nokta. Ozellikle tiiketici
kredilerinin 2016 ilk ¢eyrek do-.
nemde bag asag gidisi siirdiirdiik-
lerini gordiik ve bu kamununayag
gazda oldugu halde boyle. Tkinci
ceyrekte toparlanma var. Dolay1-
siylailk ceyrektekiyiiksek dzel tii-
ketim harcamasi, altkalemlerdeki
tuhaflik bir yana, kredilerle agik-
lanamaz. Suriyeli harcamas, tic-
ret artigive “servet etkisi” akla ge-
liyor. Nedir tam agiklayamadim
ama fazlasiyla yiiksek bir ozel tii-
ketim harcamasirakam gordiik.

Ozetin dzeti: Fed, hizla faiz ar-
tirmazsa 3.5 GSYH artig, 6.8 TU-
FE, 4.3 cari agik/GSYH, 50-100
puan arasi efektif fonlama faizi
diisiigiiyle y1l gegebiliriz ki kurun
bu gartlarda yeni bir sok yagatma- -
yacagim varsayiyoruz. Fed, fazla
hareket etmemeli. Seneye tekrar
bakariz. Zaten senelik bakiyoruz,
glinliik yasiyoruz.
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Bati sermayesi

sanayiden

SO 500 sirketlerinde
yabancilann payi stirekli
azalyor. 2010'da 148 firmada
yabanci ortak bulunurken
2015'te bu sirketlerin

sayist 125’e kadar geriledi

TURKIYE sanayisi icinde yabancilarm payi
her gecen vil geriliyor. Istanbul Sanayi Odasrnmn
her yil yaymladiga 500 Biiyitk Sanayi Kurulusu
araglrmast da rakamlariyla bu trendi orlaya
koyuyor. 2010 yihinda Tirkiye'nin en bilyiik
300 sanayi sirketinin 148'inde yabanci ortak
bulunurken, gecen vil bu say1 125°e geriledi
SO 500 2015 verilerine gdre yabancilarda
sadece sayt azalmad, yabanct ortaklilarm satis
hastlat, briit katma deger, ihracat ve tiretimden
satslarn gibi biitiin temel kalemlerde paylan
geriledi. Bu sirketlerin 18O 500°tn yarattig
toplam briit katma deger icindeki payi 5 yil
i¢inde yitzde 35.3ten yiizde 18.4% disti. Biytik
sirketler arasinda yabancilarmn en fazla ortak
olduklar sektér ulastrma araglart imalatr ve
gida oldu. Son 5 yilda bu iki sektérde de smirh
digiis gorildi. Tk 500°de yer alan sirket sayist
ulasim araclarinda 26°dan 25°¢, gidada 23'ten
19'a geriledi. Celik sektorindeki yabanct ortakh
sirket sayis1 9dun S'e distii. En faza diisis ise
kimya sektoriinde oldu.

Tekstil ve kimya

Listede 2010°da ‘diger kimyasallar’ sekt-
riinde faaliyet gosteren 17 firma yer alirken,
gecen yil bu rakam 8'e geriledi. Sektor kapsamu
petrol, kémiir, kauguk ve plastik tirinlerini de
i¢ine alacak sekilde genisletildiginde yabanct
ortakl sirket saysmm 34ten 20'ye geriledigi
gortiliyor. Bu alandaki en énemli sapma ise
AueriSocar’'m Petkim’i satm almasi oldu. Tekstil
sektori hichir zaman yabancilarm qok faza
ilgi gosterdigi bir alan olmadi. Buna ragmen
2010yihnda biri yiizde 100 yabanci sermayeli 3
firma ilk 500 firma arasina girmeyi basarmist1.
2015 gelindiginde ise yabanct ortakli hichir
firma Tiirkiye’nin sanayi devleri arasinda kendine
ver bulamadi. Hazir giyimde faaliyet gosteren
sirket sayist ise 2'den Fe ¢ikti. Yabanci payl
sirketlerin tiretimden satiglarmm toplam icindeki
pay12010°da 309 seviyesindeyken 2015'te yizde
309 geriledi. Net satis hasilatinda ise daha
sert diisiis goriildi. Yabanci payh sirketlerin
toplam icindeki pavi yizde 35.3ten yiizde
31.8% geriledi. Yaratlan katma degerdeki distis
sert dikkat cekti. 5 yil icinde 500sirketin yarattigy
briit katma deger 87 milyar liradan 152 milyar
liraya yiikselirken, yabancilarm ise 31 milyar li-
radan 28 milyar liraya geriledi, Boylelikle paylart
35.3ten 18.4%¢ diistii,

Her kategoride diisiis var

Yabanct payh sirketlerin toplam icindeki
payineredeyse her kategoride diistii. Ozkaynak
icinde yizde 24.1’den yizde 16.2'ye, aktifler
icinde yiizde 27den viizde 15.6'ya, toplam kar
icinde yiizde 25.9°dan yiizde 18.7've, ihracat
iginde yiizde 44.9°dan yiizde 38.5%, isthdamda
yiizde 28.7den yiizde 22've geriledi. Ote yandan
yabanctlar son 5 yilda Tiirkive'de ortak olduklart
sirketlerdeki paylarim artirdilar. 2010°da ISO
500rdeki sirketlerin 457 yiizde 100 oraninda
yabancilara aitken, 2015°te bu rakam 51'e yiik-
seldi. Yabancilarm ortalama hisse oram ise
yiizde 67°den 71°¢ ¢iktu
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