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1S0'da tanm agirhg
iSTANBUL Sanayi Odasi (iS0) "Tiirkiye'nin
ikinci 500 Biiyiik Sanayi Kurulusu® 2015 yili
arastirmasi sonuclan acikiandi. Konya'dan
13 firma ilk 500'e girme basarisini goster-
di. Listede tarim firmalarinin cogunlugu
dikkat cekti.
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KONYA'DAN 13 FIRMA iLK 500°E GiRDi

ISTANBUL Sanayi Odasi (ISO) 2015 yih
arastirma sonuclarmi agikladi. Konya'dan
13 firma ilk 500’e girdi. Listede tarim fir-
malarinin cogunlugu dikkat cekti. Kon-

ya Ticaret Borsasi1 (KTB) Bagskan1 Hiiseyin
Cevik, listenin Konya'nin tiretimden gelen
ekonomik giiclinii gostermesi acisindan
degerli oldugunu, Konya’'nin bu basarisi-
nin, sehrin ekonomik olarak gelismesine
biiyiik katki ve moral verdigini belirtti. Ce-
vik, "Gelecek donemde diinyada tarimla
ugrasan tilkeler 6n plana ¢ikacaklar" dedi.
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Yatirnmlara 'yeni para’ araniyor

Hiikiimet, Tiirkiye Varlik
Fonu'nun biiyiik projeleri
finanse etmek icin
kurulacaginmi ve tahmini
hedefin 200 milyar dolar
oldugunu acikladi. Daha
cok petrol gibi emtia
zengini veya cari fazla
veren iilkelerin finansman
yontemi olan bu fonlann
Tiirkiye'deki performansi
dikkatle takip edilecek

Kisa stire 6nce Tiirkiye'nin giinde-
mine, bol tartigmal bir konu daha
eklendi: Tirkiye Varlik Fonu. Ku-
rulug amaci, yontemi, kaynaklari
tartisilan bu fonun, Hiikiimet aca-
sindan hedefini ise Bagbakan Bi-
nali Yildirim géyle 6zetledi: “Tiir-
kiye biitge agig olan, dig kaynakla
ekonomisini biiyiiten bir {ilke. Do-
layisiyla blitge agigin, cari agigi
daha fazla agmadan kaynak olug-
turarak, biiyiik projeleri gergekleg-
tirmek ve Tiirkiye'nin ekonomik
gostergelerinidengede tutmakigin
Tiirkiye Varlik Fonu (TVF) kuru-
luyor.” Aslinda bu fon ‘sade vatan-
dag’auzak bir konu gibi gériinse de,
ozellikle olas: finansal kaynaklari
agisindan herkesin tstiinde fikir
yiriitecegi, koy kahvesinden sos-
yal medyaya her yerde tartigacag
biralanolacak.

* Varlik Fonu sistemi nasil
isletilecek?

Once Basbakanllk’a bagli, ana fa-
aliyet konusu fonlarin kurulmasi
ve yonetimi olan, sermaye piyasa-
larinda arag cesitliligi ve derinligi-
ne katki saglamak, yurtiginde ka-

Diinyada tahmini biiyiikliigii 12 trilyon dolari asiyor

Ulusal Varlik Fonlan (Sovereign
Wealth Fund) genellikle cari fazla
veren veya petrol gibi emtia geliri olan
iilkelerin, bunlardan sagladiklan doviz
rezervlerindeki artigi degerlendirmek
adina kurduklan fonlar olarak biliniyor.
* Ancak Tiirkiye'ye benzeyen (ilkerlerde
de, az da olsa benzer fon drnekleri var.

muya ait olan varliklar ekonomi-
ye kazandirmak, dig kaynak temin
etmek, stratejik, biiyiik dlgekli ya-
tinmlara igtirak etmek igin Tiirki-
ye Varlik Fonu ve bu fona bagh alt
fonlar1 kurmak ve yonetmek iize-
re TVF Yonetimi AS kurulacak. Bu
girketin 50 milyonliraolan kurulug
sermayesi, C")zellestirme Fonu'n-
dan kargilanacak. Sirketin yéne-
timkurulu, bagkan ve tiyeleriile ge-
nel miidiirii bagbakan tarafindan
atanacak.

* Fonun kaynaklar neler olacak?

TVF’nin kaynaklari, f)zellegtirme
Yiiksek Kurulu'nca 6zellegtirme
kapsam ve programinda bulunan
ve fona devrine karar verilen ku-
rulus ve varhiklar ile Ozellestirme
Fonu'ndan fona aktarilmasina ka-
rar verilen nakit fazlasindan olu-
sacak. Ayrica Bakanlar Kurulu'nca
fona aktarilmasina veya girket ta-

Gegmigi 1950'li yillara kadar gitse de,
ozellikle 2008 Krizi sonrasi popiler
oldular. 1998'de diinya genelinde
toplam biyiiklGgii 2 trilyon dolarin
altinda olan bu fonlarin 2015 itibariyle
12 trilyon dolara giktig tahmin ediliyor.
Suudi Arabistan, Kuveyt, Katar,
Norveg, Rusya gibi ilkeler petrole

rafindan yonetilmesine karar veri-
len kamu kurum ve kuruluglarimn
tasarrufu altinda bulunan ihtiyag
fazlas gelir, kaynak ve varliklar ile
fon tarafindan yurtigi ve yurtdisi
sermaye ve para piyasalarindan il-
gili mevzuat kapsaminda yer alan
izin ve onay aranmaksizin sagla-
nan finansman ve kaynaklar da yer
alacak. Bu kapsamda érnegin bi-
reysel emeklilik sistemi (BES) gi-
bi fonlar iizerinden aktarmalar da
kaynak olacak.

* Denetim nasil saglanacak?

TVF Yonetimi AS ve bu sirket ta-
rafindan kurulacak diger girket-
ler, TVF ye kurulacak alt fonlar ba-
gims1z denetime tabi olacak. An-
cak Plan ve Biitge Komisyonu'nda
bu konuda biiyiik tartigma ¢ikmasi
nedeniyle, AKP, CHP ve MHP'nin
ortak éneriyle fonun miifettigler-
den olugan bir komisyonca denet-

dayali varlik fonlanyla diinyada ilk
siralarda yer alirken, yiiksek ihracat
nedeniyle cari fazla veren Cin,
Singapur, Hong Kong gibi gelismekte
olan dlkelerin emtia digi kaynaklardan
elde edilen fonlari géze carpiyor.
Diinyada Norveg 847 milyar dolarla
birinci, Cin 813 milyar dolarla ikinci.

lenmesi kabul edildi. Bu komisyon
Bagbakan tarafindan olugturula-
cak. Nihai karar ise Genel Kurul'da
netlegecek. Denetim raporu énce
Bakanlar Kurulu'na, her haziran-
dadaPlanBiitge'ye gidecek. Sirket,
SPK kapsaminda kurumsal yone-
tim diizenlemelerine uyacak.

200 MILYAR DOLAR HEDEFI

* Ne tiir giivence ve

avantajlari var?

TVF'nin mal varhig, girketin mal
varhgindan ayrilacak. Fonun var-
hig1, fon hesabina olmas: gartiyla
TVF ve alt fonlarin yapmaya yet-
kili oldugu faaliyetlere iligkin ig ve
iglemler haricinde teminat gos-
terilemeyecek ve rehin edileme-
yecek, kamu alacaklarinin tahsili
amaci da dahil olmak iizere hacze-
dilemeyecek. TVF Yénetimi AS ile
TVF, buna gore kurulacak girket ve
alt fonlar Gelir ve Kurumlar Ver-
gisi'nden muaf olacak. Bu muafi-
vet, TVF ve girket kazang veiratlar
tizerinden Gelir Vergisi Kanunuile
Kurumlar Vergisi Kanunu uyarin-
ca yapilacak vergi kesintilerini de
kapsayacak. Sirket ve fon, sahip ol-
dugu taginmazlar dolayisiyla em-
lak vergisindende muafolacak. Fo-
nunfaaliyetleriKDV'den deistisna
tutulacak.

.* Varlk Fonu'nun biiyiikligiiyle

ilgili hedef nedir?

TVF'ye yonelik hedeflerini agik-
layan Ekonomi Bakam Nihat Zey-
bekei, “Her alanda etkinlik goste-
rebilecek bir fondan bahsediyoruz.
Hedefimiz 200 milyar dolarlarin
konuguldugubir fon” dedi.

* Fonun hangi yénleri eletiriliyor?

TVF ile ilgili tasar1 hem TBMM
hem genel kamuoyunda olumlu
ve olumsuz yonde elestirilere ko-
nu oldu. Ornegin CHP Milletvekili
Aykut Erdogdu, diizenlemeyle ye-
ni bir paralel Hazine kuruldugunu

Kiiiik yatinmailar

simdilik bekleyecek

Varlik fonuyla ilgili merak
edilen konulardan biri, kiiglik

" yatinmaya nasil bir etkisinin
olacag. Bununla ilgili DUNYA'in
sorulanin yanitlayan Gedik
Yatinim Aragtirma Uzmani Erol
Gircan, diinyadaki rneklere ve
halen kamunun elinde fonlara
bakildiginda, bu fonlarin temel
olarak bireysel yatinmailarin
yatirim yapmasina imkan
saglama gibi bir amag glitmedigi
belirtti. Ancak fon yasasinin
ilgili maddesine atif yapan
Glircan, su noktaya da dikkat
gekti: “llerleyen dénemlerde,
fon kapsaminda kurulacak
bir sirketin ya da fonun istirak
ettigi sirkete ait paylarin halka
arz edilmesi, cesitli altyapi ya
da gayrimenkul yatinmlarina
yonelik kira sertifikasi ihraci
vs. gibi ulusal varlik fonunun
elindeki varliklari menkul
laymetlestirmesi yoluyla
bireysel yatinmcilarin da bu
fona istirak etmesi saglanabilir.
Bunu gérmek igin kurulus
siirecinin tamamlanmasini
beklemeliyiz." Giircan ayrica, bu
fonun yatinm yaptig varliklar,
bolgeler, sektérler ve yatinm
zamanlamasi gibi 6zellikleriyle
bireysel yatinmciya yol gosterici
olabilecegini de ifade etti.

iddia etti. MHP Milletvekili Erhan
Usta, bir kisim kamu faaliyetleri-
nin biitge sistemi digina ¢ikaril-
digam savundu. HDP Milletvekili
Ahmet Yildirim, béyle bir fona ne-
den ihtiya¢ olduguna dair tatmin
edici bir gerekge sunulamadigini
ileri siirdii. Ote yandan IS0 Bagka-
m Erdal Bahg¢ivan, fonun hem me-
ga projelere finansman temin ede-
cegini hem piyasalarda dalgalan-
malar1 énleyecegi belirtti. Merkez
Bankas1 Bagkani Murat Cetinkaya,
istikrara, tasarruflara ve yatirim-
lara katki saglayacak tiim adimlar1
desteklediklerini belirtti. Ekono-
mist Ugur Giirses ise “Fon olugtu-
racak paraniz varsa kamu borcunu
azaltarak, uzun vadeli faizi diiglir-
mek daha iyi degil mi” diye sorar-
ken, finans sektériinde yaganabile-
cekhaksizrekabete de dikkat gekti.
Ekonomist Aslin Aydin da, su yo-
rumu yapti: “Ekonomiyi tiiketim
odakli, borca dayalive dig tasarruf-
larabel baglayan anlayigiylabugiin
yataga mahkum eden anlayigin ¢o-
ziim, ileride daha ciddi tehlikele-
rezemin hazirliyor.”
ISTANBUL-DUNYA



