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Bor¢lanma
sOleninin
sonu

ugiin Cumhuriyet ga-
zetesinde Behi¢ AK'in
bir karikatiirii vard.
Karikatiiriin son kare-
sinde konugan iki kisiden biri-
si “ben hayatimda hi¢ borg¢lan-
madim” dediginde, kargisindaki
kiginin verdigi yamt “bu sehirde
yagamayl hak etmiyorsun sen”
oluyor. Kiiresellegmenin ya da
finansal serbestlegmenin gelis-
mig ya da geligmekte olan filke-
lerin tiim kesimlerine (hanehal-
I, firmalar, devlet) en kotiisii he-
diyesi borglanmadar. Finansal
sektor borglanma sayesinde bii-
yiidii, banka aktifleri, tilkelerin
GSYH'larim: (buna finansal de-
rinlesmenin yiikselmesi denil-
di) agti. Nitekim Tiirkiye'de de
2016'mn sonunda finansal de-
rinlegme oram %1,05 oldu.

Owdukﬁrbu;
stoku/GSYH, 2016

(*(lkeler 2015)
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OECD bu hafta yayinladi-
g1 "Kiiresel Ekonomik Gori-
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wl:tl Tiirkiye icin
ECD cesitli
uy:nhrda bulundu.

W 2007 yilinda kaynak yapisi
igerisinde borglarn pay1 %45,2
iken, 2016 yilinda % 61,9'a yiik-
seldi. Aym dénemde dzkaynak-
larin pay1 da %54,8'den, %381'e
geriledi. Bu oranlar son 10 yilin
en olumsuz borg/Gzkaynak ilig-
kisini gistermekte. 150/ bu sap-
tamalarin haksiz degil.

Biz bu saptamalara ekleme ya-
palum.

m Yukaridaki grafikten de izle-
necegi iizere izel sektoriin borg
stokunun GSYH oram 2010 y1-
linda %140,6 iken, 2015 yilimn
sonunda oran %1604'e kadar
yiikseldi.

m OECD israrla {izerinde dur-
dugu dzel sektér dig borglanma-
sinda da ise stok artigi gok hiz-
11 oldu. Tabloya bakarsaniz Gzel
sektdriin dig borg stoku (bu tab-
lo finansal kesim diginda olan-
larin boreunu gosteriyor) 2002
yilinda 31 milyar 638 milyon do-
lar iken, 2017'nin Mart ay1 so-
nunda 304 milyar 423 milyon
dolara yiikseldi. Net déviz bor-

niim” raporunda yine borglan-  cu ise (déviz yiikiimliiliklerin-
maya dikkat gekti. Tiirkiye igin  den déviz varliklarim gikartiyo-
OECD gegitli uyarlarda bulun-  ruz) 2002 yilinda 6 milyar 538
du. Bunlardan birisi de 6zel sek- milyon dolar iken, 2017 yilimn
tiriin borglanma diizeyi ile ilgi- Mart ayinda 196 milyar 422 mil-
li. OECD Raporda, ozel sektoriin -~ yon dular Bu su demek dzel sek-
yurtdig: borgl ekono-  tor insinden varhklarmm
mide belirsizlige ve riske neden bor¢ddemekte kull
oldugunun altini giziyor. Bura-  sabile ortada 194 milyar dolarhk
porunyayimlanmasindanbirka¢  biragikvar.
giin énce de Istanbul Sanayi oda- 'Dﬁrldye 1989 yilindan bu yana
=1, geleneksel 500 Buiyiik Sanayi 1 parasal ser
isletmesine iligkin verileri agik-  kapilarini agty, 2003'den bu yana
lad. iS0'nun Raporu da blr quk da, (6zellikle 2007'den) bu ser-
I da énemli sap mayenin girdigi alanlara karmzi
bul . Bunlar daiki hal dbgedi. Hikiimet bunu ya-
nokta gelecek agisindan énemli  parken, Gzel sektér (sermaye s1-
veuyarici nitelikte, mfi, dzellikle de finansal serma-
W Tiirkiye'de,imalat sanayinin  ye) bu sermayeyi davul zurna ile
milli gelir igindeki pay1 hizlage-  kargilada.
rileyerek 1999 yilinda %23 iken, Bugiine degin diginde imis
2016'da16,7"yegeriledi (Buarada  gibi birlikte yendi, igildi. OECD
krize rafimen 2001'de %178 idi.  diyor ki, bu digandan gelen ser-
Yani dénemin Bagbakam Ece- maye artik yeter ben kalkayim
vit'e bir STK bagkaninca yazar- sofradan diyebilir, hesap sizde
kasaattinldiiiyl). kalabilir.

Finansal kesim digindaki firmalarin déviz varlik ve

yiikiimliliikleri (ilyon Dotar)

Uzun Vadeli Varliklar

Uzun Vadeli Yikimlilikler
Uzun Vadeli Net Daviz Pozisyonu
Kisa Vadeli Net Déviz Pozisyonu
Kisa Vadeli Varliklar

Kisa Vadeli Yiikimlilikler

Kisa Vadeli Net Diviz Pozisyonu

2002 2010 2017-03
25.100 87.3719 108.001
31638 176.078 304.423
-6.538 -88.699 -196.422

73.964 85.765
63.894 78.818
10.070 6.947
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Sanayimizin devleri
Dbirtauower&u;:alenmm;ehti.umim
Nisan Sanayi Uretim Enclelesi, ewvelki Mesan'a giire
%59 yksellg kaydett. Sanayinin 2. 1 bir gine
yaphigm gosteren bu
durum, esasen haberi
daha nce salman
difer indikatireri de
desteider nitelikte...
Dolaysiyla sektordsla
lopurdanmany izlemek
giizel.. Bunurlabirikte,
altsektiler obariyle
1 arkh e
HATICE ¥
N dai
KARAHAN RS
anlagiimigken, ashnda
L iyedsr cok I b girimimi

(I80) tarafindan yaymianan "Tarkiye'nin 500 Biyik
Sana'ﬂ KA.r\.Mu‘ Hasly. Wmlmenbuy\*lenmn

wmgenmqekm oidu o

ta\snpeduhen h.mighrmuslan kiisemize

urtulamadigy 20161|Il1da...‘.,. el
atrig?Sectigim maddeler halinde b ksl
SATISLAR ARTARKEN...
girket siralamalan oldufuna iiphe yok. Konuya bu
g5 yaparsak, s yine
TUPRAS oldugu gieiiiirken, ik 10 7
enerj v it retiminin
yausn.mwnlhmzemdemuw ve pda
fuklan fark eclbyoe, Bu baglamda,
sz konususiralamanin ue[ndensanﬂa’bazuﬂa
yapildigan da hatrlatmig olaym.
it L i Lt

kurudusunun gergekdestindg “Oretimeden sats” tutannin
2015 yhnda %688t anhor Bu ars e, 201Steki

ilgi gelisim
gelirken, sin igneenfi
detatwvww O'ewdmuwmdenmslamwnw
puaninin, ik 50
hnadangel:igneklmm
Satrlar bir iy i arne

gerskiyor.
kal}mza 33,2k bir arte; olarak grkyor, Bu ift haneli
“pelin, hem kends gapinda hem de 2015 yikndakine

’ E hd “taplam
il kabaca %707k 10
o *- o kar
walnm;al:equmlaynmpndww
Hatta net satrglar izerinden hesapladg@imiz "satry
" igli di %5, Gdan %6, 8'e yikselmiy

ve burada da ik 1007Gn bariz hakimiyeti var, Buna

ek olarak, “faiz, amartisman we vergl dncesi toplam

arda® 322,81k bir arts varken, burw et satiglara
%137k bir ol 1006

yibnda ik 500 faali i artr ise 186,

da, 2015 ekl %8, Tden %04 ylksekdig gozleniyor.
IHRACATIN LOKOMOTIFI
Satrg ve karhlia dair bell bagh gistergeler bu
mesajtan verirken, bu rakamlann arka planinda “ihracat™
verieri de ebette befirgin rolier aynuyor, Dstelik stz
Koy SO0 firma, toplam thracabmiza da énemi bir

ihacat performansm antamakta fayda var.
Dolar bazndaki rakamiar, 57 konust grubun
|m\mn2016yﬂnda%irllkhaﬁfhwaiw
fiyor. Hafif ancak Torkye artal
daralme; performansindan halbce... Aynea dnceki yidaki
iyilesmeye isaret eclerken, burada Tilhassa” ik S0in
kalkan katkist ghize garpryor,
ISTIHDAM KATKISI
Sarwdermaklaplmhdlp(knﬂtmr
ise, iyetleri 2016
daneminde yukandzki isken, isin emek
kmndamkroldudpdebakm&mkmr
Bur desgrutioda veriler, Torkdye'nin en bk S00
sa'uyikwlusnmsnz kmnsenede‘!ﬂ 2dahafazla
i gisteriyor. gelisi
oranl 2015 verisine géire daha mispet bir ghrinim
sergileren, 2016'da Tarkiye ekanomis| genelindeki sanayi

oy
Al
“katiorwn’”, y\lmndaholcawmlm'ikdllmntn

Bakne

mhmwmmdamm.qmwlam il
Aci

gerekiyor. Mamafh 150 500 galigmas, belintigim givi,

PR P X)‘I;g'bi
b
pistermesi dan miihi (i)
Blf.n Ddaladmwﬂndabehmluh.qm bnrtarall

lagipyi

liran bir ursur olmay siirdCroi gii ghzleniyor.
e son bir nat dilsmeden de gegmeyeyim: Cismaya

e, 2016yl Ar-Ge verilerinin pek pembe olduigu
; Nitekim bu ¢ 150500 g
Ar derleri %15,3 gerilemis, izin clevh b

koruda yeniden canlanmasin imit ediyonz.
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ISO 500 eKIB
iyesi9firma

iirkiye’nin en biiyiik 500 sanayi

kurulusu arasinda Karadeniz
Ihracatcilan Birligine (KiB) iiye 9 firma
yer aldi. KiB Koordinatér Bagskam
Edip Seving, yaptigi aciklamada,
istanbul Sanayi Odasi (iSO) tarafindan
“Tiirkiye’nin 500 Biiyiik Sanayi
Kurulusu-2016” arastirmasi listesinde,
6’s1 findik ve mamulleri sektorii olmak
iizere toplam 9 KIB iiyesi firmanin yer
aldigim belirtti. Edip Seving, findik
ihracatimin bélge ekonomisine sagladigi
oneme isaret ederek, sunlarn kaydetti:
“Tiirk findik sanayicisi findigin sadece
islenmemis ic findik olarak ihrag¢
edilmesi yerine yiiksek katma degerli
islenmis findik ihracatina da ¢ok
biiyiik 6nem vermektedir."
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