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Yabanci yatirimda
kan kaybt durmuyor

FED’in faiz artirmmlar gelismekte olan ilkelere yabanei yatrim girisini
yavaslatiyor. Tiirkiye ise OHAL ve AB ile yasanan gerilim nedeniyle dogrudan
yabaner yatirimda ‘aci fren’ yapt. 2016°da yiizde 31 gerileyen dogrudan
yatirmnlar, 2017’nin ilk ¢eyreginde de yiizde 4 azaldh. Sicak para yatirnmlarma
bakildiginda ise dolar baznda ucuzlayan borsada yabanci pay1 yiizde 65’1 gecti.

Gegen yil ylzde 31 gerileyen Tiirki-
ye'ye giren dogrudan yabanc yaturim-
lar, 2017'nin ilk ceyreginde de kan
kaybetmeye devam etti. Teror saldiri-
lari, darbe girisimi ve OHAL siireci
sonrasinda, AB ile vasanan gerilim de
yabanci yatirimcinin Turkiye'ye mesa-
feli yaklasmasinda etkili oluyor, Dog-
rudan yatnim icin Tirkiye'yi se¢me-
yen uluslararas: sermaye, Borsa Istan-
bul'daki alimlanyla ise hisse senedi en-
deksinde tarihi seviyelerin goriilmesi-
ne yol agiyor. Yani dogrudan yatirnim
yerine sicak para yatinmlarim daha
¢ok tercih ediyor.

2016’DA DUSTU

* Birlesmis Milletler Ticaret ve Kal-
kinma Konferanst (UNCTAD) tarafin-
dan aciklanan Kiiresel Yaurim Rapo-
ru'na gore, Tiirkiye'ye giren dogrudan
yabana yatinm tutan 2016'da yizde
31 dasta. Tirkiye'nin uluslararast dog-
rudan yaurimlardan alchg pay da ytiz-
de 2,3"ten yiizde 1,9'a geriledi. Rapora
gore, 2016'da dogrudan yabanc: yau-
nmlar kiiresel capta ylizde 2 gerileye-
rek 1 trilyon 746 milyar dolar olurken,
Tiirkiye'nin de aralannda bulundugu
gelismekte olan (lkelere giren dogru-
dan yatinmlar ise viizde 14tk distis-
le 646 milyar dolar olarak gerceklesti.
Ancak Tirkiye'de bu gerilemenin iki
katini asan bir duisiis yasandi. Ttirki-

Dogrudan yabanci yatirim net girisi
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ye've giren dogrudan yabanct yatinm
tutan 2016°da 17,2 milyar dolardan 12
milyar dolara indi.

Zor gegen 2015 ve 2016'nin yara-
larini sarmasi beklenen 2017'nin ilk
geyreginde ise dogrudan yabana yau-
nmlardaki gerileme devam etti. Mer-
kez Bankasi'nin ddemeler dengesi ve-
rilerine gére, 2016'mn ilk dort ayinda
2,5 milyar dolar olarak gerceklesen
dogrudan yabanci  yatinm - girisi,
2017’nin aym déneminde disiis tren-
dini siirdtrerek yizde 4 azahsla 2,4
milyar dolara geriledi.

“AB iLE GERILIM KOTU ETKILEDI”

Tirkiye'nin daha az sermaye cek-

mesinin sebepleri arasinda gectigimiz
donemlerde yasanan teror olaylar, 15
Temmuz darbe girisimi, kiiresel eko-
nomideki kirlganlik, politik belirsiz-
likler ve artan jeopolitik riskler 6ne ¢i-
kiyor. TUSIAD Basekonomisti Dr.
Ziimriit Imamog-
lu, uluslararas: ya-
urim cekmek ko-
nusunda AB-Tiir-
kive iliskilerinin
onemine  dikkat
cekiyvor. Tam tye-
lik mizakereleri-
nin baslacig: 2005
yihindan ~ sonra
Turkiye'ye gelen
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yabana sermayenin yillik 20 milyar do-
lar gibi rekor rakamlara ulastigini ha-
trlatan Imamoglu, “AB ile gerilim ve
uzayan OHAL siireci yaurimayr Tiirki-
ye'den uzaklastiriyor” diyor.

Yabanci sermayenin yatrim yapa-
cag tlkede dngorilebilir bir is ortam
ve hukuk sistemi arachgini kaydeden
Euler Hermes Turkiye Genel Miidurii
Ozlem Ozlner ise, “Glintimiizde tiim
gelismekte olan tilkelerin yapmas: ge-
reken hukuki altyapmy etkin kilacak ve
sermayenin  slr-
dirilebilirligini
saglayacak  re-
formlart  gercek-
lestirmek olmal”
diyor.  Oziiner,
Tirkiye'nin  ilk
ceyrekte ylzde 5
bliylimesi ve mak-
roekonomik  go-
riintimdeki olum-
luya donen gelismelerin piyasadaki ya-
urimei ilgisini artrabilecegini dile ge-
tiriyor. Ozlem Oziiner, “Bununla bir-
likte baska bir dikkat ¢ekici nokta var
ki, zorlu bir yil olmasina ragmen Tiirk
sirketleri 2016'da yaklasik 2,3 milyar
dolarlik 42 adet birlesme ve satn alma
islemi gerceklestirdi. Tiirk is diinyasi-
nin stratejik hedefleri cercevesinde dis
pazarlara acilma istahi devam ediyor”
diye konuyor.

GELISMIS ULKELERE KAYIYOR

Uluslararas: yaurimeinin  Ttrki-
ye'ye ilgisinin azalmasinda Turkiye'nin
kendine 6zgl kosullan etkili olsa da
tek neden bu degil. EY Tiirkiyve Ku-
rumsal Finansman Hizmetleri Lideri
Miisfik Cantekinler, son dénemde
ozellikle Amerikan Merkez Bankas
FED'in faiz arurinu politikasinin gelis-
mekte olan llkelerden gelismis lilke-
lere olan para akisini hizlandirdigina
dikkar ¢ekiyor,

Miisfik Cantekinler, bunun yani si-
ra, ABD'nin basini ektigi gelismis til-
kelerde goriilen biiylime oranlarinin
gorece daha olumlu olmasinin da vati-
rmcitlarin degerlendirdigi bir diger
onemli konu oldugunu vurguluyor,
Cantekinler, “Déviz kurlarinda, 6zel-
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ISD 500de yahanci sayisi diisiiyor
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ISO 500'de yabanci sayist yiizde 19,6 diistii

Yabanci sermayenin Tiirki?re yatirimlarini azaltmasinin bir baska etkisi de kendini

Istanbiil Saniayi Ddasimin

50) her yil agikladig IS0 500 listesinde gdsteriyor. IS0 500

igindeki yabanci sermaye payl kuruluglarin sayisi 2009 yilindan bu yana azalma
egiliminde. 150 500 iginde yer alan yabanci sermaye payl kuruluglarin sayist 2000’
yillarda artis gostermis ve 2009 yilinda 153'e kadar ulasmisti. Ancak IS0 500'deki
yabanc sirketlerin sayisi 2009'dan bu yana yiizde 19,6 geriledi ve 123'e indi. ISO
Baskani Erdal Bahgivan, IS0 500 icindeki yabanci sirket sayisindaki diisiisiin nedenleri
tizerine heniiz bir calisma yapmadiklarini belirterek, "Su an icin bu gerilemeye neyin
etki ettigini sdyleyemiyoruz. Elimizde buna iliskin bir veri yok. Ama sadece buna
bakarak Tiirkiye'ye yabanci sermaye gelmiyor diyemeyiz. Sirketlerin yatirnim
konusunda kendi biinyelerinde farkli gerekceler olabilir” degerlendirmesinde bulundu.

likle dolarda goriilen dalgalanmalarin,
gelismekte olan tlke ekonomilerini
daha kirilgan duruma getirdigi de bir
gercek. Tirkive, gerek yurtici gerekse
de icinde bulundugu cografyadan kay-
nakli risklerin gectigimiz yil artmasiyla
birlikte bu durumdan diger gelismek-
te olan llkelere nazaran daha faz-
la etkilendi” diye konusuyor.

YABANCI BORSAYA YONELIYOR
Ote yandan, dogrudan yau-
nim i¢in Tiirkiye'yi biyiik olclide
radarindan c¢ikaran uluslararas:
sermaye acisindan Borsa Istan-
bul'un cazibesi ise her gecen gilin
artiyor. Bayram oncesinde hisse
senedi endeksinin ilk kez 100.000
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sinirini gecmesinde yabanci alimlar
belirleyici oldu. Boylelikle borsadaki
yabanci pay1 da ylizde 65 sinirini ge-
cerek ylizde 65,2'ye ciku.

Musfik Cantekinler'e gore, borsa-
daki yiikselisin temel nedenleri olarak,
borsanin doéviz bazinda ucuzlamasi ve
gectigimiz yillarda genellikle potansi-
yelinin alunda performans sergileme-
si gosterilebilir. Borsa Istanbul’daki
dalgalanmalarn bir kasmimin spekiila-
tif veya lkasa donemli olabileceginin al-
uni cizen Cantekinler, “Dogrudan ya-
banct yaurimun stirdiirtilebilir biiyiime
ve finansman agisindan daha buyiik
onem arz ettigini séylemek yanhs ol-
mayacakur. Bu amac-
la yaurim ortaminin
iyilestirilmesi ve yat-
rimcilar  tarafindan
negatif algi yaratan
birtakam risklerin or-
tadan  kaldinlmasi,
uzun streli ve kahic
VaUrim oraninin arti-
rilmasi icin 6nem arz
ediyor” diyor.
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