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Tahminlere gdre ekonomi

ilk iig ayda yiizde dort

daraldi. Oncii gostergelere QB
gore daralma Nisan ayina
da tagindi. Odemelerdeki

' stkisikhik faizlerin

yukselmesme neden oldu

KONOMI bas asai
i Eg_ldlyur Hikiimet
- cephesinden “en ko-
tiisti geride kaldi” acikla-
malan yapilsa da veriler
aksini gosterivor. BETAM
uzmanlarnin arastirmasina
gore, kesinlesen ocak, subat
ve kismen agiklanan mart ay1 gayrisafi yur-
tici hasila (GSYH) oncii gostergeleri ile ya-
pilan hesaplamada ekonominin ilk ceyrek-
te yillik yiizde dort oraninda kiiciildiigi or-
taya cikti. Gegen yilin son ceyregine gore kii-
ciilme de yiizde 0.5 olarak olciildii. Yeni Eko-
nomi Programi'nda 2019 yih icin yiizde 2.3
GSYH biiyimesi hedeflenmisti.

SANAYI TOPARLANAMAD!

Buna gére ekonomide ilk ceyrek kayip.
Nisan ay1 ise pek ivi baslamad. Istanbul Sa-
nayi Odasi Turkiye Imalat PMI (Satin
Alma Yoneticileri Endeksi), nisanda 46.8 se-
viyesinde kaldi ve Tiirk imalat sektoriiniin
faaliyet kosullannda yavaslamanin devam et-
tigini gosterdi. Yavaslama egilimi on tigiin-
cii ay1 geride birakti. Goriilen o ki kur kay-
nakl ihracat artisina ragmen iiretimde isler
pek de iyi gitmiyor. PMI raporuna gore, yeni
siparislerdeki yetersizligin yansimasi olarak
tiretim diisiis kaydetti. Nisan ayinda zorlu ta-
lep kosullarinin devam etmesi, hem toplam
yeni islerde hem de yeni ihracat siparislerinde
yavaslamaya yol ach. Uretimdeki yavaslama
devam ederken imalatcilar istihdam genel

olarak aym diizevde tuttu. Yeni siparislerdeki
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yavashgin yansimast olarak firmalar stok
azaltmaya nisan ayinda da devam ettikleri-
ni belirtti. Girdi talebinin azhgina ragmen
ddemelere iliskin yasanan zorluklarin etki-
siyle tedarikilerin teslimat siireleri uzama-
ya devam etti.

INSAATTA SIKINTI BUYUK

MUSIAD in acikladig ve hizmet sekto-
riinii de iceren SAMEKS verisine gore, 2019
yil Nisan ayinda mevsim ve takvim etkisin-
den anindinlmis SAMEKS Bilesik Endek-
si, bir nceki aya kiyasla 3.5 puan azalarak
444 degerine geriledi. Endekste gozlenen bu
azabsta hizmet endeksinin éneeki aya gore
4.2 puan azalarak 44.5 puana gerilemesi et-
kili olurken, sanayi endeksi de 0.1 puan aza-
larak 46.8 seviyesine gerileyerek bilesik en-
dekste gozlenen diisiise simirh bir etkide bu-
lundu. Hizmet sektoriinde gerceklesen ge-
rilemede girdi alimlaninda gozlenen yavas-
lama etkili olurken, sanayi sektoriindeki dii-
siiste ise yeni siparislerin onceki aya gore
azalmas: dikkat gekti. Tiirkiye Insaat Mal-
zemesi Sanayicileri Dernedi'nin, ‘Nisan
2019 Sektor Raporu'nda da su tespitler yer
aldr: Insaat malzemeleri sanayi iiretiminde
sert kiiciilme subat ayinda da sitirdii. 2019 y1-
hmin Subat ayinda ingaat malzemesi ortala-
ma sanayi tiretimi 2018 yilinin Subat ayina
gore viizde 22 kiiciildi. Boylece 2018 yilinin
ikinci yansinda baslayan tiretimdeki sert kii-
ciilme 2019 yihnda da devam etti. Uretim-
deki gerilemede insaat islerindeki kiiciilme
ve ic talepteki keskin daralma etkili oldu. [h-
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racattaki miktar artisi ise tiretim kaybin te-
lafi edemedi. Son dénemde aldig altyapi pro-
jeleriyle dikkat ceken bir insaat firmasimn Gist
diizey yetkilisinin Aydinhk’a verdigi bilgiye
gore, insaatta isler dip seviyede ve makine
parklan yatar vaziyette duruyor.

KIRILGAN [YIMSERLIK HAKIM

Reel sektor giiven endeksinin iyimser se-
vivede kalmasi ise yamiltics. Ciinkil pera-
kende, insaat ve hizmetler hild kotumserli-
gini koruyor. Reel kesimdeki kismi yimserlik
ise secimsiz doneme olan inanc ve maliyet-
lerdeki nispeten dengelenmesen kaynakla-
niyor. Bununla birlikte secimlerin atlatil-
masinin ardindan, kredi kanallannin da
hafif acilmasiyla tiiketici giiveni de biraz to-
parlandi ancak kritik esikte durmayr siir-
diirityor. Oncii gostergelerin cogu olumsuz
seyrederken iyimserlik gosteren endeksler
ise kinlgan durumda. Nitekim genel en-
flasyonun yiizde 20'lere yakin seyretmesi ve
mutfak enflasyonunun yiizde 30'larda bu-
lunmast ahm giictinii erezyona ugratiyor.

SICAK PARA DAMLAYACAK!

Ekonomist Atilla Yesilada, Istanbula-
nalytics’in gecen haftaya iliskin raporun-
da sicak para akimlanm ve siklasan borg
odemelerini degerlendirdi. Raporda yer
verilen bir degerlendirmeye gore, Tiirki-
ye'de bulunan carry trade (al-sat yapan
vurguncu sermaye ) pozisyonlanindan do-
kuz milyar dolar secimden bu yana ka-
patildi ve icerde hala sekiz milyar dolar bu-
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lunuyor. Raporda, “Bu hesaplama bir
dlciide sezgi ve kestirmeye dayaniyor ki biz
de tam anlamiyla emin olamiyoruz. Ama
mevduat verilerinde de gorebildigimiz
kadan ile resmi sicak para verisinin dte-
sinde kacis var. TCMB'ye (Merkez Ban-
kas1) giivenin azalmasi ile faizler yiiksek
kalsa da, bu paranmn cikis: devam edebi-
lir. Ayrica Mays i¢ ve chs borg itfalan bag-
laminda zorlu bir ay. Tam bu itfalar ari-
fesinde 2 ve 10 yillik DIBS (devlet ic borg-
lanma senetleri) getirilerinin sirasiyla
yiizde 23°ii asip, yiizde 20'e dayanmasi iha-
lelerde teklif miktarinda bir takim si-
kintilar yasanacaginn ifadesi olabilir.)

Diger yandan Uluslararasi Finans Ens-
titiisi'niin (1IF) banka kredileri ve dog-
rudan yabanci yatnmlan da kapsayan ge-
nis tanimh akim tablosunda gelisen iil-
kelere (GOP) sadece 27.7 milyar dolar
para girisi oldu. Bu meblag da 2018 ve
2019’un ilk ceyregine gore viikselis kay-
detti. Ancak IIF sicak para ve krediler ko-
nusunda su uyariy1 yapiyor: FED'in gii-
vercin bir durusa gecmesine ragmen gec-
mise nazaran GOP’a ilgi miitevazi, ciin-
kii bir ¢cok katihmeci daha aralik-ocak
ayinda 6nden pozisyon almisti. IFF Tiir-
kiye'nin bu sene sadece 5.4 milyar dolar
net dis sermaye cezbedecegini 6ngordii.
Bu meblag cok diisiik. Brezilya'ya 39
milyar, Misir'a bile 7.3 milyar dolar gire-
cefi tahmin edilmis. Rusya, Polonya, Gii-
ney Afrika Cumhuriyeti ve Tayland'dan ise
yil boyunca sermaye kacacak.
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Sanayiciden
‘verli uiretim’ talebi

istanbul Sanayi Odasi’'nin (IS0) kiiresel rekabetteki
gelismeler ve olusan yeni firsatlar konusunda yol
gostermek amaciyla diizenledigi 14'iincii Sanayi
Kongresi, Halic Kongre Merkezi'nde gerceklestirildi.
istanbul ig diinyasinin seckin
isimlerinin katildigi kongrede
en fazla konusulan konu yakin
gelecekte ekonominin gidisati
ve Tiirkiye’'nin yeni bir basan
hikayesi yaratma zorunlulugu
oldu. Sanayicilere seslenen ISO
Yonetim Kurulu Baskam Erdal
Bahcivan da konusmasinda,

golgesinde “yerelin” ve “yerliligin” yeseremedigi
globalizmin artik sorgulanmaya basladigina

dikkat cekerek sunlar sdyledi: “Bugiin artik
iiretimin diinya genelinde ve Tiirkiye'de yeniden
dnemsenmeye baslacigi, dogru yola yeniden girildigi
bir siiregteyiz. Boylesi bir iiretim anlayisi, ISO

olarak savundugumuz yerli iiretimin tanimini da
ortaya koymaktadir. Bu tanim aym zamanda ithal
iiriin hayranhgi ile yerli iiretim fetisizmi arasinda
yasadigimiz sikismayi asmaya yonelik yontemi
gostermesi acisindan da ¢ok dnemlidir.”
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yakalama imkani doguyor. Borsa
Istanbul'da verimlilikte otomotiv,
petmf demir celik ve metal =
rs!eme sektdrleri dne cikiyor

Yemhkc; yaklasimiar sirketleri ‘
W hir (st hedeffere ydnemrken =
ﬁ verimlilik artisiyla da yeni boyu

it r =% EL ]
funid Imalat sektériinde verimliligi en yiiksek 10 borsa sirketi
sir simsgteyia” divor
Uretim denilince ilk akla gelon | Lo ag PR, AHE: DHOETNAE Dilran Ve SCHiv
ise ver imlilik. Ve nmix,} Hizi [‘}\l Hiz (%) I'."f%ﬁli
Tiprag Petrol 2,26 4,29 7,18 14.877.717
Ford Otosan  Otomotiv 264 468 | 891 | 3141350
fuelasmg | Arcelik Dayarikli Tiketim 1.10 1.65 6.90 300.505
i h getirir. Bi Tofas Oto. Fab. | Otomotiv 138 | 251 | 809 2.145.960
ymisi ag "*“"-*‘“ Aygaz Petrol 1,91 5,96 14,00 | 7.210.599
L Weste| Beyaz Esya  Dayanikh Taketim 148 2,13+ 573 | 783352
Sarkuysan Metal lsleme, Boru, Vana 3,42 4,57 | 2035 5.179.482
kzmir Demir Gelik  Demir Celik 1,45 391 | 270 | 2402689,
Giilare Fabrik, Githre ve Zirai Urinler | 1,12 2,06 3,29 | 2781627
Tiirk Trakter Otomotiv 132 1.88 7.18 1.611.271
- i #t sektorunde yer atan 182 Friet drprinden, 201812 verilen bag alimarak hanirfanmgtie, Net
ar ilyar TL'nin trerinde olan girketer, dort verimiilk kriterine gore uralanarak her dst krterde |
Tﬂ't‘{:lh (.‘dl]l.‘l.'ll]ll‘ Himﬂk L n st sradla wer alan firmalar istelenmistir. Sralama net satrglava gére yapilmistr |
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TORKITE'NIN KREDI RESK PRIMI (CDS)
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20:0'tin altina Inmesi gerekiyor.
Falz yiizde 24,06 egiim
seviyesinde. Yatimmaoimn
reel getiri arayis) srecektir.
Yurtici yerlesiiderin déviz
pazisyoni 26 Nisan lle biten
istern haftasinda B35 milyon
dolar azalarak 180.405 milyar
dolara geriled|. Fakat hala 180
siminnda. Burada baglayacak
bir ¢fizlime kurda destek
seviyelerinin test ediimesini
sadlayacak.
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"Dogru yola girdik"

ISTANBUL sanayi Odasimin (150) !
kiiresel rekabetteki gelismeler ve
olusan yeni firsatlar konusunda tim
sanayicilere yol gosterme vizyonuyla
di zenledig; i50 14. Sanayi

8, Hali¢ Kongre Merkezi'nde
gerceklestirildi. “Yerli ama Evrensel,
Buglin Ama Gelecek” ana temaslyla
“yerlilik" kavramina vurgu yapan
etkinlik, ISO Meclis Baskani Zeynep
Bodur Okyay ve iSO Yonetim Kurulu
Bagkan Erdal Bahcivan'in ev
sahipliginde cok sayida sanayicinin
katiimiyla gerceklestirildi.

Bahgivan, 80'li yillarin sonunda iki kutuplu dinya dizeninin
sona ermesinden, 2008'deki kiresel ekonomik krize kadar
uzun stren carpik bir kiresellesme surecine taniklik
edildigini, finansin 6ne cikhgl, Gretimin geri plana itildigi bu
donemde kureselcilik kavraminin yakselen deger oldugunu,
yerlilik anlayisinin ise itibarsizlastiniciini soyledi. Bununla
birlikte golgesinde “yerelin” ve “yerliligin” yeseremedigi
globalizmin artik sorgulanmaya basladigina dikkat ¢eken
Bahcivan, “Bir Afrika atastzu, "Yolunuzu bulmak icin bazen
kaybolmaniz gerekir' diyor. Bugln artik tretimin dinya
genelinde ve Tlrkiye'de yeniden 6nemsenmeye bagladigl,
dogru yola yeniden girildigi bir siirecteyiz. ISO olarak
tretime dayall ekonomiye dnem verirken, calismalarimizi ve
projelerimizi; Turkiye'mizin glclt bir endlstri Glkesi olmasi
hedefiyle yiriitiyoruz. Bu calismalarimiz kapsaminda,
‘Yerlisi varken, neden ithal edelim?’ diyerek, yerli Gretimi ve
yerli Griin kullanimini desteklemek en éncelikli hedeflerimiz
arasinda yer aliyor” dedi.

‘grdal pehaver
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