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Daralan ekonomi
kinimanin esiginde

IMALAT sanayiinde faaliyetler 13 aydir dii-
siiste. Sanayi liretimi de son yedi aydir da-
raliyor. Doviz kurlarinda yasanan dalga-
lanma ve faizlerin yiiksek olmasi is diin-
yasin tedirgin ediyor. Uzmanlara gore, Bor-
sa 87 bin 600 seviyesinin altina diiserse eko-
nomide biiyiik bir kirilma yasanacak.
) RECEP ERCIN’in haberi 6°da
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Uretim yedi aydir daraliyor
esik kirilirsa kriz agirlagacak

imalat sanayisinde
faaliyetler 13 aydir diisiiste.

Sanayi iiretimi dipten donse
de son yedi aydir daraliyor.
Uzmanlara gore, Borsa'da
87 bin 600 seviyesi kirilirsa
‘biiyiik bir ekonomik kriz’
icerisindeyiz demekir!
RECEP ERCIN

® *r RETIMDEKI daralma siiriiyor.
l I Diin ac¢iklanan Mart 2019 sanayi
tiretim verisine gore stz konusu
ayda iiretim gegen yihn aym ayina kiyasla
yiizde 2.2 azaldi. Boylece 2018'in Eyliil aymn-
dan bu yana tiretimdeki daralma siirdii. Son
yedi aylik tiretim diisiisii ortalama yiizde 5.8
oldu. Aralik 2019°de yiizde 9.9 olan daral-
mamn martta 2.2’e inmesi, sanayi iireti-
minde dibe inisin bittiginin gostergesi. An-
cak aylik bazda toparlanma olsa da heniiz
yildan yila iiretim kiyaslamasinda bir iyi-
lesmeden soz edemiyoruz.

AYLIK VERI YANILTMASIN!

TUIK verilerine gére sanayi iiretimi mart
ayinda bir dneeki aya gore yiizde 2.1 artis gos-
terdi. Agustos-Aralik 2018 doneminde ayhk
diizeyde fist tiste bes ay diisen tiretim, Ocak-
Mart 2019 déneminde pozitife dondii. Ocak-
ta aralik ayina gore yiizde bir artan iiretim,
subatta yiizde 1.4 ve martta yiizde 2.1 ile yu-
kan yonlii bir seyir izledi. Fakat gerek Istanbul
Sanayi Odasi (150) tarafindan agiklanan Ima-
lat PMI anketine gerckse MUSIAD'in acik-
lamadigi SAMEKS anketine gore iiretimde
faalivetler daralma sinayali veriyor. 1SO
PMI'nin son aciklanan nisan ayi anketine gore
son 13 ayidr imalatta isler durgun ve gelecek
doneme iliskin de siparislerde bir hareket-
lenme beklenmiyor.

ALT SEKTORLER ZAYIFLIYOR

Diger yandan mart ayinda aramali ve ser-
maye mah imalatinda yillik bazda sirasiyla yiiz-
de 5.6 ve yiizde 3.2lik diigiis gozlendi. Yillik
genel sanayi tiretiminde daha sert bir diisiis
goriilmesi imalatta toparlanmanin uzun sii-
recegine isaret ediyor. Bunun yaminda da-
yanikl tiiketim mal tretimi yiizde 5.1, da-
yaniksiz titketim mal tiretimi yiizde 0.6 ve
enerji yiizde 3.5 artti. Mobilya tiretiminde yiiz-
de 6.9, elektronik esyada yiizde 12.6 ve gi-
yimde yiizde 5.5°lik yillik artislar dikkat cek-
ti. Ancak ana metal sanayiinde yiizde 16.5'lik
ve makine imalatindaki yiizde 11.1'lik daralma
ana sanayiide islerin kotii gittigini gosteriyor.

DALGALI SULARDAN YORGUN!

Uretim cephesinde siren durgunlukla

birlikte doviz kurlarinda yasanan dalgalanma

ve faizlerin yiiksek olmasy, is diinyasin tedirgin
ediyor. Pazar aksarm Ulusal Kanal'da ya-
yinlanan Giindem Ekonomi programinda
aciklamalarda bulunan Moda ve Hazir Gi-
yim Federasyonu Baskam Hiiseyin Oztiirk,
sanayicinin ve thracat¢inin dalgah kurdan yo-
ruldugunu ifade etti. Iscilik dismda hemen her
girdinin dévize bagh oldugunu hatilatan Oz-
tiirk. verilen tesviklerin sadelestirilmesinin fay-
dali olacagimi bildirdi.

2008 KRIZINE ISARET VAR

GCM Yatinm Ekonomisti Enver Erkan,
su degerlendirmeyi yapti: “llerleyen cey-
reklere iliskin, ikinci ceyregin ilk Oncii gos-
tergelerinin cok olumlu sinyal vermedigi-
ni ve finansal piyasalarda olusan son du-
rumun, ozellikle Tirk lirasindaki deger
kaybimin, ekonomik faaliyet acisindan risk
teskil ettigini belirtelim. Eger Tiirk lira-
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sindaki dalgalanmanin ekonomik tahribat
etkisini gecen seneki gibi yasamazsak, to-
parlanma dongiisii sonraki ceyreklere
vanstyabilir.”

Alnus Yatinm tarafindan diin gecilen pi-
vasa notunda ise Borsa Istanbul’daki de-
ger kaybina isaret edilerek, Borsa'nin kri-
zi fiyatladigi belirtildi. Notta, su satirlara
yer verildi: “Borsalar gelecegin fiyatlandigi
birer gosterge olarak kabul edilir. Genel-
de sirket hisseleri i¢in bir yil sonras: icin he-
def fiyatlar hesaplamir. Yabancinin yogun
sansi gelirse ve 87 bin 600 seviyesi asag ge-
cilirse biiyiik bir ekonomik krizin icinde-
yviz demektir. Bu durum tiim TL varhkla-
r1 da negatif etkileyecektir. Niye “biyiik”
diyoruz, ¢iinkii 20 yilda ne krizler atlattik,
hig birinde bu destek seviyeleri asad ge-
cilmedi. Sadece 2008 kiiresel biiyiik kriz-
de kinld.”
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Turkiye’nin ihracat
iklimindeki iyilesme siirtiyor

Martta 52,3 seviyesinde gerceklesen iSO Tiirkiye ihracat iklimi Endeksi iyilesmeye
isaret etti. S6z konusu iyilesme, Orta Dogu pazarlarinda gticlenen talebin Avrupa’daki
yavaslama isaretlerini telafi etmesinden kaynaklandi.

T['Jrkiye imalat sektdrinin  ana

ihracat pazarlanndaki faaliyet
kosullanru Slgen 6ncli gosterge olan
istanbill Sanayi Odasi (SO) Tirkive
ihracat Ikiimi Endeksi'nin 2019 yilinin
mart dénemi sonuglar agikland. Esik
deger olan 50,0'nin Uzerinde Glglilen
tlm rakamlarn inracat ikiminde lyiles-
meye, altindaki degerlerin bozulmaya
isaret ettigi mevsimsel etkilerden anin-
dinimis clarak agiklanan verilere gore;
subatta 52,4 olarak dlgllen endeks,
martta da ayni iyllesme seyrini stirdi-
rerek 52,3 seviyesinde gergeklest.

Endeks, imalatgilarin ihracat pa-
zarlarindan gelen talepte glcll ve
yakin donem trendleriyle uyumiu bir
ivilesmeye isaret etti. Turk imalatgilan-
nin ihracat kosullan mart ayinda belir-
gin bir sekilde iyilesti. Bu durum, Orta
Dogu pazarlarinda gliglenen talebin
Avrupa'daki yavasglama isaretlerini
telafi etmesinden kaynaklandi. Ayn-
ca, Gin'in biylime goriinimiinde de
yilin ik geyreginin sonunda iyilesme
gerceklesti.
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BAE ve Suudi Arabistan

genel iyilesmeyi destekledi

Mart ayinda ekonomik aktivitenin
en hizh artis kaydettigi iki Ulke; Suudi
Arabistan ve Birlesik Arap Emirlikleri
oldu. Her iki ekonomide de biyime
6nceki aya gore ivme kazandi Turk
imalat sanayil ihracat pazarninin yaklasik
ylizde 3,5'ini olusturan séz konusu iki
llke, ihracat ikiimindeki genel ivilesme-
yi destekledi. Ancak, imalatgilann en
blylk ihracat pazan olan Almanya'da
talebin zayfladigina yonelik isaretier de
devam etti. Ekonomik aktivite genis-
lemeyi slrdirmesine ragmen, imalat
Uretimindeki disusle birlikte blyume
son alt yiin en distk hiznda gergek-
lesti. Avrupa'nin diger bolgelerinde
de zayflama kaydedildi. ingiltere'nin
Uretimi mart ayinda degisim gdster-
mezken; Fransa'da ekonomik akiivite
son dért ayin (glinde disiis sergiledi.
Diger ekonomilerde ise, buydmenin
yeniden toparlandid yoniinde isaretler
oldu, ispanya ve Hollanda'da (retim
artigt subat ayina gére hizlandi.

ABD'de ekonomik

aktivite halen glicli

ABD'de ekonomik aktivite bir
Onceki aya kiyasla yavaslamakla bir-
likte glgll hizda artmaya devam ettl.
Dinyanin ikinci en blylk ekonomisi
olan Cin'deki aktivitenin mart ayinda
Haziran 2018'den beri gbzlenen en
yilksek hizda artmasi, Ulkenin tale-
binde toparlanma isaretleri oldugunu
gosterdi. Cin talebinde son dénem-
de gdzlenen zayifik, Asya'daki cogu
bélgenin yavaslamasinda kismen et-
kil olmustu. Bu nedenle, blylmenin
yeniden canlanmasi kiresel ticaret
igin olumiu bir isaret oldu. Ote yan-
dan, Gin pazan Turkiye imalat sek-
tor ihracatinin yaklasik ylzde 1'ini
olusturuyor.

Diger BRIC ekonomilerinin (Brezil-
ya, Rusya, Hindistan) timinde eko-
nomik aktivite blylime kaydederken;
gelisen piyasalar 2019 ik geyreginin
sonunda genel olarak gelismis piyasa-
lardan daha iyi performans gosterdi.

Harker: “Pazar gesitliliginin

onemini ortaya koydu”

2019'un ilk geyreginin sonundaki
gelismelerin, Turk imalatcilannin ihra-
cat pazarlarinin cografi agidan gesitli
olmasinin énemini ortaya koydugunun
altini gizen IHS Markit Direktor ‘Yar-
dimcisi Andrew Harker, "Mart ayin-
da Avrupa’'dan gelen talepte zayiflk
strerken; bu boslugu Birlesik Arap
Emirlikleri ve Suudi Arabistan’'daki
aktivitenin ivme kazanmasiyla birlikte
Orta Dogu pazarlan kapatt. Qin'deki
talebin lyilestigine yonelik belirtiler ka-
liclasmaya baslar ve kuresel ticaretin
canlanmasina yardimel olursa, Tlrk
ihracatglan Orta Dogu'daki gUcll
seyre ek olarak bati ekonomilerinden
de daha olumiu bir talep tablosuyla
karsllagabilir” diye konustu. i



