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Ekim enflasyonu

faize rota cizecek

Yarin aciklanacak Ekim enflasyonu; tek haneli faiz oranlar ve Aralik'ta yilin son PPK toplantisini gerceklestirecek
Merkez Bankasi'nin faiz kararinda belirleyici nitelikte. Piyasanin yillik Ekim TUFE beklentisi yizde 8,60. UFEnin ise
yuzde 2 seviyesinde ¢ikmasi bekleniyor. Cekirdek enflasyonun da yizde 7'nin altina dismesi sirpriz olmayacak.

si'ne (FED) 25 baz puan faiz indir-

mi diger kresed merkez bankaiarn-
an negatif faiz patikasinda yurime israr
lari, ABDTin licaret porismileninde iyim-
e havanin surmesl, ABD Baskan Donald
Trump'im 2z tasansinin Temsilciler Mexli-
si rele kabul edilmesi, Euro Bilgesinde
Brewdtte kesa vadide netlesmesing olma-
sana har sk ehnamik verilerdedi gerile-
me piyasalarn en gok takip ettigi gelizme-
ler olarak sralandh,

Telacak hafta yurt deinda dis ticaret
dengesi, hizmes ve s P, S
uretimler], perakende- satistar, konut ve
martgage veriler, Earo Bilges) yillk en
Masyon veriler] takip edilecel.

Yurt icinde ise 350 baz puan faiz indi-
riminden sanea Merkez Bankasrmn
(TCMB} wilsn 4'Uncl enflasyon rapon ve
Istaribulda TCME Baskani Murat Uy-
sal'in dizentedipl basin taplantisi, ABD
Temsliciler Meclisinde Surlye'dekl du-
rum sebiebiyle Tirkive'ye yaptim uy-
EUIARITES) karannin alinmas: ve bura
yonelik Torkive'den sert tepiiler, |560-
Dl SAr) Doas TOrklye Imalat PMIin
(3anin Alma Yoneticiler! Endeks),
Ekim'de 49,0 seviyesinge gerekleserak
Tork imalat sektirOndie hafif bir ivme
laytina Isaret etmest Bu haftanin eko-
namide anemil olaylan arasina gird|

Celecek hafta yurt iginds ekonomide en
enemil gondem maddes Ekim ayi enflas-
yan rakamian. Enflasyan Eyillde ayidk
barmia yuzde 0,99 olmughy. Pivasa bek-
lentis| ise yuzde 2 Eylul'de yuzde 9.6
ohen yilli fOketio fryatiannen Exim'de
yuzde 8,60 dizeyinde ghmas) bekleniyar,
Evlii'de yizde 3,45 olan UFEde de oranin
yuzde 2°nin alfing inebilecegi tahmin edi-
liwar. Halen yizrde 754 seviyesindeki (e
hirdlek TOFE I Ekim'cie yiizde Tya ine-
el ongorilfer! oloukca yuksek

Fitch Ratings'den iyi haber
Pryasalann kapanesindan sonra gelen
atiklama e Fitchten gelol Wredl derase-

lerdirme kurulugy Fich Ratings, Torid-
AN kredl notunu “BB-" alarak teyit eth,
not garandmend ise “negatiften “durz-
fan"a yakselttl Bunum en onemki ozellig
Firchin tam 7 yil sonra Turklye hakdan-
0 iy bir kararéa gerl donmest

Trkive ekonomisinin dengelenme
koausunda ilerfeme kaydethigi belirt-
len Fitch agiklamasinda, Temmuz
ayinclan beri asad yonk risklerde
bir rahatlama oldugu, Merkez Ban-
kastnin ardi ardinz 3 oturumda 10
puanbk faiz indirimierinde divizdeki -
tikrarm & plana gt kaydedildl Ayne
apiklamada (kenin dis finarsman in-
tiyacinir halé yiksek ve bir kink
ganhk kayna) oimaya devam
ettigi savunuldy.

Werkez Bankasi in en-
flasyanla md-

YURT tesinda ABO) Merkes Bankz-

tackela, jetihdam ve biviimeye verds
katiryla ilgili palitikatan bu hafta istan-
bufda TCMB Baskan Murat Uysalin o-
zenledigi basin toplantisnyta daha da or-
tay (ak1l. Barkans yilsenu enflasyan
projexsiyonun yizde 13,930 yizde
12ye rekmesi 2020 yili igin tek hanali
enflasyon yolurnda onesmi bir mesaj nite
il tagiyor, Bagkan Uysal 2020 yii so-
ninda enflasyonun yozde 82'yve gerile
WECEEinT Gngoriyar.

Lhysal stz konusu gelismeds Eyli ay
PPH toplantsindan itibaren pagen sire
2arlindaki veri akisinan enflasyonun ana
egiliminde kayda defler bir lyliesmeye
Isaret ettigini yurgtluyar. Uysal noek|
wildan gelen yoksek baz ethisi, parasal
stkodike dizeyl, ic tabep kosullan, liml do-
viz kuey e enflzsyon Desdentilerindeki
fyilesmanin enflasyondaki disize katke
wverdigini ifade ediyar.

TCMB Para Politikas Kurulinun gegen
harta gerceldestisdii toplantiin yayin
lanan Gzetinde son donemde ecinsden
werilerin iktisadi faaliyetteki iimh topar-
lanma egdliminin gevam extigini goster-
Cligh bedirtsmist, Ozete, Tark Lisasindakl
Istikrarl seyrin yani sia enflasyon bek-
lentilerinoieki iyikesme v iimli i Gleg
Iasullarmin pekirdek enflasyon ghster
Eederinin yilik enfiasyonundak| diseste
belirlevici oldugu dile getiriimisti.

Ayria yilsony enflasyonunun Yeni
Ekonomi Programi'ndaki heceriyle
uyumiy hle gelmesi de dengelenmedeki
surec] gastermesi apsindan onemii bir
tata gorunimunde.

[Figer yandan basta enflasyon ve bit-

eyl yakindan
it

I
dignda 100 gunt
L.

gilendiren yeni vergi dimen lemesi TEMM
Plan ve Bikire Komisyonu'ndan gecti
Tekdifle, gelir vergisi tarifesine veni dilim
ekienerek st dilim yuzde 35ten yizde
Al pikanliyor. Baylece 500 bin lira ve
Uzerinde kazan: eide edenler yuade 40
orananda gelir vergisi verecek: Takiifle,
“Honaklama Vergisr adi altanda yeni bir
iergl getiriliyor, Tekdire Degerli koau
wergisi ad altinda verg! getiriiyor, Dege
ri 5 mifyon TL ve dzerinde ofan meskien
mitelikli taganrmiazlar “dederl | karut verg
&i'ne tabi ofuyior.

ABD lle iliskileri duzeliyor

Tiwrk Eximiamb e takneloji Cretim ya-
pan KO8l lere TL keedieringe faiz aranini
oun fiariyle yigde B.7%a eherek ik
faiz digirme yapean finans kurulusy oldu,

B halla Seofikle kige yazisinda ele al-
OB i SR retimindeki inisi gash ne-
Ratif s2yir tabi ki ihrarat: da yakenoan il
gilendiriyor. Smun imalat PMIN By
lifoe S0'nin Uzering qhmasing karsilik
Elimte yenaden 49 inmesi trendehd dd
zensizhigi ortaya koywyor.

Powell kavga etmek istemiyor

FED bu gieta phyasalann beklentiierinl
boga gikardh, FEC'den cangu ortalamas!

Tiirkye'nin ABD lie liskiie rinde yumu-
sama devam en Temsilciler Mecli-
si'nde TOrkive'ye yapbnim tikalaring B

¥anm degistinp eonomicek| gidista
o faiz artrmaya veniden baslama poli
dair spekllatit

I ilgi kararm kabuld, yurt icindan sert

tenhiterle karsulast) ancak plyasalar

Trumgin Torklye'ye iyimser davranistan-
ABO ile ilskiterin

deir efilimleri piyasalardaki olumsoz he

reketlens etk ediyor,

Trump'in Cumiurbaskan: Recep Taywn
Erdogan iin "yl ilisxdlerimiz var, Suri-
ye'te iki Olkenin yaptad ankasma cok iy
uyguland:. Biz de Suriyelilerin eviering
dinmesn istivoruz. Sinin baskakan kont-
rol etsin biz petrold givence altma sldik.
Petraly seviyorum” demesi de an a2indan
kisa ve arta vadede Rishkilerde bir sikant)
guikmayacaging goster| yor.

Diger yandan ihracat 10 ayhik bazda
1488 milyar dolara ulasty Ekim ayi tra-
cati 16.3 milyar dotark bir dnceki yilin
ERam ayina gove yWizde 1,5 azaldh ancak
Eylul dyina glve jse 1.1 milyar dolar artir
10 ayhk daremde 172 mayar dolarhik it
Pt yapidi. On aylik dis ticaret agig
yilzde 55 azalarak 24 milyar dodar alarsk

kayitlara gecti. eber taraftan Mes-

hee Bank.asinen 250 baz -
aniik faiz indirimin-
den sanea

f e
ni berabeeringe getiri-
i

habererin dogre oimadif ghzlend B
ik bir ihtimalle Trume lle aray) daha da
apmamak isteyen Powell givercin tavnm)
surodrmeyi, sahin terafing ise zemin ve
zamana birakmay daha cak perekli gar-
0. Zaten geren haftaki piyasa degerien
dirmesinde de piyasaianin spekiianf dav-
ranigenn ortaya kovarak durumu izsh
etmits, FED Baskarn Pawell'm Trump'a rag

hez Bankasi'min (ECE) kolunu baginar,
Weni ECH Baskani Christine Lagarde’n ge-
lir gelmez wapabileceg sey, banka iginde-
ki gariis ayrdiklanmi minimize stmek ola
cak. Bir arabulucy baskan ghrintisiyle
laoltua gelen Lagarde'in negatif faiz pati-
hzsinda cizimder arayzca) gariniyoe.
ECE Baskan Yardimeis Luis de Guin
s’ Eurc Bhlgesi ekonomisingeh ya-

cideli Bini,

arellikle issizlik kanusunda yeni politika-
lara ihtiyac duyulabeceding soyliyar.

ECEnin diger bas agris ise akademis
yenler, ECBTin tahwil alim programan)
mahkemeye tarsiyan akademisyenter ka
ran durdurmak igin caba gastériyorlar,
Alcdernesyanier tahwil alim programin
humara ghz yummak charak nitelivoriar

Diger yandan knymetl metal fiyatiann
etkileyecek difer galisme ise petrol fivat:
larmin seyri Altin fiyatlanni da yakindan
Vgilendiren petraloe ABD N petrod en
dhistrisinin gerin0ma ve Kisa ddnem ham
petral Uretimi hakkinda gosterge kabul
eddilen patral sandaj kules siyis dalgak
surecin by hattada devam ettirdl. Petrol
stfs| hizmet siret] Baker Hughes!

men herhangi bir politikac Bl
demevecaini ifade etmistio,

Avrupd'da ise Brewit rizgarlan sert es-
meye devam ediyor, Satimlerden sorea
Ingiltere rasi| karar verie orass hendz net
oimasa g en azindan belrsizlign lsa bir
sire de olsa ortadan kalkmas Brexitin
clumsLziugune bir nebee hafifletmis du-
rumda. Aurupay geren difer husus ise
negatif faiz. Pryasadan abnabilece tafik-
lerin bitmesi g kanular ve para palitisa
sinda daha fazla yapilabilecek bir seyin

almamas Avrupa Mer

|
|

sed3tydmanianaie garetes com

A
¥ay! haftalik ; ABD e
son alarak petral sonda) kulesi sayis §
adet azabs gisterdi ABD'de vaklagik 700
clvarinda sondaj kulest bullnuyoe. Hadta
son kapanis iibarivie brent petrol wius-
lar arasi pryasalarda 6169 dolar, Bati
Teksas (WTI) tigi ham petrolin varil fiati
oa 56,17 dolardan (slem gosiyor.

Borsa, altin ve doviz kayipta
Bu hadta, yatirsm araclanndan borsa, at
tin ve diviz kaybettird. Borsa dstanbulda
BIST 100 endebel, haftay yozde 1,757k
kayipla 98.462,7F puandan kapalte En-
ks, hatta iginde en dlgik
9767855 puani, en k-
Stk lse 10054250
puani gordu
Barsa Istan-
buf'da BIST
100 endefsi-
e cahil higse st
Ieri arasinda bu hafta en
fak yakselen yoade 35,32 fie
Bera Holding oidu, 502 konusu
higse wenedini yurde 2681k ar-
tisla Fenertance Futhl, yizde
22,00k yukselssle de Ihlas Holding
iRled Mafta kapansinda en (ok deger
haybedan hisse ise yizde 18,60 ile
Metro Hokding oldu
serbest plyasada dolann sans flvat
wizda 1011k kayipda 5, 7080 lra, eu-
ranun satis fyat yozde 0457k ousos-
Ie 6,3710 Nira oldu. Kagalicarsida islem
BOren 24 ayar kolge altinn gram satis
fryati, bu hafta yizde 0,72'lik ddgusle
277,70 liraya, Cumbwurivet altinirin sa
B fivah da ylzde D, 70k azalsla bin
850 Hraya geriledi. Yatinm fonkan yoz-
de 0,25, bireysel emeklilik fonlar yoz-
de 034 deger kazandi,
Bu hafta 1000 TNk yaterim borsada
QR25 lira, dolar 990 lirz eurp 9955
lira, altin ise 952 & fra oldu.
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MOLDOVA'DAN YATIRIM CAGRISI

Maoaldova Yatiim Ajansi
Direktrii Rodica Verbeniuc
ve Moldova Ticaret ve Sanayi
Odasi Bagkam Sergiu Harea,
istanbul Sanayi Odasi’nda
diizenlenen Moldova Ulke
Giinii etkinlifinde konustu.

Verbeniue, “Tiirk yanrmei-
lar Moldova'da 6zellikle otel ve
ingaat endiistrilerinde bagaril

hikayelere imza att. Tekstil ve
dokuma endustrisinde de bir-

kac; plammuz var. Endustri park-
lar, bina insasi ve altyapt konu-

larinda bile yapilacak cok sey
var. Serbest bélgede kurumlar
vergisi valnizca yiizde 6, KDV

vok ve 10 y1l boyunca mevzuat-

ta bir degisiklik olmayacaginmn
parantisini de veriyoruz. Ozel-

likle hizmet sektoriinde Moldo-
vah girisimeilerin Turk girisim-
cilerden Ggrenecekleri var”
dedi. Harea, “Son yillarda tale-
bi artan ‘ekolojik urinler mar-
keti'nde iki tilke is yapabilme
adma iyi firsatlara sahip: Tu-
rizm noktasindaki uzmanhgi-
nizdan faydalanmalk istiyoruz”
dedi.
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ISO PMI ANKETLERINE GORE, FIRMALAR ISTIHDAM DUZEYIiNi ARTIRMAYA DEVAM ETTi

Imalat sektorii ekimde ivme kaybetti

ISO PMI, ekimde 49.0 seviyesinde gercekleserek imalat sektoriinde hafif bir ivme kaybina isaret etti.
ISO istanbul PMI 53.6’ya yiikselirken, iyilesme Subat 2018’den beri gozlenen en yuksek hizda oldu.

EKONOMI SERVISI

imalat Satmalma Yonetici-

leri Endeksi (PMI) ekimde
49 seviyesinde gerceklesti.iSO
tarafindan Tiirkiye ve Istanbul
Imalat PMI anketlerinin ekim ay1
sonuglar aciklandi.

Buna gore, esik deger olan
50'nin {izerinde olgiilen tim
rakamlarin sektérde iyilesmeye
isaret ettigi anket sonuglarina
gore, eylilde 50 diizeyinde olan
Tiirkiye imalat PMI ekimde 49
seviyesinde gercekleserek, Tiirk
imalat sektdriinde hafif bir ivme
kaybina isaret etti.

Yeni siparisler ekimde yavas-
lama kaydederek eyliilde gozle-
nen biiyiimeyi tersine ¢evirdi.
Anket katihmeilan, hem i¢ piya-
sada hem de ihracat pazarlarmn-
da talep zayifligi oldugunu be-
lirtti.Firmalar, talep kosullarin-
daki zorluklara tiretimi hafif
azaltarak cevap verdi. Ekimde-
ki bazi1 zayiflik belirtilerine rag-
men firmalar istihdam diizeyi-
ni artirmaya devam etti. Istih-
dam {ist iiste ikinci ay biiyiime
kaydetti ve boylece ¢alisan say1-
larinda 2018 baslarindan beri ilk
kez arka arkaya artis gercekles-
ti. Ttirk lirasindaki zayiflik ve
elektrik fiyatlarindaki yukselise

i stanbiul Sanayi Odasi (1SO)

bagh olarak girdi maliyetleri
artmaya devam etti. Bunarag-
men girdi fiyatlar enflasyonu yi-
Im son ¢eyreginin basinda gore-
ce diistik diizeyde kaldi.

Bu durum, firmalara, satis-
lar tegvik etme ¢abalarimin bir
parcasi olarak, tist iiste ikinci ay
nihai {iriin fiyatlarini azaltma
olanag sagladi. Bununla birlik-
te, fiyatlardaki diisiis eyliil ayi-
na kiyasla hiz kesti ve oldukca
ihmh diizeyde kaydedildi. Ekim
ayinda satin alma faaliyetlerin-
de hafif bir yavaslama gozlenir-
ken hem girdi hem de nihai

iriin stoklarinda azalma go-
riild{i.Eyliilde 51,9 olarak 6lcii-
len [stanbul safayi Odasi Istan-
bul imalat PMI da ekimde fist
iiste ikinci ay olmak tizere esik
deger 50'nin {izerinde gercekles-
ti ve sektoriin faalivet kosullari-
nin daha da iyilestigine isaret et-
ti. PMI ekimde 53,6'ya yiikselir-
ken, sektérdeki iyilesme Subat
2018'den beri gozlenen en yiik-
sek hizda gerceklesti.

Miisteri talebinin giiclen-
mesine bagh olarak yeni siparis-
ler ekimde tist iiste ticiincii ay ar-
t1g kaydetti. Ayrica yeni islerde-

ki belirgin biiylime son 20 ayin
yiiksek hizinda gerceklesti. Ye-
ni ihracat siparisleri de biiylime
gosterdi ancak artis hizi toplam
yeni siparislerdekine gore daha
diisiik seviyede 6lciildii.

Yeni siparislerdeki artis, ima-
latgilan istihdam diizeyini artir-
maya tesvik etti. istihdam arti-
s1, Aralik 2011°den beri en yiik-
sek hizda olmanin yam sira,
anketin basladign Ocak 2006
yihindan beri kaydedilen en yiik-
sek oranlardan birinde gercek-
lesti. Artan kapasite, tiretimde
de gliclii bir artis1 destekledi

ve liretim son 4 ayda tictinci kez
biiyiime kaydetti. Uretim gerek-
sinimlerindeki artisla birlikte
imalat¢ilann satin alma faaliyet-
leri giiclii bir lizda ve {ist tiste
ikinci ay arts gosterdi.

Girdi alimlar genel olarak
yatay seyretti ve boylece 20 ay-
lik diisiis trendini sona erdirdi.
Girdi maliyetleri enflasyonu tist
tiste besinci ay gerileyerek Ocak
2015'ten beri en diisiik oranda
gerceklesti ve seri ortalamasinin
daha da altina diistii. Maliyet
baskilarinin gorece azalmasi,
firmalarn satislarim destekle-
mek icin nihai iiriin fivatlaninda
indirim yapmalarina olanak
sagladi ve boylece fiyatlar tist tis-
te ikinci ay diistis kaydetti.

Aciklamada goriislerine y-
erverilen IHS Markit Direktor
Yardmaisi Andrew Harker, “P-
Ml verilerinde yakin zamanda
goriilen ylikselis egilimi ekim
ayinda duraklarken, bu durum
Tiirk imalat sektoriinde zorlu
piyasa kosullariin stirdiigi-
ne isaret etti. Ote yandan, ge-
nel durum gecen yilin bu za-
manlarindan beri net bir sekil-
de iyilesme kaydetti ve firma-
larm istthdam artisini devam et-
tirecek diizeyde ekonomik go-
riiniime giivendikleri gézlendi.”
ifadelerini kulland..
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ISO Tiirkiye imalat
PMI Ekim'de
49'a geriledi
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Ekonomik biiylimenin oncii gostergelerinden
istaflbul Sanayi Odas: Turkiye imalat PMI (Satin
Alma Yoneticileri Endeksi) esik deger olan Ey-
liil'deki 50 diizeyinden, Ekim ayinda 49 diizeyine
geriledi.

i80'dan yapilan agiklamada, "imalat sanayi
performansinda en hizli ve glvenilir referans
kabul edilen istanbiil Sanayi Odas: Tirkiye ima-
lat PMI {Satin Alma Yoneticileri Endeksi),
Ekim'de 49 diizeyinde gergekleserek, Tirk ima-
lat sektoriinde hafif bir ivme kaybina isaret etti.
Ekimdeki bazi zayiflik belirtilerine ragmen firma-
lar istihdam diizeyini artirmaya devam etti. Ust
uste ikinci ay biylyen istihdamda, boylece 2018
yih bagindan bu yana ilk kez arka arkaya artig
gerceklesti” denildi.

IHS Markit Direktdr Yardimcisi Andrew Har-
ker, su degerendirmeyi yapti:

"PMI verilerinde yakin zamanda goriilen yiik-
selis egilimi ekim ayinda duraklarken, bu durum
Tiirk imalat sektériinde zorlu piyasa kosullannin
siirdiigline isaret etti. Ote yandan, genel durum
gegen yilin bu zamanlanndan beri net bir se-
kilde iyilesme kaydetti ve firmalann istihdam ar-
tisini devam ettirecek diizeyde ekonomik
goriniime giivendikleri gozlendi." Manget gos-
terge; yeni siparisler, fabrika gikislan, istihdam,
tedarikgilerin teslim siiresi ve satin alma stoklan
gibi gostergelerden elde ediliyor. 50 degerinin
tizerinde olgtlen tim rakamlar sektGrde genel
anlamda iyilesmeye isaret ediyor.

Buna gore;

- Yeni siparisler Ekim ayinda yavaslama kay-
dederek Eylii'de gizlenen bilyiimeyi tersine ge-
virdi.

- Anket katiimeilan, hem i pivasada hem de ih-
racat pazarlarinda talep zayifli§i oldugunu belirtti.

- Firmalar, talep kogullarindaki zorluklara tire-
timi hafif azaltarak cevap verdi.

- Birikmis isler gerilemeye devam etti ancak
azalig son 20 ayin en disiik oraninda gerceklesti.

- Ekim'deki bazi zayiflik belirtilerine ragmen
firmalar istihdam diizeyini artirmaya devam etti.
istihdam Uist tiste ikinci ay biylime kaydetti ve
béylece ¢alisan sayilaninda 2018 baslanindan
beri ilk kez arka arkaya artis gerceklesti.

11



