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TURKIYE ekonomisi
gecen yilin son ceyreginde
ve bu yilin da ilk iki ¢eyre-
ginde kiiculdi. Istihdam
da ciddi kayiplar yasand.
Yiiksek enflasyonun hii-
kiim siirdiigii ekonomide
bir de kiiciilme goriilmesi
sefalet endeksinin artmasina neden oldu.
Halk yoksullasti. Bu yilin ticiincii ceyregine
yonelik yapilan degerlendirmelerde ise yil-
hik bazda yiizde 2 oraminda kiiciilme bek-
leniyor (BETAM arastirmasi). Ancak uz-
manlarla yaptigimiz ekonomi sohbetlerin-
de, TUIK marifetiyle milli gelirde kiiciil-
menin dénlenip yiizde sifirli diizeylerde bir
artis aciklanirsa siirpriz olmayacagini ifade
ediliyor.

ITG BASKANI “ANI DURUS'UN
NE OLDUGUNU BILIYOR MU?

Persembe giinii FT0 Meclisi'nde, Icisleri
Bakam Siileyman Soylu'yu agirlayan ITO
Baskam Sekib Avdagic, dzetle su aciklamay
yapt: "2018 Agustos'undan itibaren yasa-
digimiz ‘ekonomik’ saldindan bu yana tam
15 ay1 geride biraktik.... Bu 15 ayda ekonomi
yeniden dengelenmeye basladi ve daha da
onemlisi, yeniden dengelenme siireci eko-
nomide bir ‘ani durus’a yol agmadan sag-
landi.” Ancak Avdagi¢’in ekonomi kur-
maylann gozden gecirmesi gerekiyor. Ciin-
kii gecen 15 ayhk siirecte Tiirkiye iki kez
odemeler dengesi krizi yasadi. Yani eko-
nomide ani durus meydana geldi.

Ekonomide ani durus, genellikle gelisen
piyasa ekonomilerinde meydana gelen bir
durum. Sermaye hareketlerinde ani bir
kesilme veya terse doniis sonucu yiiksek can
actk veren ekonominin daha az acik veya kii-
ciik oleekli cari fazla verir hale gelmesini ifa-
de eden ani durus neticesinde milli gelirde
de kiictilme yasanir. Baskan Avdagic veya
ckonomi kurmaylart Merkez Bankasi'nin
Odemeler Dengesi raporuna bakarlarsa ge-
cenyil agustos ve temmuz aylarinda cari faz-
la verilmesine ragmen rezervlerde 11.5
milyar dolar, bu yil da mart ve nisan ayla-
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ninda yine cari fazla verilmesine karsin re-
zervlerde 5.9 milyar dolarlik bir azahs ol-
dugunu goreceklerdir. Cari acik finans-
man bulunabildigi siirece verilir. Finansman
yoksa acik da verilemez.

GIDA HARCAMALARI
BAZ ETKISINI KIRAMADI

Gelelim ekonominin yeniden denge-
lenme durumuna. Persembe giinii aciklanan
ve 12 ay sonra Eyliil 2019°da artisa gecen yil-
Ik S@f@g iiretimine iliskin detaylan diinkii
haberimizde sizlere aktardik. Sanayi tireti-
mindeki yiikselis hem baz etkisi kaynakh
hem de aylardir coken endeksin iyice dibe
indikten sonra batakhktan cikma cabasim
gosteriyor. Ekim ayinda kétiimser seviyeye
gerilelen ISO Imalat PMI Endeksini dikkate
aldigimizda §EREFI tiretiminde giiclii bir to-
parlanma heniiz soz konusu degil. Diin ise
ozellikle i¢ piyasaya iliskin yakindan takip
ettigimiz iki Gnemli veri daha TUIK tara-
findan aciklandi. Bunlardan ilki perakende
satis hacmi. Perakende satislan da 12 ay son-
ra Eyliil 2019'da yillik diizeyde yiizde 2.7 ar-
t1s gosterdi. Gecen yilki yiizde 3.4liik diistis
dikkate alindigindan hem baz etkisi stz ko-
nusu hem de giiclii bir artistan s6z edemi-

Yayin Tarihi :

16.11.2019
6

14644

132

11

iriiniiyor.

yoruz. Verinin alt detaymna bakildiginda ar-
tislar gida disi taraftan gelmis. Gida, icecek
ve tiitiin satislaninda yiizde 2 diisiis var. Ge-
cen yil aym ayda gida, icecek ve tiitiin sa-

/i iiretiminin 12 ay sonra artmasi ve perakende satislarda bir yil
aradan sonra goriilen yiikselis yaniltici. Veriler, kalici bir toparlanmaya heniiz
isaret etmiyor. Baz etkisi kaynakh artislar goriilse de ekonomi dipte siiriiniiyor

tislan yiizde 6.9 artrmsti. Dolayisiyla diistis
baz etkisi kaynakh fakat baz etkisini asacak
diizeyde bir hacim olmamas: satislann za-
yiflifim ortaya koyuyor.

Cirolardaki artis pek i acic1 degil

PERAKENDE satislardaki ciro artis ise
gegen yila gore ylizde 11.2 olarak dlctldu.
Eyliide yillik tlketici enflasyonu yiizde
9.26 oldu. Buna gore perakende cirosun-
daki artis bir yildan uzun stredir enf-lasyo-
nun altinda kalyordu. Eyliil ayinda 1.94 puan
da olsa enflasyonun Uzerinde bir artis gos-
terdi. Perakendeciler icin olumiu bir gelisme.
Ancak son iki yildaki enflasyon ve ciro ar-
tisini kiyasladigimizda ylizde 36 ile esit se-
viyede yani perakended ancak basa bas nok-
tasina erisebildi.

Sanayi, ticaret, insaat ve hizmetler sek-
torlerinin toplamini gésteren ciro endeksi-
ne baktigimizda da yiizde 4.8 ile tiketici-
nin enflasyonunun 4.5 puan altinda ancak
ylizde 2 45'lik yurt ici Gretici enflasyonunun
2.4 puan Uzerinde olustu. Daha net bir gé-
rintm sunmak icin son iki yildaki degisimi

ele aldgmizda ylizde 49.7'lik yurt ici Gre-
tici fiyat artisina karsin cirodaki artisin yiiz-
de 38.6'da kaldigi gortiliyor. Cirolan sek-
torler bazinda degerlendirdigimizde sana-
fiicleé yiizde 1.7 ve insaatta ylizde 16.1 di-
stis yasand. Ticarette ylizde 11.8 ve hiz-
metlerde de ylizde 7.7 artis oldu. Genel iti-
baryla ic pazara baktigimizda hem tiketim
hem Gretim bacaklannda bipten hafif bir ki-
pirdanma oldugu gortliyor. Ancak eko-
nomide *V" seklinde bir gkistan s6z ede-
bilmek icin hentiz erken. Zorla kredi genis-
lemesine dayall bu ivmenin gliclenerek bir
kac ay daha stirmesi gerekiyor. CUnkd is-
tihdam cephesinde de olumiu gelismeler ya-
sansa da son bir yilda verilen kayiplara (762
bin) ilaveten sguctine yeni katlanlar dikkate
alindiginda cift haneli issizlikten kurtulmak
icin bytimenin hizianmasi sart.
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IS0 BASKANI BAHCIVAN

Ticaret ve sanayinin
en onemli girdisi
insan ve egitim

fstanbul Sanayi Odasi (ISO) Yénetim Kuru-
lu Bagkan Erdal Bah¢ivan Kurumsal Degi-
sim Akademisi Degisim Mimarlar1 (CCA)
toplantisina yaptig1 konugmada, “Sanayi ve
ticaretin en onemli girdisi insan ve egitim”
diye konustu. Bah¢ivan “Bu konuda artik
toplumda ¢ok genis bir mutabakat var. Buse-
beple ulus olarak en parlak beyinlerimizi, ¢o-
cuklarimizi 6gretmen olarak yetigtirmemiz
gerekiyor. Vasathktan ¢ikisin en énemli ve
belki de tek caresi list seviyede egitilmis in-
san kaynagidir” dedi.

Konugmasinda Tiirkiye'de girketlerin bii-
yiimekte, igbirligi ve ortakliklar yapmakta
genellikle lirkek davrandiklarini, bunun da
sirketlerimizdeki en biiylik ihtiyag olan glo-
bal vizyonun olusmasini engelledigini syle-
yven Bahgivan, ‘Kiigiik olsunbenim olsun’an-
layisimin artik siirdiiriilemeyecegini vurgu-
ladi. Bahc¢ivan, sun)ar1 kaydetti: “Sirketler,
ozellikle aile sirketleribirlesmeler konusun-
daoldukeadirencli. Buyanhs yonetimsel an-
layis, bir adim sonrasinda finansal darbogazi
getiriyor. Biz ISO olarak hery1l agikladigimiz
Tiirkiyenin 500 Biiyiik Sanayi Karulusu ra-
porlarimizda, sanayi sirketlerinin yagadik-
lar1 bu finansal darbogaz ¢ok net bir sekilde
goriiyoruz ve kamuoyu ile de paylasiyoruz.
Sanayi sirketlerimiz, esas faaliyetlerinde ga-
yet basarili ve karlilig yakalayabiliyorken,
gelin goriin ki bu karlihklarinin yarisindan
fazlasiylafinansal giderlerini kargilamak zo-
runda kalmaktadirlar. Bu durum da sadece
sanayi ve iretiminde yenilikler ve katma de-
geri yiiksek {iretim iklimine kap1 agilmasim
geciktirmenin 6tesinde, lilkemizin gelecegi-
nide olumsuzetkiliyor.” =
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Sanayi liretimi
%3,4 artti

letmelerin tiretimlerindeki artisi ya da

azaligi gosteren Sanayi Uretim Endeksi
TUIK tarafindan aylik olarak yayimlaniyor.
Biiyiimenin éncii gostergelerinden biri olan
sanayi retimi bir dnceki yiin aym ayina
gore ylizde 3,4 artt.

Sanayinin alt sektdrleri (2015=100 refe-
rans yilli) incelendiginde, 2019 yili Eyliil
ayinda madencilik ve tasocakgihigr sektori
endeksi bir inceki yilin ayni ayina gore yiizde
5,7, imalat sanayi sektorii endeksi %3,4 ve
elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme tiretimi
ve dagitimi sektiori endeksi %0,4 artt.

Sanayi tretimi bir dnceki aya gore ise
yiizde 3,2 artti.

Sanayinin alt sektorleri (2015=100 re-
ferans yilli) incelendiginde, 2019 yili Eyliil
ayinda madencilik ve tasocakgilig sektori
endeksi bir énceki aya gore %7,5 ve imalat
sanayi sektorii endeksi %3,3 artarken elek-
trik, gaz, buhar ve iklimlendirme tiretimi ve
dagitimi sektorii endeksi %1,4 azaldi.

Takvim etkisinden arindinlmig sanayi
tiretimi 2019 yili tictincii ceyreginde bir 6n-
ceki yilin ayni geyregine gore yiizde 0,4
azaldu. Bir énceki ceyrege gore mevsim ve
takvim etkilerinden arindirilmig sanayi tire-
timi ise yiizde 1,6 artt1.

Mevsim ve takvim etkisinden anndiril-
mamig sanayi Gretim endeks degeri
(2015=100 referans yill)) Eylal ayinda
119,6 oldu. Diger hir ifade ile sanayi tre-
timi 2015'ten beri yuzde 19,6 artmis.

Sektorler ve ana sanayi gruplarina ait yil-
lik ve aylik degisim oranlan tablosuna bak-
tigimizda iki husus dikkat cekiyor. Birincisi
takvim etkisinden anindinlnus yiiksek tekno-
lojili sanayi iiretimi gecen senenin ayni
ayina gore %51,1 artmis olmasi. Bu artis
ok sevindirici ciinkii sanayimizde yiiksek
teknolojinin payi oldukca dusiik. 2017 yi-
linda yiizde 3,6 olan yiiksek teknoloji yo-
gunluklu sanayilerin pay1 2018'de yiizde
5,3'e ckmuisti. 2015 yili ile kiyasladigimizda,
yiiksek teknolojili sanayi tretimi 188,8 en-
deks degeriyle neredeyse iki katina ¢ikmis.

Diger kalem ise dayanikli tiiketim mall-
lan. Yillik bazda son Gg aydir siirekli bir
dustis kaydetmis. Takvim etkisinden arindi-
nlmig yillik degisim oranlari tablosuna gére
dayamikli tiiketim malllan, Temmuz'da
%6,7, Agustos'ta %8,9 ve en son Eyliil
ayinda ise %15,8 oraninda diismiis.

Bunun disinda diger veriler genel ola-
rak olumlu bir tablo ¢iziyor.

imalat sanayi sektorii toplam sanayi
tretimi icinde en byiik paya sahip oldugu
icin Istanbul Sanayi Odasi'nin yayimladif
Tiirkiye imalat Satin Alma Yoneticileri En-
deksi (PMI) verilerine de yer verelim.

Yeni siparigler Eyliil'de yeniden bii-
yiime bélgesine gecmis ve bu durum treti-
min istikrar kazanmasini, istihdamin ise
hafif capta artmasini desteklemis. istihdam
son 14 ayda ilk kez artis kaydetmis ve ma-
liet enflasyonundaki diisis, firmalarin satig
fiyatlarinda indirim yapmasina imkan sag-
lamis. Sektoriin faalivet kosullarinda 17
aydir siiren yavaglama egiliminin sona er-
digi gortiliyor.

SANAYi sektoriinde faaliyet gosteren is-
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