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“Keyfimizden dovizle borclanmadik

Devlet el atsin

ISTANBUL Sanayi Odas: Baskam Erdal Bahgi-
van sanayicinin déviz cinsinden kredi borc-
larmin Tiirk Lirasi’na cevrilmesi icin model
olusturulmasini istedi. Bahcivan “Sanayi-
ciler keyfiyetten degil uygun maliyette ve
uzun vadeli Tiirk Liras: kredi bulamadig
icin ddvizle borcland1” dedi.

SANAYICILERIN kur riskini iizerlerinde ta-
simasindan sikayet eden Erdal Bah¢ivan'a
gore yasanan siirecte Tiirk Liras1 finansman
kosullan diizeldi bu da ddviz kredilerinin
yerli paraya doniistiiriilmesinde firsat ya-
ratiyor. Bir siiredir ekonomi cevreleri reel
sektoriin bor¢ problemini konusuyor. 9'da
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[SO’dan cagri: Keyiften
dovizle borclanmadik uygun &
maliyetli TL kredi yoktu /

ISTANBUL Sanayi Odas: (IS0)
Yonetim Kurulu Baskani Et-
dal Baheivan, ISO Meclisi aylik
toplantisinda konustu. Reel
sektdriin finansmani konusuna
deginen Bahc¢ivan, bilango ris-
kine dikkat cekti. “Sanayiciler,
keyfiyetten degil uygun maliyetli
TL kredi bulamadig icin dovizle

borclandi. Bugiin kur riskini iize-

Doviz borclan
TL'ye cevrilsin

rimizde tasiyoruz.

TESVIK EDiCi MODEL

Yiiksek doviz borclarinin TL'ye
dondiiriilmesi konusunda tesvik
edici bir model sunulmal” diyen
SO Baskani, sanayicinin keyfi
nedenlerle déviz borcuna yonel-
medigini soyledi. Bahcivan’a gore
sanayicinin doviz bor¢lanmasina

— 212

yonelmesinin temel nedenleri
uzun vadeli, uygun maliyetli TL
kredi bulamamalari.

Bahcivan, “ekonomik dengelen-
me siireci”nde TL'nin finansman
kosullarinin diizeldigini ve bu
nedenle yiiksek doviz borclarinin
TL'ye dondiiriilmesi konusunda
tesvik edici bir model sunulabile-
cegini ifade etti.
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‘Biiyiiyiip cari fazla verecegiz’

ISTANBUL Sanayi Odasi Mecli-
si'nde konusan Tiirkiye Cumhuri-
yet Merkez Bankasi Baskan1 Murat
Uysal, son bir yilda cari dengede
onemli bir toparlanma yasandi-
gin1 ve 2002'den bugiine ilk kez
yillik bazda cari fazla verildigini
belirtti. Uysal, “Mevcut projeksi-
yonlara gore yil sonu itibariyle po-
zitif bliylime kaydedilen bir y1lda
cari fazla vermis olacagiz” dedi.

SURDURULEBILIR
BUYUME ICIN
MB Baskani Uysal, enflasyon

riilebilir bir biiylime modeli i¢in

ile verilen miicadelede ve siirdii-

cari dengenin kritik 6neme sahip
oldugunu vurguladi ve ekledi:

“Cari dengede yakin dénemdeki
hizli iyilesmede ithalattaki yavas-
lamanin yani sira mal ve hizmet
ihracatinda giicli artis egilimi-
nin de etkili oldugunu séylemek
miimkiin.”

REEL SEKTORLE KOPRIl

Uysal Merkez Bankasi olarak
enflasyon ile miicadeleye devam
edeceklerini ve reel sektor ile ara-
larindaki iletisim képriisiinii daha
da gliclendireceklerini sdyledi.
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Endiistri Meslel’ten Mesan Kilit'e telmik yezi

Silivri Mesleki ve Teknik Anadolu Lisesi Makina Bolumu ogrencileri, Mesan Kilit firmasina teknik gezi gergeklestirdi.
- W= S
H e

—
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ISTANBUL SANAY] Odasi ve Milli
Egitim Bakanhigmm isbirliginde yiiriitiilen
Mesleki Egitim Projesi kapsaminda Silivri
Mesleki ve Teknik Anadolu Lisesi Makina
Boliimii dgrencileri, gegtigimiz giin Mesan
Kilit firmasini ziyaret ettiler.
Ogrencilerin, 6gretmenleri rehberli-
ginde firmaya gerceklestirdikleri teknik ge-

zide, Mesan Kilit Yonetim Kurulu Baskani
Ridvan Mertoz kendilerine eslik edip tek-
nik ve egitici bilgi aktard:.

Mertoz, “Gelecegin meslek liselerinde
olduguna inanarak, mesleki egitime olan
katkimiz durmadan devam edecek.” mesa-
jn verdi.

Renginar SALI
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Turhan Mertoz

ISO, Merkez Bankas|
Baskanini agirad

Istanbul Sanayi Odasinda Erdal Bahcivan
Bagkanliginda gerceklesen Kasim Mecli-
sinde Merkez Bankasi Bagkani Murat Uysal
konuk oldu. Toplantiya SIAD ve ISO Meclis
Uyesi Ridvan Mertoz, SIAD ve ISO Meclis
Uyesi Gimriikler Ig ve Dis Tic. PGD Grup
Bagkani Gokhan Turhan da katilim saglad!.
Haberi 3'te
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lstanbul Sanayi Odasinda Erdal Bahgivan Bagkanliginda geroeklesen Kasim Meclisi nde Merkez Bankasi Baskani Murat Uysal konuk oldu. Toplantiya
SIAD ve IS0 Meciis Uyesi Ridvan Mertoz, SIAD ve ISO Meclis Uyesi Gimrier ig ve Dis Tic. PGD Grup Baskani Gékhan Turhan da katiim sagfad.

MECLIS UYELERINE yonelik ko-
nusmasinda, son villarda, rekabet giicii ka-
zammlarimin da destegiyle diinya mal ve
hizmet ticaretinden aldiklar1 pay1 artirdik-
larim dile getiren Uysal, Tiirkiye Cumhu-
rivet Merkez Bankasi'min da Tiirk
Eximbank ve ticari bankalar aracihgiyla ih-
racatgilara kredi finansmani saglayarak bu
stirece destek verdigi bilgisini paylasti.

UYSAL: REEL SEKTORU
FINANSAL RiSK YONETIMI
VE KREDIYE ERISIM
KONULARINDA DESTEKLEMEYE
DEVAM EDECEGIZ
Uysal, “Ithal girdi kullanim yiiksek ve
tasarruf agi@1 olan agik ekonomilerde
yaganan bitytime-cari agik-sermaye ¢i-
kigi-daralma dongiisiiniin kirilabilme-
sinin yolu verimlilik ve yiiksek katma
degerli iiretimden gegiyor. Oniimiiz-
deki donemde zorunlu karsiliklar gibi
makro thtiyati araglan da etkin bir ge-
kilde kullanarak reel sektorii finansal
risk yonetimi ve krediye erigim konu-
larinda desteklemeye devam edece-
giz” dedi.

BAHCIVAN: YUKSEK DOVIZ
BORCLARININ TL'YE
DONDURULMESi KONU-
SUNDA TESVIK EDICi BiR
~ MODEL SUNULMALI
Istanbul Sanayi Odasi Yonetim Ku-

Gokhan

Turhgn

A

Murat
Uy;sal

rulu Bagkam Erdal Bahgivan da Meclis
konusmasinda reel sektériin finansmani
konusunda en 6nemli kinlganhgmn doviz
borcu ve bunun yarattig: bilango riski ol-
duguna dikkat ¢ekerek ““Sanayiciler, key-
fiyetten degil uygun maliyetli TL kredi
bulamadig1 i¢in dévizle borglandi. Bugiin
kur riskini {izerimizde tasiyoruz. Yiiksek
doviz borglarnin TL'ye déndiiriilmesi
konusunda tesvik edici bir model sunul-
mal” dedi.

“SAGLIKSIZ BUYUMEDEN
ZIYADE NITELIKLI VE
SURDURULEBILIR

~ BUYUMEDEN YANAYIZ”

Uretime éncelik veren saghkl ve ve-
rimli bir kredi tahsis mekanizmasmin uy-
gulanmasinin Merkez Bankas1
politikalartyla ddiillendirilmesi gerektigini
belirten Bahgivan reel sektor yatirmmlarina
yonelik kredilerde de bitylime hizinin he-
saba katilarak zorunlu kargihk oranlarmin
belirlenmesini énerdi. Bahgivan “Tiir-
kiye'nin krize davetiye ¢ikaran dopingli
biiyiime arayislarina artik son vermesi ge-
rekiyor. Biz Tiirkiye nin yiiksek, sagliksiz,
hormonlu bir biiylimeden ziyade saghkh,
nitelikli ve siirdiiriilebilir biiylimesinden
yanay1z” dedi.
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TCMB BASKANI UYSAL: CARI DENGE ONEMLI IYILE

Istanbul Sanayi
Ddasi (150) Meclisinin aylik
olagan toplantisina konuk
olarak katilan Uysal, "Dig
Denge, Strdirilebilir
Bilyime ve Fiyat Istikran®
baglikli bir konugma yapti.
Uysal, TCMB olarak reel
sekidrl daha iyl anlama ve
bu yinde iletigimi
giglendirme konusuna
verdikleri snemi daha nce
cegitli platformlarda ifade
attiklerini ve bu toplantiy,
bu gergevenin hayata
gegirimesi yolunda Gnemli
bir adim clarak
degerendirdigini dile getirdi.
Ekonomide dengeli ve
slirdirilebilir biyime
agisindan énemll gindem
maddelerinden biri olan dig
dange konusuna degdinen
Uysal, "Hepinizin takip ettigi
gibi son bir yillik dénemde
cari denge dnemili bir
iyllegme kaydetti ve 2002
yilindan bu yana ilk defa
yillik clarak fazla vermeye
bagladi. Mevcut
projeksiyonlara giire bu yil
sanu itibanyla pozitif
biyime kaydedilen bir yilda
cari fazla vermis olacagiz.
Es glidiim igerisinde
uygulanan basiretli makro
politikalann etkisiyle dis
dengede sagladiimiz
kazanmimlanin Gndmizdeki
dénemlerde devami fiyat
istikran, finansal istikrar ve
siirdiriilebilir blyime adina
biyiik Gnem tagyor.”
Hadelerini kulland:.

Bir Glkenin dig
dengesinin an yalin
tammiyia bir ekonomide
yerlesik kigilerin yurt diginda
yarlesikler ile belli bir
dénem iginde yapmig
olduklan ekonomik iglemleri
gosterdigini aktaran Uysal,
"Dng denge kavrami bir
taraftan o llkedeki iktisadi
birimlerin tiketim, tasarruf,
yatirim ve Gretim karariann
yansitirken, diger taraftan
slrdirtlebilir blylime ila
fiyat istikran ve finansal

SiYASI

istikrann saflanmasinda
belineyici bir rol
oynamaktadir. Dolayisiyla
Tirkiye gibi uzun yillar cari
islemler agidi veran bir
likede dig denge
dinamiklerinin konjonktirel
ve yapisal unsurlar ile
beraber ele alinmasi
makroekonomik istikrarin
devami igin kritik bir Gneme
sahiptir.” diye konusgtu.

Uysal, cari iglemler
dangesinin 2018 yilirmin
ikinci geyredinde baglayan
dengelenme sireciyle
birlikte hizla iyilestigini ve
uzun yillar sonra ilk kez bu
yilin haziran ayinda yillik
olarak fazla verdigini
arnimsatl.

"Dinamiklerin énceki
dénemlerle kiyaslanmasi
we farklihklann tespit
edilmesi bilyiik &nem
tagiyor”

Cari dengedeki
iyilegmenin Gglncl geyrekie
de devam ettifinl ve eyl
ayi itibanyla yillik yaklagik &
milyar dolar fazlaya
ulagtigini belinten Uysal,
goyle devam etti:

"Boylece, 2018 il ikinci
cayreginde milli gelire oran
olarak ylzde 6,5 dizeyinde
agik veren cari iglemier
dengesinin, 2019 yili
Ugiincl geyredi itibanyla
yaklagik yiizde 1 oraninda
fazlaya ulagtigi tahmin
ediimektedir. Bu noktada
hatifdatmak isterim ki cari
iglemler dengesi tarihimizin
en derin krizlerinden birini
takiben en son 2002 yilimn
Kasim ayinda yillik clarak
fazla vermig ve o donemden
2019 yibmin haziran ayina
kadar kesintisiz olarak agik
vermigtir. Bu agidan
bakildiginda cari dengedeki
mevcul dizeltmeyi getiren
dinamiklerin tnceki
dinemierle kiyaslanmasi ve
farkhliklann tespit edimesi
b snem tagimaktadir.”
Uretim yapisina badgh olarak
Tirkiye'de blydme ile
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Ithalat arasinda yakmn bir
iligki bulunduduna dikkati
ceken Uysal, sunlan
kaydetti:

"Bu nedenle
tarihsel olarak cari agiktaki
dizelmelerin genelde
iktisadi faaliyetin dnemli
Slglde zayfladig
danemlerle Brtistigini
giriyoruz. Ancak, son
danemdeki dengelenme
stireci gegmis donemier ile
kargilastinldifinda farkh
dzellikleri biinyesinde
barindiryor, Oncelikle,
iginde bulundugumuz
dénemde cari dengede
yasanan dilzeltmenin,
ekanominin sert bir sekilde
daraldifii 2001 ve 2009
krizlerine kiyasla ok daha
safjlikh gerceklestiginin altin
cizmek isterim. Iktisadi
faaliyetteki yavaslamanin
girece daha sinirh oldulju
bir donemde cari fazla
verme noktasina gelmis
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olmamiz dénglisel etkilern
dtesinde bir donislme
igaret ediyor”

"Ithalat ile
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yllegme lzerinde belideyici

olan temel faktrleri biraz

daha agan Uysal, sunlan

soyledi:

"Oncelikle ithalat
ini ele alalim.

bicimde zayifladigim da
gézlemliyoruz”

Baskan Uysal,
Merkez Bankas olarak car
dengedek iyilesmeyi nasil
okuduklanna da degindi.

Son on yillik
dionemi mercek altinda
aldiklaninda, 2009 ile 2011-
2014 dénemlerinde cari
dengedeki diizeimenin ana
belirleyicisinin ithalat
gelismeleri oldugunu dile
getiren Uysal, "Yakin
dinemdeki hizh fyilesmede
ise ithalattaki yavaslamanin
yani sira mal ve hizmet
ihracatindaki giiclii artis
egiliminin de etkili oldugunu
stylemek mimkin.” ded).
Bu noktada cari dengede
son dénemde yasanan

Tiirkiye (zerine yapilan
akademik galigmalar ithalatin
reel gelir ve reel kurdaki
degisimler tarafindan anlamb
bir diizeyde aciklanabildifini
gistermekte,

Stz konusu
calismalar ithalatin gelir
esnekliginin goreli fiyatiara
gire daha yliksek oldufjuna
isaret etmekte. Bu
cergevede, ic talepte 2018
will ikind ceyredinden
itibaren gdrilen
yavaglamanin ithalat belirgin
olgiide simiradigin
shyleyebiliriz.

Bununia birikte
ithalat ile milli gelir
arasindakl iliskinin son
donemde belirgin bir bigimde
zayfladitiini da

29.11.2019

gtizlemliyoruz. Bu gelismede
reel kurdaki uzun siireli
uyarlamarin ve firmalann
Uretim yapisindaki dedisimin
etkili oldugunu
deferlendiriyoruz. Bu
gergevede, ilerleyen
dinemde iktisadi faaliyetin
kademeli olarak
toparlanacad bir
konjonktirde gtreli fiyatlann
sinirlayio etkisi nedeniyle
biiylimenin car denge
lzerindeki etkisinin nispeten
daha az olmasini
bekleyebiliriz."

Cari acikiaki
diizelmede gtz ard
edilmemesi gereken difer bir
faktorin ham petrol ve
emtia fiyatlanndaki
gelismeler oldugunu belirten
Uysal, Tiirkive'nin Gretim ve
ihracat yapisinda enetji ve
emtia kaynakl ithal girdi
bileseninin yliksek olmasi
nedeniyle, basta petral ve
metal olmak lzere

uluslararas fiyatlardaki agin
hareketlerin ithalatta talep
kosullanndan bagimsiz
dalgalanmalar
olusturabildigini kaydetti,

Uysal, "2018 yilinda
ortalama 71 dolar olan Brent
petrol fiyatinin kiiresel
biylimedeki yavaslamaya
bagh olarak daha himl
diizeylerde seyrettidi bir
konjonktiirde, gegtigimiz yil
43 milyar dolar olan enerji
ithalabimizin bu yil daha
sinirh kalmas: kuvvetle
muhteme| gérlintyor.”
dederendirmesinde bulundu.
“Greli fiyat gelismeleri
ithalatin yani sira
ihracatin da énemli bir
belirleyicisi"

Banka biinyesinde
yapilan cahgmalann géreli
fiyat gelismelerinin ithalatin
yam sira ihracatin da dnemli
bir belirleyicisi olduguna
isaret ettigini aktaran Uysal,
ihracatin reel kura
duyarliligimin basta turizm ve
tazimaclik clmak dzere
hizmetlerde daha glcli
oldugunu, mallarda ise
Avrupa Birligi, Orta Dodu ve
Kuzey Afrika gibi bdlgeler ve
llke gruplan itibanyla
oldukca farkhlasabildigini
gordiklerini styledi.

Yakin dinem
gelismelerini bu kapsamda
dederendirdiklerinde
ihracattaki glcld seyrin de
cari dengedeki iyilesmeye
Gnemli bir katk verdigini
belirten Uysal, "Basta Avrupa
Birliti bislgesinde olmak
Uzere kiresel biiylime
goninimindeki zayiflamaya
kargin firmalann ihracata
yinelimi, pazar ve Griin
cesgitlendirme esnekligi ve
rekabet glolindeki
gelismelerin olumlu etkisiyle
mal ve hizmet ihracati
artmaya devam etmekte.

Bu gériinim altinda

11

SME KAYDETTI

Tiirkiye kiiresel ticaret
hacmindeki yavasiamanin
etkilerini ticarat pastasindan
aldifl payr artirarak bertaraf
edebiliyor.” diye konustu,
"Diinya mal ve hizmet
ticaretinden aldiimiz
pay: artirabiliyoruz”

Uysal, bununla
birlikte, ihracattaki olumlu
gorinimiin sadece imalat
anclligindeki mal
ticareti kaynakh olmadsgir,
jecpolitik gelismelerin
etkisiyle 2016 yihnda dnemli
dictide zayiflayan ve
ekonomik biylimeyi oldukca
sinirlayan turizm sektériniin
takip eden dinemde hizh bir
toparlanma siirecine girdigini
ve yabanc ziyaretci saysinin
gliclil bir sekilde artmaya
devam ettidinin gorildigind
bildirdi.

Ulkeler itibarryla
turist kompozisyonunu
incelediklerinde, Avrupa ve
Batjimsiz Devletler Toplulugu
drgindaki bélgelerde de
dnemli rakamlara ulagmanin
ciddi bir esneklik safladifina
dikkati geken Uysal, "Tipki
mal ihracatinda oldudu gibi
turizmde de pazar
cesitliliginin artryor olmass,
belli dikelere veya bilgelere
dzgil soklann olumsuz
etkilerini yumusatabilmemize
imkan tanryor.

Turizmdeki bu
edilim, dodrudan etkilerinin
yaninda basta tagmacilik
hizmetleri almak (zere
baflantil sektrier
aracihiiyla ekonomideki
toparlanma ve dengelenme
sirecinin dnemii
bilesenlerinden biri
konumunda.

Ozetle son yillarda,
rekabet glicll kazanimlanmin
da destegiyle dinya mal ve
hizmet ticaretinden aldjimiz
pay arbrabiliyonuz."
dederlendirmesinde bulundu,
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Reel sektorle arasindaki iletisim kopriisiinii daha da giiclendirecek

Merkez Bankasi
yol haritasim gizdi

Baskan Murat Uysal, oniimizdeki
donemde TCMB’nin para politika-
si durusunu, enflasyondaki diigiis
siirecinin devamini saglayacak
sekilde belirlediklerini acikladi

Istanbul Sanayi Odasi (ISO) Meclisi'nin
aylik olagan toplantisi ‘Nitelikli ve Siir-
diirilebilir Uretim Ekonomisi Igin Finansal
Politikalarin ve Fiyat Istikrarinin Onemi’
ana giindemi ile gerceklestirildi. Toplanti-
ya konuk olarak katilan Tiirkiye Cumhuri-
yet Merkez Bankasi (TCMB) Bagkani Mu-
rat Uysal, “Verimlilik kaynakl biiytime fi-
yat istikrarina katki saglarken, fiyat istik-
rar ongorilebilirligi artirarak ve uzun va-
deli faiz oranlarnn diisiirerek potansiyel LTSl ' S

biiyiimeyi desteklemektedir” dedi. hrlerken ﬁnansal istikrara yonehk olarak giz. Bunu yaparken Merkez Bankasi ve

zorunlu karsiliklar gibi makro ihtiyati reel sektor arasindaki iletisim képriisiinii
ILETISIM KOPRUSO araclart da etkin bir sekilde kullanacak; ~ daha da giiglendirerek beklentilerinizi ve
_Uysal, “Ontimiizdeki donemde parapo-  yapisal politika alanlanindaki analizlerle onerilerinizi ilgili kamu kurumlariyla pay-
litikast durugumuzu enflasyondaki diiglis  kamuoyunda farkindalik olusturma mis- lasmay stirdiirecegimizi belirtmek iste-

siirecinin devamini saglayacak sekilde be-  yonumuzu yerine getirmeye devam edece.  rim” dedi.
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Bahgwan, doviz borcunun yarattiq klrllganllga dikkat cekti

ANKARA TiCARET

Istanbul Sanayi Odasi
(IS0) Meclisi'nin 27 Kasim
Carsamba giinii yapilan
olan aylik olagan toplantist
“Nitelikli ve Siirdiiriilebi-
lir Uretim Ekonomisi Icin
Finansal Politikalarin ve
Fiyat Istikranmin Onemi”
ana glindemi ile gercekles-
tirildi. ISO Yonetim Kurulu
Bagkam E (
acilig kUHU§mdb]Il.l vapngl
toplantiya Tiirkiye Cumhu-
riyet Merkez Bankasi: Bag-
kam Murat Uysal konuk
olarak katilarak giindeme
iliskin degerlendirmelerde
bulundu. Odakule Fazl
Zobu Meclis Salonu'nda
diizenlenen toplantinin
acihs konusmasim yapan
I1SO Yonetim Kurulu Bas-

kani Erdal | i, reel
sektoriin finansmani
konusunda en tnemli kiril-

ganhklarin dévize dayal
bore yiikii ve bunun yarat-
tig1 bilanco riski olduguna
dikkat cekti.

Bahcivan “Bizler sana-
vici olarak keyfi nedenler-
den dolay1 doviz bor¢lan-
masina yonelmis degiliz.
Uzun vadeli, uygun mali-
yetli TL kredi bulamadig-
miz icin yurt dis1 kaynak-
lara yonelmek zorunda
kaldik. Ama bugiin énemli
bir déviz borcu ve kur ris-
kini {izerimizde tastyoruz.
Bununla birlikte bizler
icinden gectigimiz ekono-
mik dengelenme siirecinde
TL finansman kosullarinin
nispeten iyilesmesinden de
destek alarak yiiksek doviz
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Soldan saga: Zeynep Bodur Okyay, Murat Uysal, Exdal Balicivan

borglarinin TL'ye dondii-
riilmesi konusunda tegvik
edici bir model sunulabi-
lecegini diisiiniiyoruz. Bu
cercevede, dolarizasyonun
hayatimizdan c¢ikarilmasi
ve TLile bor¢lanma felsefe-
sinin yayginlagtinimasinda
yarar goriiyoruz. Bu nokta-
da reel sektortimiiziin kur
risklerine karsi direncini
artirmak, savunma meka-
nizmalarn giiclendirmek
amaciyla inovatif destekler
saglanmasi ve egitimler
diizenlenmesi gerektigini
de unutmamahy1z” dedi.
Merkez Bankasi
politikalariyla
desteklenmeli

Bahcivan, bankacilik
sisteminde tiretime 6ncelik
veren saglikh ve verimli bir
kredi tahsis mekanizmasi-
nin uygulanmasmin, Mer-
kez Bankasi politikalariyla
desteklenmesi ve odiil-
lendirilmesi gerektigini de
vurguladi. Merkez Banka-
si'nin gecen agustos ayin-
dan itibaren zorunlu kar-
silik oranlarimin belirlen-
mesinde, bankalarin kredi
biiyiime hizlanna gore

derecelendirmeye gittigini
hatirlatan Bahcivan “Biz bu
noktada bir adim daha ileri
gidilerek, reel sektor yati-
nmlarna yonelik kredile-
rin biiyiime hizi da hesaba
katilarak zorunlu karsihk
oranlarmm belirlenmesini
Gneriyoruz” dedi.
Konusmasinda Tiirki-
ve'nin krize davetiye cika-
ran dopingli biiylime ara-
yislarina artik son vermesi
gerektigini de vurgulayan
Bahcivan sdyle konustu:
“Zira, kisir bir dongiiye
yol acan bu durum, Tiir-
kiye ekonomisinde biiyiik
zorluklarla, dzveriyle insa
edilen {iretim merkezlerini
tahribata ugratiyor. Istih-
dam kayiplarma neden
oluyor. Kaynak israfina yol
actyor. Biz Tiirkiye'nin yiik-
sek, sagliksiz, hormonlu bir
bilylimeden ziyade saghkli,
nitelikli ve siirdiiriilebilir
bilylimesinden yanayiz Bu
baglamda Merkez Banka-
mizin yakin zamanda reel
sektor ile baslattigr diyalo-
gu son derece 6nemli bulu-
yor ve bu etkilesimin uzun
vadeli, kaliteli ve refah

yaratan bir biiylimenin
oniinii agmasmni temenni
ediyoruz.”

Sanayi isletmelerinin
temel sorunlan arasmda
ilk siray1 borclanma mali-
yetinin aldigina da isaret
eden Bahcivan “Tasarruf
oranlarinin yetersiz oldu-
gu iilkemizde bankacilik
sistemi {izerinden saglana-
bilecek $anayi finansmam
oldukca simirh. Bu durum,
sanayicilerin  borclan-
masini  pahalilastirirken,
kredi kullanmakta ipotek
gibi benzeri ek maliyetleri
de beraberinde getiriyor.
Sanayici gerek yatiimla-
rinda gerekse diger isletme
faaliyetlerinde ihtiyac duy-
dugu finansmana uygun
kosullarda ulagamiyor. Bu
noktada éne cikan ve ilk
defa bizim dile getirdigimiz
yeni nesil Kalkinma Banka-
cihg modeli; gelismis {ilke-
lerde oldugu gibi yiiksek
teknoloji tabanh, katma
degeri yiiksek iiriinleri ice-
ren giiclii bir yatirim ham-
lesi gerceklestirmek icin de
en uygun ¢oziim” seklinde
konustu.
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TCMB Baskani
Uysal: Son (
1 yillik donemde
cari denge
onemli iyilesmg
kaydetti

ISTANBUL (AA)-Tiirkiye olarak reel sektorii daha iyi

Cumhuriyet Merkez Bankasi anlama ve bu yonde iletisimi
(TCMB) Bagkani Murat Uysal,  gliclendirme konusuna verdik-
Istanbul Sanayi Odasi (ISO) leri Gnemi daha 6nce cesitli
Meclisi'nin aylik olagan toplan-  platformlarda ifade ettiklerini
tisina konuk olarak, “Dig ve bu toplanttyi, bu cergevenin
Denge, Sirduriilebilir Biyime  hayata gegirilmesi yolunda

ve Fiyat Istikrari” baglikli bir Onemli bir adim olarak deger-

konusma yapti. Uysal, TCMB lendirdigini dile getirdi.  >»8
|
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TGMB Bagkani Uysal: Son

1 yilhk donemde cari denge
onemli iyilesme kaydetti

TCMB Baskani Uysal, Turkiye'nin kiresel ticaret hacmindeki yavaslamanin
olumsuz etkilerini pastadan aldigi payi artirarak bertaraf ettigini kaydetti.

ISTANBUL (AA}-Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankas| (TCMB) Bagkani Murat Uysal, Istanbul
Sanayi Odasi (IS0) Meclisinin aylik olagan toplan-
tisina konuk olarak, “Dig Denge, Srdirnilebilir
Blylme ve Fiyat Istikran" baglikh bir konusma yaph.

Uysal, TCMB olarak reel sektorli daha iyi anlama
ve bu yénde iletigimi giglendirme konusuna verdik-
leri &nemi daha énce cesitii platiormiarda ifade ettik-
lerini ve bu toplantiyl, bu gergevenin hayata
gegiriimesi yolunda dnemii bir adim olarak deger-
lendirdigini dile getirdi.

Ekonomide dengeli ve sardirilebilir blyime
agisindan dnemli gindem maddelerinden biri olan
dis denge konusuna deginen Uysal, "Hepinizin takip
ettigi gibi son bir yilik doénemde can denge Gnemii bir
iyilegme kaydetti ve 2002 yilindan bu yana ilk defa
yillik olarak fazla vermeye bagladi. Mevcut projeksiy-
onlara gore bu yil sonu itibaryla pozitif blylime
kaydedilen bir yilda cari fazla vermis olacadiz. Eg
glidim igenisinde uygulanan basiretli makro poli-
tikalann etkisiyle dig dengede sagladigimiz kazanim-
larin onimizdeki donemlerde devami fiyat istikran,
finansal istikrar ve stirdirlebilir biyGme adina
biyik dnem tagiyor.” ifadelenni kulland.

Bir (ilkenin dis dengesinin en yalin tanimiyla bir
ekonomide yerlesik kisilerin yurt diginda yerlesikler
ile belli bir donem iginde yaprmis olduklan ekonomik
iglemler gisterdigini aktaran Uysal, "Dig denge
kavrami bir taraftan o Ulkedeki iktisadi birimlerin tike-
tim, tasarruf, yatinm ve Gretim kararlanim yansitirken,
diger taraftan strdGrdlebilir biyame ile fiyat istikran
ve finansal istikrann saglanmasinda belireyici bir rol
oynamaktadir, Dolayisiyla Tirkiye gibi uzun yillar
cari islemler agiji veren bir llkede dis denge di-
namiklerinin konjonktlrel ve yapisal unsurlar ile be-
raber ele alinmas) makroekonomik istikranin devami

igin kritik bir dneme sahiptir." diye konugtu.

Uysal, cari islemler dengesinin 2018 yilinin ikinci
ceyreginde baslayan dengelenme sireciyle birlikte
hizla iyllestigini ve uzun yillar sonra ilk kez bu yilin
haziran ayinda yilik olarak fazla verdigini aimsatt.

"Dinamiklerin énceki ddnemlerle kiyaslanmasi ve

farkliliklarin tespit edilmesi biylk Gnem tagiyor”

Cari dengedeki iyilegmenin Gelincl geyrekle de
devam ettigini ve eylil ay: itibariyla yillk yaklasik 6
milyar dolar fazlaya ulagtgim beliten Uysal, soyle
devam etii:

"Béylece, 2018 yili ikinci ceyredinde milli gelire
oran olarak ylizde 6,5 diizeyinde agik veren cari
iglemler dengesinin, 2019 yili Gglincd geyredi
itibanyla yaklagik yizde 1 oraninda faziaya ulastd
tahmin ediimektedir. Bu noktada hatirlatmak isterim
ki cari iglemler dengesi tarihimizin en derin kriz-
lerinden birini takiben en son 2002 yilinin Kasim
ayinda yillik olarak fazla vermis ve o dénemden
2019 yilivn haziran ayina kadar kesintisiz olarak
agik vermistir. Bu agidan bakildiginda cari dengedeki
mevcut diizeltmeyi getiren dinamiklerin dnceki
dinemlerle kiyaslanmasi ve farkliliklarin tespit
edilmesi blylk 6nem tagimaktadir.”

Uretim yapisina bagh olarak Turkiye'de blyime
ile ithalat arasinda yakin bir iliski bulunduduna dikkati
geken Uysal, sunlan kaydetti:

"Bu nedenle tarihsel olarak cari agikiaki
dilzelmelerin genelde iktisadi faaliyetin dnemii diglide
zayfladigi donemlerle drtistigind gorlyoruz.
Ancak, son donemdeki dengelenme slreci gegmis
donemler ile kargilagtinidiginda farkh ozellikleri
biinyesinde banndinyor. likle, iginde bulundugu-
muz dinemde cari dengede yasanan dizeltmenin,
ekonominin sert bir sekilde daraldign 2001 ve 2009
krizlerine kiyasla gok daha saghkh gergeklestiginin al-

lararas: fiyatlardaki agin hareketlerin ithalatta talep
kogullarindan bafimsiz dalgalanmalar olugtura-
bildigini kaydeti.

Uysal, "2018 yilinda ortalama 71 dolar olan Brent
petrol fiyatinin kiresel biylimedeki yavaglamaya
badl olarak daha ihmh diizeylerde seyrettidi bir kon-
jonktirde, gectifimiz yil 43 milyar dolar olan enerji
ithalatimizin bu yil daha simir kalmast kuwvetle
muhtemel gériindyor." degerlendirmesinde bulundu.

“Gorel fiyat gelismeleri ithalatin yam
sira ihracatin da Gnemli bir belirleyicisi®

Banka biinyesinde yapilan caligmalarin goreli
fiyat gelismelerinin ithalatin yar sira ihracatin da
anemili bir belineyicisi olduguna isaret ettigini aktaran
Uysal, inracatin reel kura duyarhh@irun bagta turizm
ve tagimacilik olmak Uzere hizmetlerde daha glcli
oldugunu, mallarda ise Avrupa Birligi, Orta Dogu ve
Kuzey Afrika gibi bélgeler ve (ilke gruplan itibaryla
oldukga farkhilasabildigini gordiklerini soyledi.

Yakin donem gelismelerini bu kapsamda deger-
lendirdiklerinde ihracattaki gl seyrin de cari
dengedeki iyilesmeye dnemii bir katk verdigini be-
liten Uysal, "Basta Avrupa Birligi bolgesinde olmak
(Gzere kiresel blylme gorinimindeki zayiflamaya
karsin firnalarin ihracata yonelimi, pazar ve Griin
gesitlendirme esnekligi ve rekabet glclndeki
gelismelerin olumiu etkisiyle mal ve hizmet ihracati
arimaya devam etmekte. Bu gorinim altinda
Turkiye kiiresel ticaret hacmindeki yavaglamanin etk-
ilerini ticaret pastasindan aldi) pay artirarak bertaraf
edebiliyor." diye konustu.

"Dinya mal ve hizmet ficaretinden
aldiimiz pay1 artirabiliyoruz"

Uysal, bununla birlikte, inracattaki olumlu
gérindmin sadece imalat sanayi dnclligindeki mal
ticareti kaynakl clmadigini, jeopolitik gelismelerin

tini gizmek isterim. Iktisadi faaliy slamanin
gorece daha sinir oldugu bir dénemde can fazla
verme nokiasina gelmis olmamiz dongisel etkilerin
Btesinde bir donligime igaret ediyor.”
“lthalat ile milli gelir arasindaki
iligkinin son donemde belirgin bir bigimde
zayifladigini da gozlemliyoruz®

Bagkan Uysal, Merkez Bankas: olarak cari
dengedeki iyilesmeyi nasil okuduklarina da degindi.

Son on yillik donemi mercek altinda aldiklannda,
2009 ile 2011-2014 dénemlerinde cari dengedeki
dizelmenin ana belirleyicisinin ithalat gelismeleri
oldugunu dile getiren Uysal, "Yakin dénemdeki hizh
iyilesmede ise ithalattaki yavaslamanin yani sira mal
ve hizmet inracatindaki glicl artrg ediliminin de etkil
oldugunu stylemek mimkin." dedi.

Bu noktada cari dengede son donemde yaganan
ivilesme Gzerinde belirleyici olan temel fakttrler biraz
daha agan Uysal, sunlan soyledi:

"Oneelikle ithalat gelismelerini ele alalim. Tirkiye
(izerine yapilan akademik calismalar ithalatin reel
gelir ve reel kurdaki dedisimler tarafindan anlaml bir
diizeyde agiklanabildigini gostermekte. Stz konusu
cahsmalar ithalatin gelir esnekliginin goreli fiyatiara
giire daha yiksek olduguna isaret etmekte. Bu
cercevede, i talepte 2018 yili ikind geyredinden
itibaren girilen yavaslamarin ithalat belirgin diglide
simidadigini styleyebiliriz. Bununla birlikte ithalat ile
milli gelir arasindaki iliskinin son donemde belirgin bir
bigimde zayifiadigim da gdzlemliyoruz. Bu gelismede
reel kurdaki uzun sireli uyarlamanin ve firmalann
tretim yapisindaki degisimin etkil oldugunu deger-
lendiriyoruz. Bu gercevede, ilerdeyen dénemde ikti-
sadi faaliyetin kademeli olarak toparlanacad bir
konjonktirde goreli fiyatlarin simidayic etkisi ne-
deniyle bilyimenin cari denge Gzerindeki etkisinin
nispeten daha az olmasini bekleyebiliriz."

Cari agiktaki diizelmede gbz ardi edilmemesi
gereken diger bir faktoriin ham petrol ve emtia fiyat-
lanndaki geligmeler oldugunu beliten Uysal,
Turkiye'nin Gretim ve ihracat yapisinda enerji ve
emtia kaynakl ithal girdi bilegeninin yiksek olmasi
nedeniyle, bagta petrol ve metal olmak (zere ulus-

thisiyle 2016 yilinda dnemli dlglde zayiflayan ve
ekonomik blyumeyi oldukga sinirlayan turizm sek-
t6riinin takip eden dinemde hizl bir toparlanma
siirecine girdigini ve yabanc ziyaretci sayisinin glcli
bir gekilde artmaya devam ettiginin gorlildiging
bildirdi.

Ulkeler itibariyla turist kompozisyonunu inceledik-
lerinde, Avrupa ve Bagimsiz Devietler Toplulugu
digindaki bilgelerde de dnemli rakamilara ulagsmanin
ciddi bir esneklik sagladi§ina dikkati geken Uysal,
"Tipki mal ihracatinda oldugu gibi turizmde de pazar
gesitliliginin artryor olmasi, belli Glkelere veya bdl-
gelere dzgl soklann olumsuz etkilerini yumugata-
bilmemize imkan taniyor. Turizmdeki bu egilim,
dogrudan etkilerinin yaninda bagta tasimacilik
hizmetler olmak (zere bafjlantlh sektdrer araciligiyla
ekonomideki toparlanma ve dengelenme sirecinin
anemili bilesenlerinden biri konumunda. Ozetle son
yillarda, rekabet gici kazanimlaninin da destegiyle
diinya mal ve hizmet ticaretinden aldigimiz pay
artirabiliyoruz.” degerlendirmesinde bulundu.

"Reel sekttrl desteklemeye devam edecediz"

TCMB'nin de Eximbank ve ticari bankalar
aracihdyla inracatgilara kredi finansman saglayarak
bu silrece destek verdigini dile getiren Uysal, "Son
yillarda ihracat reeskont kredilerinde limitlerin artinl-
masina, kredi kapsaminin genigletimesine ve kul-
larim kolayhidr saglanmasina yonelik bir takim
duzenlemeler yaptik. Ontimuzdeki dénemde Tirk li-
rasi cinsi varliklann riskten korunmasina ve fiyatian-
masina yonelik ylnitmekte oldugumuz finansal
mimari calismalanmizin yani sira zorunlu karsiliklar
gibi makro ihtiyati araglan da etkin bir sekilde kulla-
narak reel sektor finansal risk yonetimi ve krediye
erisim konularinda desteklemeye devam edecegiz.”
ifadelerini kulland.

Uysal, sahip olduklan arag sefi cergevesinde bu
alanlarda gereken dizenlemeler her zaman ivedi-
likle hayata gegirmekle birlikte, cari dengedekd iyileg-
menin kalici olmasini saglamak igin bu politikalarin
yapisal adimlaria desteklenmesinin kritik dnem
tagididini dile getirdi.

"Yeni pazarlara agiimak ihracat kompozisyonumuzun
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_gesitienip derinlegmesine katkida bulunuyor”

Ihracatin uzun dénemdeki sirikleyicilerinin ver-
imlilik ve kalite gibi arz yonll rekabet gicd kazarim-
laninin olacagim unutmamak gerektigini kaydeden
Uysal, son dénemde bu yonde umut verici gelismeler
oldugunu tespit etiklerini soyledi.

Bu noktada reel sektdr temsilcileriyle yakin za-
manda yaptiklan girismelerden edindikleri bazi go-
zlemleri paylasan Uysal, sunlan aktardi:

"Gegen yil ekonomimizde yasanan dalg
sirecinde firmalanmizin biyik ¢oguniugunun Gretim
sireglerinin yonetimine odaklandiklarini, verimiilik ve
kalite cahigmalarini artirdiklanmi, igerisinde bulunduk-
lar1 dretim zincirini giglendirmeye ve tedarikilerini
korumaya nem verdiklerini gdzlemledik. Bu ga-
balann firmalanmizin daha gigll ve rekabetgi bir
yapiya kavusmasina katkida bulunacagini deger-
lendiriyoruz. Dis pazarlardaki yavaglamaya, ticaret
savaglarina ve jeopolitik risklere ragmen reel sek-
16rimiiz gugll bir inracat performansiyla ekono-
mideki dengelenmeye dnemli katki sunuyor. Urlin ve
pazar gesitliliginde saglanan basannin inracat perfor-
mansinda kritik rol oynadigini dederdendiriyoruz. Bu
siregte, geleneksel ihracalg sekidrerimize ek olarak
basta savunma sanayi, kimya, mobilya ve ingaat yan
sanayl sektérlerinde olmak Gzere firmalanmiz yeni
pazarlarda Gnemli bagan elde ettiler. Yeni pazarlara
agiimak ihracat kompozisyonumuzun gesitlenip de-
rinlesmesine katkida bulunuyor."

Savunma sanayl, tekstil, makine-techizat, fab-
rikasyon metal, ilag, kimya ve enerji gibi sektdrlerde
son yillarda Gretimin yerli iceridinde dnermli artiglar
oldudunu izlemekle birlikte bu alanda gidilecek daha
ok yol oldugunun farkinda olduklanim belirten Uysal,
dretimin ithal girdi oranimi azaltma konusunda atila-
cak politika adimlannin, ekonominin dengeli ve
siirdirilebilir bir blyime patikasina yonlendiriime-
sine Gnemli katki sunacagini dile getirdi.

"Cari dengede konjonktire| fakttrlerin ima
ettiginin Gtesinde bir iyilesme yasand”

Cari dengenin yapisal unsurlanna yanelik olarak
son yillarda artan farkindali@in ve atilan adimiarin
kaliei iyilesme agisindan olumiu sonuglar verdigine
de dikkati geken Uysal, sunlan soyledi:

"Firmalann yabanci para borglanmasini yabanc
para gelifleryle iligkilendiriimesine yonelik olarak
makro intiyati nlemlerin alinmasi, yurt ici tasarru-
flanin artirlmasina yanelik Otomatik BES Katilim
uygulamasinin hayata gegirilmesi ve ihracata verilen
destekler stz konusu iyilesmeye katkida bulunuyor.
Aynca, maliye politikasinin biyimeyi desteklerken
mali disiplini bozmayan bir gerceveyi esas almasi da
cari dengedeki iyilesme siirecine destek veriyor. Bu
cercevede 2018 yili ikinci ceyredinden bu yana cari
dengede konjonktiirel faktdrerin ima ettiginin
otesinde bir iyilegme yagandigini soyleyebilirim,
Nitekim can iglemier dengesinin gevrimsel etkilerden
anndinidiinda dahi tarihsel olarak olumiu diizeyde
olmasi, son dénemde gizlenen iyilesmenin, bagta
reel kurdaki uyarlama olmak Gzere, blylk oranda
dangil disi faktdrlerden kaynaklandigina isaret
ediyor."

"Sermaye akimilari ile blyime
arasinda yakin bir iligki var"

Murat Uysal, strdirilebilir blytme ve fiyat is-
tikran agisindan dig dengenin roliine de dedindi.

Gelismekte olan (ke drneklerinin, yiiksek cari
islemnler agigi veren ve yuksek dis borgiulugu olan
ulkelerde gok sayida knz tecriibesi igerdigini bildiren
Uysal, dzellikle yiksek net dig ylkimidlk se-
viyesinin dig soklara karg Glkelerin kinlganhgini ve
kriz yagama olasihigini artirchgimi ifade etti.

Turkiye dzelinde bakikdiginda kiresel finansal
cevrimler ve buna bagh olarak gekillenen sermaye
akimlari ile biyime arasinda yakin bir iligki oldugunu
gérdiklenni anlatan Uysal, "BlyGmenin i ve dis
denge bakimindan potansiyel diizeyinin (zerinde
seyrettigi ve cari dengenin bozuldugu dénemlerde,
dzellikle finansmanin Gnemii bir bolimanin kisa
vadeli sermaye girisleri ve portfdy yatinmiar ile
kargilanmasi durumunda, kiresel sermaye akim-
lanindaki olasi ani hareketlere kars: ekonomi kinlgan
bir hale gelmekte, bu da makroekonomik ve finansal
istikrara yonelik risklen artrmaktadir.” diye konustu.
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borcy, TL’y gevrilsin

[stanbul Sanayi Odasi Yonetim Kurulu
Bagkam: Erdal Bahgivan, 1SO Meclisi'nin ayhk
olagan toplantisinda reel sektoriin déviz borcu
kirlganhgmna dikkat cekerek, sanayicinin doviz
borcunun TL'ye evrilmesini istedi. Bahgivan,
“Sanayiciler, keyfiyetten degil uygun maliyetli TL
kredi bulamadig i¢in dovizle borgland1. Bugiin
kur riskini {izerimizde tagtyoruz. Yiiksek doviz
borglarmin TL'ye dondtirtilmesi konusunda teg-
vik edici bir model sunulmali” dedi.

TESVIK EDiCi MODEL TALEBI

Bahcivan, “Bununla birlikte bizler icinden
gectigimiz ekonomik dengelenme stirecinde TL
finansman kogullarinin nispeten iyilesmesinden
de destek alarak yiiksek doviz borglarnin TL'ye
doéndiiriilmesi konusunda tesvik edici bir model
sunulabilecegini diisiintiyoruz. Bu gercevede,
dolarizasyonun hayatimzdan c¢ikarilmasi ve TL
ile borclanma felsefesinin yayginlastirilmasinda
yarar gérityoruz” ifadelerini kullandi. (AA)
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