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Enflasyon treni raydan cikiyor

e yazik ki para ve maliye politikalarinda ayni
N adimlari atip farkh sonuglar beklemenin bir

anlami yok. Birbiri ardina degistirilen Mer-
kez Bankasi bagkanlar, Tiirkiye istatistik Kurumu'na
(TUIK) olan giivensizlik, enflasyon-faiz iliskisine ters-
ten bakis gibi nedenler, pandemi krizi, artan enerji
maliyetleri ve kuraklik ile birlesince korktugumuz
basimiza geldi ve enflasyon treni raydan cikmaya
basladi. Tirkiye istatistik
Kurumu'nun (TUIK) agikla-
digi son haziran ay tike-
tici ve Uretici fiyat endeks- 45
leri, tabir-i caiz ise firladi. 40
Tiiketici fiyatlarn haziran 35 .
ayinda yillik bazda ylizde 4
17,53 artarken, lretici
fiyatlarinda yillik artis ise

ENFLASYONDA SON 1 YILLIK DEGISiM

hatta asmak ne yazik ki cok olasi. Bilindigi gibi Turkiye
zaten dinyanin en yiiksek enflasyona sahip tlkele-
rinden biri. Uluslararasi Para Fonu (IMF) tarafindan
Nisan 2021'de yayinlanan enflasyon raperuna gore,
Tirkiye, o donemde belirlenen yizde 13,6'lik enflas-
yon degeri ile diinyada en yiiksek enflasyona sahip
14'lincii tlke olmustu. IMF raporunda, Tirkiye'nin
Ortadogu ve Avrupa bdlgesinde sadece Libya ve
iran'dan daha diisiik enflas-
yona sahip olduguna dikkat
cekilmisti. Avrupa Istatistik
Ofisi (Eurostat) verilerine
gore ise Euro Bolgesi yillik
enflasyonu mayista ylizde 2
olarak gergeklesti. Yani bir
numarali dig ticaret ortagi-
miz olan Avrupa iilkelerinin
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FAIZ ARTIRIMI KAPIDA

kayitlara gecti.

TUFE YUZDE 20'YE GIDIYOR

Elbette haziran ayi ile baslayan "normallesme
stireci” sonrasinda sokaga cikma yasaklarinin hafif-
lemesi ve diikkanlarin, magazalarin, is yerlerinin can-
lanmasina yol acti. Bir anda yilkselen talep karsisinda,
mal ve (irlin sahipleri de fiyatlanni yukan yonlii giin-
celledi. UFE'de ylzde 43'lerin gériilmesi, temmuz
basinda yapilan elektrik ve dogalgaz zamlan, pet-
rol fiyatlarinin 100 dolara yelken agmasi ve kuraklik
nedeni ile artan gida fiyatlarn bize gosteriyor ki onu-
miizdeki birkac ayda TUFE'de yiizde 20'yi gérmek ve
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Enflasyondaki bu yiik-
selis, ister istemez Turkiye Cumhuriyet Merkez Ban-
kasi (TCMB) politikalarinin 6nimizdeki glinlerde
nasil seyredecegini de cok daha dnemli hale getirdi.
Yeni baskan Sahap Kavcioglu'nun eyliil ayinda bir
faiz indirimi yapabilecegine dair umut ve beklentiler,
haziran enflasyon verilerinin agiklanmasi ile birlikte
yerini “Acaba eyliilde bir faiz artinmi olur mu?" soru-
suna birakti. Zira enflasyondaki yukar yonli trendin
devam), negatif faiz sorununu giindeme getirecek ve
o noktada bir faiz artinmi zorunlu olacak. TCMB'nin
bu slirecte atacadi adimlar yakindan takip etmeye
devam edecegiz.

“TUFE-UFE dengesi bozuldu”

“TUFE ve UFE'deki artis oranlan birkac yil 6ncesine kadar birbirine paralel bir seyir izlerdi.
Talebin canli oldugu dénemlerde birlikte hareket eden iki parametre olan TUFE ve UFE
arasindaki bag artik koptu. Pandemi déneminde bu dengenin bozulmasi ile birlikte TUFE'deki
artis hizi da artti. Oniimiizdeki aylarda da bu yiikselis devam edecek. Ureticilerin hem
hammadde hem de enerji faturasi giderek artiyor. Dolayisiyla UFE'deki tirmanis da devam
edecek. Cari kura yansiyacak olan yiksek enflasyon, TL'nin de degerini olumsuz etkileyecek.”
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ISO ikinci 500’den ne sonug ¢ikti?

sirket arastirmasi, Turkiye'de reel sektériin, sanayinin

carklarinin nasil igledigini gormek agisindan rehber
niteligini stirdriiyor. ilk 500'tin 2020 sonuglari Mayis
2021 sonunda aciklanmisti. Ikinci 500’e iliskin veriler ise
temmuz ayinin ilk glnlerinde kamuoyuna duyuruldu.
Arastirma, KOBI'lerin mevcut durumu ve gelecedi aci-
sindan &nemli sonuclar ortaya koydu. Oncelikle not
edelim, ikinci 500'iin 2020 yilindaki iretimden net
satiglan ylizde 21,7 oraninda
artarak 157 milyar TL'den
191,1 milyar TL'ye yiikseldi.

® s :
I-s-tanbul Sanayi Odasi'min (ISO) Ilk 500 ve Ikinci 500

2020 2019 Sirket

IS0 IKINCI 500'DE ILK 10 SIRKET

leri, AR-GE harcamalan gibi pek gok baslikta, KOBi'ler
2020'de basarili bir sinav vermis gibi gozlkiyor. Ancak
her ne kadar zorlu gecen pandemi yilinda Ikinci 500 sirket-
leri agisindan genel bir basandan séz etsek de bardagin
bos tarafini da gérmek gerekiyor: Ileri teknoloji eksikligi...

iSO Ikinci 500"iin teknoloji yogunluklarina gére yarat-
tiklar katma deger dagilimina bakildiginda; en yiiksek
pay! yiizde 46,4 ile diisiik teknoloji yogunluklu sanayiléer
aliyor. Ote yandan orta-yliksek teknoloji yogunluklu
sanayiler grubunun payinin
arttigr goruliyor. Bu pay,
2019 yilinda ylzde 24,2 iken

Hatirlatmak gerekirse, kinci | 1+ MuratTicaret Kablo Istanbul 578.89.621 | 2920 yilinda 2,'{ puan‘art:"sla
500'0in Gretimden netsatis- | 2 103 Metal Matris Kayseii s7a871.83a | ylzde 26,9'a yikseldi. Yik-
lari, 2018 yilindaki ylizde |3 97 RTMTanm Kimya Konya 571472746 | sek teknoloji yogunluklu
27,8'lik glicli artigin ardin- | 4 72 Arbel Bakliyat Mersin 571249292 | &anayiler grubunun pay
dan 2019 yilinda ylizde 14,2 | 5 60 Soéke Degirmencilik Aydin 570.935.916 | ise 2019 yilinda ylzde 2,2
ile nispi bir yavaslama egi- | 6 126 Telateks Tekstil Istanbul 570.025.928 | iken 2020 yilinda sinirli bir
* i i s

limi géstermisti. 2020 gibi |7 Kangal Termik Sivas 569.401.801 | artigla yiizde 2,6 olarak ger-

; | 8 70 Yilmaz Rediiktér Istanbul 566.014.388 | M-
pandemi kogullarinin gok I I E et . | ceklesti. Gérildugi gibi,
ozel kildigi, bircok islet- 56" 27 Mes vag ve Gida Diyarbakir 563.908.295 | {_ler'_tek"OIOJ' }_’09“""“"'“
mEde kapanma ve dretim Kaynak: IS0 (*): Siralamada yoktu (-): Aciklamadi uretim yapan §|rket sayisi,

yavaslamasinin yagandigi bir

yilda, i¢ ve dis talepteki dalgalanmalara ragmen ISO
lkinci 500'Gn Gretimden net satislannin hiz kazanmis
olmasi 6nemli bir bagari olarak kayitlara gecmeli.

YUKSEK TEKNOLOJi SORUNU
Yalnizca (retimden satislarda degil, ihracat, tek-
noloji yogunlugu, istihdam, karlilik, finansman gider-

ikinci 500'Uin yalnizca yiizde
2,6'sini olusturuyor. Bu tablonun mutlaka degismesi,
kiiresel ticarette zemin kaybetmemek icin hic olmazsa
orta ve ileri teknoloji yogunluklu tretim yapan sirket
oraninin ylizde 50-60'lara ¢ikmasi gerekiyor.

Ote yandan, iSO ikinci 500'(in bu yilki listesine 119
yeni sanayi kurulusu girdi. Bunlardan 30 tanesi ISO
500'den iSO ikinci 500'e diisen sirketlerden olustu.

Yabanci sirketlerin pay diisiiyor

ayrintiy da aktaralim: Son 10 yilda [SO 500 listesinde yer alan

yabanei sirketler, ciddi bir kan kaybi yasiyor. 2010'da 148 olan
yabanci sermayeli sirket sayisi, istikrarli bir azalis trendi ile 2020'de
110'a kadar geriledi. Yani son 10 yillik verilere bakildiginda ISO
500'deki 38 yabanci sirket artik listede yok. Bunda yerli sirketlerin
gelisimi bir etkense de asil énemli etken bu yabanc sirketlerin Tirkiye
operasyonlarini durdurmasi ya da kiclltmesinden ileri geliyor. Bu
durum, ISO 500'(in temel géstergelerini de asagiya cekiyor. 2020'de
iSO 500°deki 110 yabanar sermayeli kurulusun toplam iiretimden
satiglardaki payi yiizde 32,1'den yilizde 31,3'e gerilerken, toplam
ihracattaki payi ise 46,1'den yiizde 43'e diistii.

@
I SO Ikinci 500 iliskin bilgiler vermisken, iSO 500'deki énemli bir

IS0-500 ICINDEK] YABANCI SIRKET SAYISI
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Tiirkiye'nin Ikinci 500 Biiyiik

Sanayi Kurulusu' belli oldu

v Istanbul Sanayi Odasinin, "ISO Tiirkiye'nin
ikinci 500 Biiyiik Sanayi Kurulugu-2020"
arastirmasina gore, ikinci 500'in 2020 yilindaki
uretimden net satislar ylizde 21,7 artarak

191,1 milyar TL'ye yiikseldi.
ISTANBUL (AA)- Istanbul Sanayi Odasi (IS0), mayis
ayinda agikladigi "ISO Tiirkiye'nin 500 Biyik Sanayi Ku-

rulusu-2020" aragtirmasinin ardindan daha gok KOBI
niteligindeki kuruluslan kapsayan "ISO Tiirkiye'nin lkinci
500 Biyik Sanayi Kurulusu-2020" aragtirmasinin
sonugclarini da aciklad. ikinei 500in 2020 yilindaki
Uretimden net satislar ylizde 21,7 artarak 157 milyar
TL'den 191,1 milyar TL'ye yukseldl Uretimden net
satiglar baz alinarak yapilan IS0 Ikinci 500°(n 2020 yil
siralamasina bakildiginda, Murat Ticaret Kablo 578,9 mi-
lyon TL ile ilk sirayi aldi. Murat Ticaret Kablo'yu ¢ok
kiiclk bir farkla ve yine 578,9 milyon TL ile Metal Matris
takip ederken, RTM Tarim Kimya 571,5 milyon TL ile
Gelincl oldu. -

Aciklamada gériislerine yer verilen IS0 Yénetim Ku-
rulu Bagkani Erdal Bahgivan, "Odamizin en kiymetli
¢alismalarindan olan ve 1968 yilindan bu yana yap-
tigimiz ISO 500 arastirmamizin ikincisi olan lkinci
500 de 1998 yihndan bu yana istikrarla yaylnlamaya
devam ediyoruz. § genel gbriinimlni en az
IS@ 500 kadar giiclii bir sekilde ortaya koyan IS@ [kinci
500 de bugiin artik bizler igin Tirkiye ekonomisi ve
sanayisinin resmini Qekmek agsindan énem kazanan bir

&gﬁla halini almigtir." ifadelerini kullandi.

lkinci 500'Gn her yil farkh sektér ve illerden
katiimla marka degerini giiclendirdigini aktaran Bahci-
van, soz konusu calismanin gelecek giinlerde ilgili kes-
imler tarafindan ilgiyle incelenecegini ve farkli
sonuclariyla kamuoyunda yanki bulacagini belirtti.

Calismanin éne ¢ikan sonuglarina dedinen Bahgivan,
sunlari kaydetti: "Pandeminin yasandigi 2020 gibi zorlu
bir yilda, Ikinci 500°(in dzellikle Gretimden net
satislarini reel olarak yiizde 6 arttirmis olmasindan
baslayarak ihracat, istihdam, karlilik, finansman giderleri,
teknolojik yapi, AR-GE harcamalar gibi birgok parame-
trede beklenenden parlak sonuclar verdigine taniklik
ediyoruz. Bu noktada satis karlligindan aktif karliigina,
faaliyet karlarindan FAVOK performansina kadar birgok
karlilik gbstergesin%ergeklegen iyilesmeye de dikkat
cekmek istiyorum. lkinci 500 acisindan en parlak

verileri karlilik tarafinda gérmemizin nedenlerini siralaya-
cak olursak; yil genelinde emtia fiyatlarinin disiik
seyretmesi, elverigli kredi kosullar ve dzellikle yilin ikinci
yarisindaki dlistk faiz oranlari gibi destekleyici uygula-
malar, firmalarin operasyonel maliyetlerini sinirlayarak
kar marjlarini yliksek tuttu.
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