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Giizel gosterilen

veriler beklentileri
n agiklanan ddemeler dengesin-

‘1’3 ay sonra cari fazla gt

ken issizlik oranlan agustosta yi

de 12.1 gikh. Gorece ivi bu verilere kargi-

lik beklentiler dizeltilemezken dolar kuru

8 TL siminna dayandi.

Tiirkiye Istatistik Kursmu'nun (TUIK)
ayhk igsizlik verilering olan given timiy-
le yitirildi. Piyasa yorumculan bu duru-
ma, en kibar bigimiybe “TUNK igsiziik ve-
rilerindeki k™ diyortar. Aydan aya
dedisen geligkill veriler yayimlanirken (k-
tisatgilar saflikh dederendirme igin es-
kisi gibi lger aylk issiziik rakamlannn
agiklanmasn bekliyorlar.

meler dengesi rakamlannda piyasa-
nn 100 milyon dolarik kiigik bir can agik
beklantisi varken afustos ayinda cari dan-
ger??B milyon dolar fazia clarak agikland:.

fylles ad;
tos ayindaki turizm geliderindeki yikselisin
pay! biylk olsa da dig ticaret fazlas: asil
tnemli etken. Hikimet ve Merkez Bankasi
cari agiktaki iylegmeyi abarth olarak takdim
ediyoriar. Sanki carl agik azaldy igin dovi-
ze talep eskisi kadar olmayacak, bu neden-
Ie kurlar (zerinde bash azalp kur ﬂyal]a—
Halbulq herkes. lxhyor ki cari aqﬂﬂa—
ki diizedmenin en dnemli ayadi ihracatta
meydsna gelen artig, buna karsdik |8tan-
Bl Sanayl Odasi'nin ihracat iklim endek-
sinde daha énceki avylama gardigimiz
arh beklentisi yawvi 5. Pandemi son-
rasi Gzellikle Avrupa dan Qelen talepteki
patlama ihracat dnemli dlgdde artirds. An-
cak Avrupa’nin blyik Olkederinde ekono-
mik aktivitede dirsis gorilmeye baslad
ve 3-4 BK énceki talep artik gérilmiyor.
‘edarik zinciderinde Tlrkiye'nin daha faz-
Ia pay aldify bu yilki iyilesmenin kabo alup
tartgmal. Tedarik zincirers
ki pay kalica bigimde artirabilecek bir pali-
tika almadig i |;|r| ihracat artginin mmuyle
1 geredi ve 6zal ketériin gi
liggi &

Yani Inracattaki bu yilki MI$II1 kalici
olabilmesi pek mimkun gézikmiyor. Bu-
nunla birlikte yilkselen kurlann ihracat ar-
trdiy yontnde, dzellikie Cumhurbagkan
nezdinde, abartd bir gériks oldudu anla-
$I|I)‘Dl Daha dogrusu Cumhurbagkan'nin

dangmanlanmin bu fikr uzun zaman-
dlr savunduklann biliyoruz ve belli ki bu
ghrtisler simdi hakim oldu,

Halbuki tekstil ihracatgilan bile artik
kurtardaki sirekli ylikselmenin yani istik-
rarszhgin arik ihracata zarar verecek bo-
yutlara ulaghim séyliyoriar.

Inracates yuksek ama istikrarl kur isti-

, uygulanan politikalar sonucu kuriar-
daki yaganan sirekli artg, ihracatgilann
da isine yaramaz noktaya geldi.

Merkez Bankasi'min kredi

artis sevdasi
Din TBMM Pian ve Bitge
Komisyonu'nda kenusan Merkez Bankasi
Bagkan Sahap Kavocioflu, gecen haftaki
yatinme toplantisinda sﬁyladlkleml tek-
rariamu ‘Yani “yeterince sk politika-
?ammr.\nr" stylerken azelllkle ticari
kredllecde bu sdalagma nedaniyle normal-
lerin attinda bir arhis oldugunu, faiz indir-
mird Bunun igin yaptiklann séylemig. Bir
bagka deyigle sanki Merkez Bankas: Bag-
kam dedil de bir kiigk lin oda baghkan
gibi, TL'nin dederi, parasal istikrar yerine

artgm
da tavir sergilemeye devam etmis.

Zaten piyasalardaki givensiziikte Cum-
hLmWTmlpEruogan I, “né pahasing
tavrina timiy-

Ie a';rak uyduran bl Merkez Bankas: Bag-
kam profill gériimesi blylk bir rol aynuyoe,
Merksz Bankasi Bagkani'nin her ko-

nugmasi, Szellikle plyasa oyunculan ta-
rafindan, "21 Ekim 'deki ab-
nacak faiz karan hakinda bir ipucy bu-
lur muyuz?* diye yakindan takip ediliyor.
bu'nun bu konuda yine renk ver-
memeye caligh) styleniyor. .
Iste bu nedenle Cumhurbagkan Tayyip
Erdogan’in 21 Ekim’e kadar gegecek sire
Igerisinde yapacadl agiklamatar cok da-
ha yakindan takip edilecek. Ginki herkes
biliyor ki faiz karanm veren Merkez Ban-
kas| Bagkam dedil Cumhurbagkam Tayyip

Erg:ﬁan n kendisi.

| ki Cumhurbaskan Erdogan da bu
karan engin iktisat bilimeisi () dansmanlan-
na sorup, ardindan givendigi isadamlanyla
konuyu milzakers yaparak kesinlestirecek.

Piyasalann tavnina bakbgimada, ashn-
da doelar kurunun geldigl nokta, her seyl
ghsteriyor. 21 Ekim’e kadar bu gidisle do-
lar kuru yeni rekortar kinp 9 TL'yi de aga-
bilir. Giinkii Fed'in tahwil alsmlanmn azalt-
maya kasimda baglayacad kesinlegirken
Ingittere gibi Olkeler erken faiz indirmilerin
baglayacak goziikinyor. Bu nedenle do-
lar hig olmadige kadar gligld, 10 yilik ABD
tahwillari rekor (zerine rekor kimyor.

Biz ise biyle ortamda hala “Merkez
Bankasi'nin enflasyonun altinda kxfanpo—
litika faizini indirme haraketing” dev:
edip etmeyeceqini tartigyonz.

da ne kadar yontemn dedisiklidi ayunianyla
tabloyw iyl gbsterseniz de bunun piyasala-
n olumilu etkilemesi miimkin gozikmiyor.
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Tkemizin biiylimesi son 10

yilda yavagladi. Diinya-

nin énde gelen ekonomileri

arasinda geriledi. 1990'da Cin 11. s1-
rada, Hindistan 12. sirada, Rusya
17. Endonezya 25. Giiney Kore 16.
sirada, Tiirkiye 19. sirada yer alir-
ken... Bugiin Cin 2. sirada, Hindis-
tan7.sirada, Giiney Kore 10.sirada,
Rusyall.sirada. Tiirkiye 20.sirada.

Marjinallesmeye dogru gitmek

Tirkiye ekonomisi giderek mar-
jinallegiyor. Kiireye entegre ol-
maktan uzaklagiyor. Niifus geng ve
gahigabilir, ancak istihdam yarata-
miyor. Bu da iilkenin sosyal buh-
ran kiskacina girmesine neden
oluyor. Yasadigimz kiiredeki gelis-

meleri, teknolojik acilimlar: go-
rebilmek bu alanda énefi olabilmek
Tiirkiye’nin siralamalardaki yerini
de degistirecektir.

Sayisal bagimsizhgimizi
giivenceye almahyiz

Yanr iletken teknolojisine vere-
cefimiz 6nem, bize sigrama ya-
ratacakbiralantaniyor. Ihracatta
sz sahibi olabilmek, tirettigimiz
iiriinleri katma degerli satabil-
mek icin 6nemlilere éncelik ver-
meli ve tegviklerle sektorii des-
teklemeliyiz. Uretime akil kat-
madikea zenginlesemeyiz. Yar1
iletken sektdriinde en biiyiik pay
% 8 ile mobil telefonlarda... PC
%8, otomotiv %13,5, endiistriyel

ONERI - YORUM | Seref Oguz

urfinlerise %13 seviyesinde.

iKi SORU iKi CEVAP
1-Tiirkiye’nin bir ¢ip fabrikast
yapmasigokmuzor?

Kolay demedik amamiimkiin dedik.
Yapmak zorundayiz. Zira dijitalle-
sen dilnyada ¢ip sahibi degilsen, di-
jital ambargolarin hedefi olur, iire-
timden geri diiger, rekabet avantaji-

niyitirirsin.
2-Yariiletkenteknolojisibizine-
reyetagir?

Nesnelerin interneti caginda yar1
iletken endiistrisine sahip olmak,
keyfilikten ¢ikti, zorunluluk halini
aldi. Busektor bizi nitelikli tiretime
tagr, Tstanbul Sanayi Odasiin ¢ip
inisiyatifibu agidan hayatidir.
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4% Tiirkiye ekonomisinde sicramayaihtiyacimiz var

BUYUMEDE NiTE_li_K ARTISINI
NASIL BASARABILIRIZ?

Yiiksek teknoloiji iiriinlerinin
ihracatimiz icerisindeki pay
%?2-3 seviyesinde. Devletin
tegvikleriile korudugu, kolladigi
Uzak Dogu tilkerinde bu pay
%37'ye ulasmig durumda.
Turkiye'de ihracatin lokomotifi
otomotiv ve orada da tasarim
kabiliyetimiz yok. Ne verirlerse
onu dretiyoruz! Ne kadar siparis
alabilirsek o kadar satiyoruz!

Elektrifikasyonda yerimiz ya
yok ya da gok sinirli. Yaptigimiz
yan sanayii ihracatinin dnemli bir
kismi yedek pargaya yonelik.
Araclarda artan elektrifikasyon
ve tekellesme sonucu tim alt
bilesenlerde teknik karmasiklik
seviyesi daha da artmakta,
yan sanayii ve yedek parca
penetrasyonumuz da gittikce
azalyor. Bu, kabul edilemez.
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Istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye PMI°® imalat Sanayi Raporu
PMI Eylul'de 52,5 Olarak Gerceklesti

Eylil 2021 Onemli Noktalar:

« Uretim ve yeni siparislerde
Ust tste dorduncl artis
kaydedildi

+ Artan is yukl nedeniyle
firmalar istihdarm ve satin
alma faaliyetlerini genisletti

= Enflasyon oranlan yliksek
seviyelerini korudu

[Stanbll Saray] Odast ve
[HS Markit'ten elde edilen son
PMI® anket verileri, Turk imalat
sektorindeki buyumenin Ggunci
ceyrek sonunda da strdidine
isaret etti. Uretim ve yeni siparisler
ust Uste dordincl ay artarken
talepte son dénemde gdrilen
iyilesme istihdam ve satin alma
faaliyetlerindeki artisin devam
etmesini sagladi. Firmalar,
kapasitelerini genisletmelerine
ragmen son 14 ayda ilk kez
birikrnis islerinin arttidirn bildirdi.

[StanbUl Saray Odas Tirkiye
fmalat Satin Alma Yéneticileri
Endeksi (PMI), imalat sanayinin
kaydettidi performans: sergilemek
amaciyla tasarlanmus tek rakami,
bilesik performans gostergesidir.
Manset gosterge; yeni siparisler,
fabrika ¢iiaslan, istindam,
tedarikgilerin teslim suresi ve satin
alma stoklan gibi gostergelerden
elde edilmektedir. 50,0 degerinin
uzerinde olgllen tirm rakamlar
sektorde genel anlamda iyilesmeye
isaret etmektedir,

Adustos'ta 54,1 olarak olgilen
rmanget PML Eylulde 52,5%
gerilemesine ragmen sektérin
faaliyet kosullannda aylk bazda
gugli bir tyilesmeye isaret etti

Faaliyet kosullanndaki iyilesme
trendi, tiretim ve yeni siparislerde
devamn eden buylimeye bagh
olarak dérdincl aya ulagt. Ancak
Evlul ayindaki artiglar énceki aya
gore yavas gergeklesti Toplam i

Tarihsel bakis:
PMI Uretim Endeksi, 50 = degisme yok

PMI Uretim
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hacminde devarn eden blytme,
yeni thracat siparislerinin yine
belirgin sekilde artmasindan destek
buldu,

‘Yeni siparislerdeki iyllesme ve
kapasite artirmaya yonelik cabalar,
firmalann istihdam duizeyini
Eyliil ayinda da guglil bir sekilde
yukseltmesini sagladi. Buna
ragmen, yeni siparislerde suregelen
buyumenin etkisiyle, birlkmis igler
Temmuz 2020'den beri ilk kez artig
gosterdi.

Imalatgilar, Gretim
gereksinimlerindeki yukselise bagh
olarak satin alma faaliyetlerini de
genigletti ve girdi stoklan st tste
ikinci ay artt. Aynica, firmalann
tedarik zincirlerindeki kesintilerden
korurmak igin glverilik stoku
olugturmalary, Uretim éncesi
stoklarda 2017 'nin sonlanndan bu
yana gozlenen en huzh artisa yol
acgte

Uglincti geyrek sonunda
tedarik zincirlerindeki aksakliklann
hafifledigine yonelik bazi isaretler
dikkat ¢ekti. Ham madde
yetersizligi ve Urin ithalatindaki
gecikmeler, tedarikgilerin teslimat
surelerinin daha da artrmasinda
rol aynadi. Ote yandan, tedarikgi
performansindaki bozulma son bir
yilin en ihmh duzeyinde kaydedildi

Girdi maliyetleri keskin bir
sekilde yikselmeye devamn etti.
Firrnalar, arz lsitlarina bagh olarak
ham madde fiyatlanndalkd artislarin
surdidunu bildirdi. Doviz kuru
gelismeleri de girdi maliyetlerini
ylkselten bir diger faktor oldu
Girdi maliyetlerindeki ytikselis
Adustos ayindakine ¢ok yakin bir
oranda gergeklesti.

Buna bagh olarak imalatgilar
satis fiyatlanru buzh bir sekilde
yukseltmeyi surdlrdu ve nihai
urun enflasyonu Eylul'de hafif bir
artig kaydetti

Sanayl Uretimi, % yityl
Nis'21: +66,3%

‘19 ‘20 ‘21

Yorum:

[EEHB ariEy oasEs Tirkiye imalat PMI anket
wverileri haklinda degerlendirmede bulunan IHS Markit
Ekonomi Direktort Andrew Harker, sunlan séyledi:

“Turk imalatgilar, son dénernde tretim ve yeni
siparislerde gézlenen toparlanmay surdlrebildi ve her
iki gosterge de Eylll ayinda artis kaydetti. Hatta yeni
siparislerde stregelen artislar, firmalann yeni personel
alirrurn sirdlrmesine ragmen operasycnel kapasite
uzerinde bask olusturmaya basladu.

Tedarik zincirlerindeki aksamalann yilin baslanndaki
kadar belirgin clmadigina iliskin baz: isaretler dikkat
cektl Yine de firmalar girdi temin etmeye caligirken
daha uzun teslimat sureleri ve keskin fiyat artislanyla
mucadele etmek zorunda kaldi. Bu sorunlara kargi
onlem alma gabalarimin sonucunda girdi stoklan 2017
sonundan beri en yuksek oranda artt. Bu gelisme,
onumuzdeki aylarda firmalann is yuklnun Ustesinden
gelmesine bir miktar yardimct clacaktir.”

Uretim Endeksi

5: Uretiminiz bir ay éncesine gare nasil degisti ?

Turk iralat¢ilarirn Gretimi Eylildeki artisla birlikte
son dort ayda blyame kaydetti. Ancak buyume oram
thmh dizeyde gergeklesti ve Agustos ayma gore
diistis gosterdi. Uretimi artan firmalar bu durumun
genel olarak misteri talebinin gliglenmesinden
kaynaklandiduu belirtti

s 505 b e g4 8 S

®

06 0T 08 09 C10 “I1 L2 1D CI4 VLS M6 VAT 18 19 X N

Istihdam Endeksi

S: Firmanizda calisan sayist bir ay éncesine gore
nasil degisti ?

Eyldl verileri, Turk imalat sektdrinin istihdarminda
ust Gste on alting kez aylik bazda artisa isaret etti.
Agustos ayina gore hiz kesmis olmasina ragmen
istindam artist guglu seviyelerini korudu. Istihdamda
artis bildiren anket katibmcilan, bu durumu tyilesen yeni
siparislere ve kapasite genisletme gabalarina badladu
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