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enflasyon zarar verir

/ / Kazanimlardan vazgecilemez |

STANBUL Sanavi 0dasi (iS0) Yone-
I tim Kurulu Baskani Erdal Bahgivan,

enflasyon-kur-faiz gostergelerindeki
degisimler nedeniyle gelecege yonelik
Ongorl yapmakta zorlandiklarina dik-
kat cekti. Bahcivan, “SOrekli fiyat istik-
rari ve finansal istikrara vurgu yapma-
mizin nedeni, enflasyonist bir biyime
yapisinin nitelikli ve sUrdurolebilir ola-
mayacaginin farkinda olmamizdir. Son
20 yildir elde ettigimiz kiymetli kaza-
nimlardan asla vazgecmemeliyiz, bu-
nun karsilig boyime olsa bile. Buyime
pahasina enflasyon gorusd Ulkemizin
yararina degil, asla kabul etmemeliyiz”
dedi. ISO Baskani Erdal Bahcivan, orta
vadede finansal istikrar risklerinin ar-
tacagina vurgu yapt.

|/ / Thracat artisi uzun vadeli olmaz

ERKEZ Bankas!'nin temel ama-

ci olan fiyat istikrarindan

uzaklasildigini kaydeden Bah-
civan, “Finansal istikrar da risk altina
alind. Belirsizligi ortadan kaldirmadi-
giniz, given ve ongorolebilirligi arti-
ramadiginiz surece dusOk faizlerin
olumlu etkileri kisa sureli olacak”
diye konustu. Bahcivan ayrica, “Su-
rekli vipranan TL karsiliginda olusan
ihracat artisinin uzun vadeli bir basa-
ri getirecegine inanmiyoruz. 2021
Turkiye'sinde eski donemlerin ‘vap
devalUasyonu, artir ihracati!l’ zihniye-
tiyle yasayan, finansal istikrardan
uzaklasip devalUasyonlardan medet
uman sanayici-ihracatgl olmak istemi-
yoruz. Bu aciklamalari, sanayimizin
gelecegi adina yapiyoruz” ifadelerini
kullandi. 7°de

Erdal Bah¢ivan, “Surekli yipranan TL karsiliginda olusan
ihracat artisinin uzun vadeli bir basari getirecegine
inanmiyoruz. 2021 Turkiye'sinde eski donemlerin ‘yap
devalUasyonu, artir ihracatl!’ zihniyetiyle yasayan,
finansal istikrardan uzaklasip devalUasyonlardan medet
uman sanavici-ihracat¢l olmak istemiyoruz” dedi

Yaniimalar hedefleri
alt st ediyor

BAHCIVAN, “Aci ama gercek: Sadece Kur ve
enflasyon hedeflerindeki yaniimalar nere-
deyse tm makro ekonomik hedefleri alt Ust
etmeye yetiyor. Bu da planlarin tutarhiligini
zayiflatarak heniz uygulamaya bile ge¢me-
den kamuoyu nezdindeki inandiriciligini
kaybettiriyor cfgi.
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Istanbul Sana-
yi Odasi Bas-
kani Erdal
Bah¢ivan, bu-
yume pahasi-
na enflasyon
gorusu Torki-
ye'nin yararl-
na olmadigini
asla kabul
edilmemesi
gerektigini
belirterek,
“Belirsizligi
ortadan kal-
dirmadiginiz,
guven ve 0On-
gorulebilirligi
artiramadigl-
niz surece du-
sUK faizlerin
olumlu etkile-
ri Kisa sureli
olacak, orta
vadede finan-
sal istikrar
riskleri arta-
cak” dedi
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Buyume pahasina
enflasyona Karslyiz

¥ STANBUL Sanayi Odasl
(ISD) Meclisi'nin ekim ay!
olagan toplantisi, “Istikrarh,
Nitelikli ve SUrdUrUlebilir Bir
Ekonomik BUyUme icin Fiyat
istikrari ve Govenin Onemi”
ana gindemi gerceklestirildi.
ISO Yonetim Kurulu Baskani
Erdal Bahgivan, ekonomi gun-
deminin ilk siralarini olustu-
ran enflasyon-kur-faiz goster-
gelerindeki degisimler nede-
niyle gelecege yonelik 6ngori
yapmakta zorlandiklarini vur-
guladi. Bu noktada TUrkiye'de
enflasyonun yuzde 20'ler
bandina yerlestigini belirten
Bahgivan sdyle devam etti;
“Politika faizinin ise son indi-
rimlerle birlikte yUzde 16 se-
vivesine cekildigini goruyo-
ruz. Bu gelismeler sonrasinda
diger Ulkelerden farkl olarak
her gin déviz kurlarinin yeni
rekarlar kirdigina tanik oluyor
ve kuresel enflasyonist baski-
yi carpan etkisiyle ¢ok daha
fazla hissediyoruz. Pek ¢ok
sorunun bir arada yasandigi
ve belirsizliklerin arttigi bu
zor donemde, bizim normal
donemlerdeki Merkez Bankasi
anlayisindan cok daha farkl,
cok daha titiz, cok daha dik-
katli bir anlayisla hareket et-
memiz gerekiyor. Oysa tam
tersine, Merkez Bankamizin
temel amaci olan fiyat istikra-
rindan uzaklasiidigini goriyor
ve bu durumun, bankanin
destekleyici amaci olan finan-
sal istikrari da risk altina aldi-
gina tanik oluyoruz. Bugin fi-
yat istikrari ve finansal istik-
rar konusunda yasadigimiz
sorunlarin ¢6zOmo keske sa-
dece Merkez Bankasi'nin faiz-
leri indirmesi veya artirma-
siyla ¢ozUlebilecek kadar ba-
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sit ve kolay olsaydi. Her ne
kadar faizlerin dusmesini he-
pimiz arzu etsek de diger ta-
rafta serbest piyasa kosulla-
rinda gerceklesen fiyatlama-
lar var. Belirsizligi ortadan
kaldirmadiginiz, glven ve 6n-
gorulebilirligi artiramadiginiz
strece dusuk faizlerin olumlu
etkilerinin kisa sureli olacagi-
ni, orta vadede finansal istik-
rar risklerinin artacagini asla
unutmamaliyiz.”

Fiyatlamada sikinti
yaslyoruz

Sanaviciler icin cok énemli
iki gosterge olan enflasyon ve
kur tahminlerine hedefler ile
gerceklesmeler arasindaki
farkin giderek acildigina tanik
olduklarini kaydeden Bahgi-
van, “EvlUl ayinda yizde
20'ye yaklasan enflasyonun
baz etkileri nedeniyle azalsa

bile yil sonunda yizde
16,2'ye kadar gerilemesine
pek ihtimal vermiyoruz. Ayri-
ca UFE ile TUFE arasindaki
makasin giderek acilmasi, sa-
nayicilerimizin fiyatlamada
vasadiklari zorluklarin kalici
olabilecegi ve enflasyonun
daha yukari seviyede katila-
sabilecegi endiselerini artiri-
yar. Acl ama gercek: Sadece
kur ve enflasyon hedeflerin-
deki bu yaniimalar bile nere-
deyse tUm makro ekonomik
hedefleri alt Ust etmeye yeti-
yar. Bu da planlarin tutarhhgi-
ni zayiflatarak henuz uygula-
maya bile gegmeden kamuoyu
nezdindeki inandiriciligini
kaybettiriyor.”

DevalUasyondan
medet umulmaz

iSO olarak fiyat istikrarini
ve finansal istikrari kalici ola-
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rak tesis etmenin; Turkiye
ekonomisi icin en degerli ka-
zanim olacagini, Eylol 2018,
2019 ve 2020 donemlerinde
aciklanan ekonomi program-
larina yonelik olarak da oldu-
gu gibi yillardir dile getirdik-
lerini hatirlatan Bahcivan,
soyle konustu: “Surekli olarak
fiyat istikrari ve finansal is-
tikrara bu kadar vurgu yap-
mamizin nedeni, basindan
beri enflasyonist bir bUyime
yapisinin nitelikli ve sordioro-
lebilir olamayacaginin farkin-
da olmamizdir. Bu nedenle
son yirmi yildir elde etmis ol-
dugumuz o kiymetli kazanim-
lardan asla ve asla vazgecme-
meliyiz. “Bunun karsiligl bu-
yume olsa bile.” Bunun altini
tekrar cizerek soyluyorum:
BUyUme pahasina enflasyon
gorisinon Olkemizin yararina
olmadigini ve asla kabul et-
mememiz gerektigini disono-
yorum. Zira gecmis yillarda
paramizi devalUe ederek ihra-
catl artirmaya calistigimiz,
yUksek enflasyonla yUksek
bUyOme yakaladigimiz, fiyat
istikrarini bUyumeye feda et-
tigimiz dénemleri, o donemin
kusaklari olarak birlikte yasa-
dik. Su an o donemleri; buyu-
me performanslariyla degil ¢
haneli enflasyonlar ve ardi ar-
kasi kesilmeyen krizlerle ha-
tirhyoruz. Surekli yipranan
TL karsihiginda olusan ihracat
artisinin uzun vadeli bir basa-
ri getirecegine de inanmiyo-
ruz. 2021 Torkiye'sinde eski
dénemlerin ‘yap devalUasyo-
nu, artir ihracati!’ zihniyetiyle
yasayan, finansal istikrardan
uzaklasip devalUasyonlardan
medet uman sanayici-ihracat-
¢1 olmak istemiyoruz.”
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careti zorluyor

TL’deki deger kaybi ihracatin artmasina neden olurken ithalati zorlastiriyor. ithalatin yiizde 78’ini Giretim icin
kullanilan ara mallar olusturuyor. ‘Rekabetci kur’un dis ticaret a¢igina etkisi ise yalnizca 5,5 milyar dolar

Tiirkiye Istatistik Kurumu
(TUIK), eyliil ayma iliskin dis
ticaret istatistiklerini yayimladi.
Merkez Bankasi tarafindan 100
baz puanlik faiz indiriminin
gerceklestigi, dolar kurunun
ortalama 8,55 lira seviyesinde
oldugu eyliilde ihracat, bir 6n-
ceki yilin aym ayina gore yiizde
30 artarak 20 milyar 780 milyon
dolar, ithalat ise yiizde 11,9
artarak 23 milyar 328 milyon
dolar olarak gerceklesti.

Ocak-eyliil doneminde ihra-
cat bir énceki yilin aym done-
mine gore yiizde 35,9 artarak
160 milyar 951 milyon dolar, it-
halat ise yiizde 23,7 artarak 193
milyar 301 milyon dolar oldu.

ihracattaki artisin en 6nemli
nedenlerinden birisi pandemi
déneminde ertelenen talep,
ikincisi ise Cin ile ilgili tedarik
sorunlari nedeniyle talebin bir
kismini Tiirkiye’ye yénelmis
olmasi. iktidarin ‘rekabetci
kur’ sdyleminin dis ticaret
acigina kalic1 bir etkisinden
bahsetmek miimkiin degil. Zira
Tiirkiye iiretim yapmak icin
ithal etmek zorunda. Kurda-
ki artis nedeniyle ithalat da
giderek daha pahali bir hale
geliyor. Eyliilde ithalatta ara
mallarinin payi yiizde 78,0,
ocak-eyliil doneminde ise viiz-
de 76,6 oldu. Baska bir ifadeyle
100 ithalatin 75’inden fazlasi
tiretimde kullaniliyor.

Ote yandan eyliil ayinda
imalat sanayi iiriinlerinin top-
lam ithalattaki pay1 da yiizde
77,6 olarak hesaplandi.

ACIKTA BELIRGIN
BiR IYILESME YOK

Dog. Dr. Oguz Demir, dolar
kurundaki artisin ihracata olan

Ongoruistizliik zorluyor

Istanbll Sanayi Odasi (ISO)
Yonetim Kurulu Baskani Erdal
Bahcivan, fiyat istikrarina
vurgu yapan ac¢iklamalarina
devam etti.

Bahcivan enflasyon-kur-faiz
gostergelerindeki degisimler
nedeniyle gelecege yonelik 6n-
gorQ yapmakta zorlandiklarina
dikkat cekerek “Surekli fiyat
istikrari ve finansal istikrara
vurgu yapmamizin nede-
ni, enflasyonist bir blyame
yapisinin nitelikli ve strdardle-
bilir olamayacaginin farkinda
olmamizdir. Son 20 yildir elde
ettigimiz kiymetli kazanim-

lardan asla vazgecmemeliyiz,
bunun karsiligi blylime olsa
bile. Blylme pahasina enflas-
yon gorist tlkemizin yararina
degil, asla kabul etmemeliyiz”
dedi.

Bahgivan, glven ve itibar
kaybi ile adlandirdiklar strecin
sadece tek bir kurum ile sinirli
olmadigini da vurgulayarak,
carpici bir diger érnedini son
yillarda “Orta Vadeli Program”
veya “Yeni Ekonomi Programi”
adlariyla aciklanan ve gelecek
3 yila iliskin hedeflerin yer
aldigi ekonomi programlarinda
da gorduklerini soyledi.

ITHALATIN
YUZDE 40’I BES ULKEDEN

O
23,5 milyar dolar

Rusya: |
. 20,2 milyar dolar

| Almanya: |
]6,4 milyar dolar

ABD:

9,5 milyar dolar
() ..o
8,4 milyar dolar

etkisinin ¢ok sinirli olduguna
dikkat cekti.

Demir, 2014 yilina kiyasla-
yarak sunlari sdyledi: “Do-
lardaki artis Tiirk mallarinin
ucuzlamasina neden oldu. Do-
layisiyla fiyatlardaki bu diisiis
Tiirkiye’de ihracatin artmasina
neden oldu. Aslinda 2014
yilinda da bu seviyelerdeydi
Tiirkiye'nin ihracati. O zaman
1 dolar 2 lira ortalamasindaydi
bu sene 1 dolar 8 lira orta-
lamasinda devam etmesine
ragmen hemen hemen ayni
rakamlar.”

Dis ticaret aciginda belir-
gin bir iyilesme olmadiginia
dikkat ceken Demir, “ilk o
aya baktigimizda gectigimiz
seneye gore dis ticaret agigini
sadece 5 bucuk milyar dolar
civarinda kapatmisiz durum-
dayiz. Yani dyle belirgin bir
iyilesme, dis ticaret aciginin
fazlaya doniismesi s6z konusu

degil” ifadelerini kullandi.
Demir, TI’nin bilincli bir
sekilde deger kaybetmesine izin
verildigini belirterek “Uygula-
nan politikaya teknik olarak bir
devalliasyon denilemez ama
TL'nin deger kaybedecegi bile
bile bazi politikalar uygulani-
yor. En 6nemli sorun kurdaki
oynaklik fiyatlama yapmay
zorlastiryor iireticiler acisin-
dan. Enflasyon riski devam
ediyor. Ekonomideki belirsizlik
ve ongoriilemezlik orta ve uzun
vadede bu ihracatin {ilkede sag-
likl bir diizene gecis degil eli-
mizdeki kaynaklar yurtdisina
ucuza satmamiz gihi bir anlama
geliyor” seklinde konustu.

ITHALAT DAHA
HIZLI ARTIYOR

Adana Ticaret Odas1 (ATO)
Meclis Baskani Ismail Aci,
rekabetci kurun Tirkiye’nin dis
ticaret ac1g1 tizerinde olumlu

etki yaratmasi beklenirken,
yanlis politikalar sonucu bu
beklentilerin gerceklesmedi-
gini belirtti. Ac1 yaptigi agik-
lamada “Tiirkiye'de yapilan
calismalar gostermektedir ki,
doviz kurlari ihracat ve ithalat
tizerinde en ¢ok etkili olan
unsur olarak yer almaktadir.
ihracattaki artisin ana belir-
leyicisi dis talepteki artistir.
ikinci unsur isgiicii maliyetleri-
nin seviyesidir. Doviz kurlarin-
daki artisin ithalati yavaslatma
etkisi ihracati artirma etki-
sinden daha yiiksektir. Doviz
kuru artislar hizlaninca bu kez
de hem ihracat hem de ithalat
birlikte artmaktadir. Ancak it-
halat daha hizh artmaktadir ve
dis ticaret acig1 yiikselmekte-
dir. Bizim iilke olarak iizerinde
durmamiz gereken en 6nemli
konu {iretimi artirmanin gerek-
liligidir” ifadelerini kullandi.

Ekonomi Servisi
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TUSIAD’dan sonra
ISO da sert cikti

ISTANBUL Sanayi Odasi
Bagkani Erdal Bah¢ivan, “Sii-
rekli yipranan TL ile ihracat
artist uzun vadeli basar ge-
tirmeyecek. Biiylime pahasi-
na enflasyon goriisii tilkemi-
zin yararina degil, asla kabul
etmemeliyiz” dedi. > 9da
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Yipranan TL ile ihracat artist uzun vadeli basar1 getirmeyecek

Enflasyonist biiylime zararli

. .
stanbul Sanayi Odasi'nin (ISO)
diinkii ekim ayi ISO Mecli-

si toplantisinda iyelere sesle-

nen ISO Yonetim Kurulu Bas-

kan Erdal Bahgivan, Merkez

Bankasi'nin temel amaci olan

fiyat istikrarindan uzaklagildi-

gini, destekleyici amaci olan fi-
nansal istikrarin da risk
altina alindigini be-

lirtti. Bahcivan, “Fa- : gl

e
(ot

izlerin diismesini he-
pimiz arzu etsek de
serbest piyasa kosul-
larinda gercgek-
lesen fiyat-
lamalar var.
Belirsizligi
ortadan kal-

- 7

Erdal Bahcivan, s%yinin gelecegi
adina agiklamalgr yaptigini belirtti.

dirmadiginiz, gliven ve 6ngorii-
lebilirligi artiramadiginiz siirece
dislik faizlerin olumlu etkile-
ri kisa siireli olacak, orta vade-
de finansal istikrar riskleri ar-
tacak” dedi. Enflasyon-kur-faiz
gostergelerindeki degisimler
nedeniyle gelecege yonelik 6n-
goride zorlandiklarini da ifade
eden Bahgivan, soyle devam
etti: “Surekli fiyat istikrari ve
finansal istikrara vurgu yap-
mamizin nedeni, enflasyo-
nist bir bliylime yapisi-
nin nitelikli ve siir-
dirilebilir olama-
yacaginin farkin-
da olmamizdir.
Son 20 yildir el-

-

de ettigimiz kiymetli kazanim-
lardan asla vazgegmemeliyiz,
bunun karsiligi bilyiime olsa bi-
le. Bliylime pahasina enflasyon
goriigii Ulkemizin yararina de-
gil, asla kabul etmemeliyiz.”
Bahgivan’a gore, “slrek-
li yipranan TL karsihiginda olu-
san ihracat artis1” uzun vade-
li basar getirmeyecek. Bah-
¢ivan bu konuda su vurguyu
yapti: “2021 Tirkiyesi'nde es-
ki donemlerin ‘yap devaliias-
yonu, artir ihracati!’ zihniyetiy-
le yasayan, finansal istikrar-
dan uzaklasip devalliasyonlar-
dan medet uman sanayici-ih-
racatgl olmak istemiyoruz.”
e Ekonomi Servisi
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iSO, ASO VE BTSO INDIRIM KARARINI DEGERLENDIRDI

Sanayiciden faize
iki farkh yorum!

Tirkiye'nin lic biiyilk sana- saodalar, faizlerin diigiirtilmesi
yi odasinin aylik meclis toplan-  kararini yerinde bir adim olarak
tisinda, Merkez Bankasimin ve  nitelerken, Istanbul Sanayi Oda-
kamu bankalarinin faiz indirim  s1'ndanortavadeiginfinansalis-
karar tartisildi. Ankara ve Bur-  tikrarsizhikuyarisigeldi.

ISO: Finansal istikrar risk altina alindi

Erdal Bakgivan: Merkez Bankamizin temel amaci olan fiyat istikranndan
uzaklasildi, destekleyici amaci olan finansal istikrar da risk altina alindi. Faizlerin
diismesini hepimiz arzu etsek de serbest piyasa kosullarinda gerceklesen
fiyatlamalar var. Belirsizligi ortadan kaldirmadiginiz, giiven ve ngériilebilirligi
artiramadiginiz siirece diisiik faizlerin olumlu etkileri kisa siireli olacak, orta
vadede finansal istikrar riskleri artacak. /19

ASO: TCMB'nin kararini destekliyoruz

Nurettin Ozdebir: Merkez Bankas'nin faiz indirim karar yerinde. Kamu bankalari
gibi, 6zel bankalardan da faiz indirimi bekliyoruz. TCMB'nin faiz indirimi karan,
kliselesmis ekonomi gériislerinin disinda tartisiimasi gerekiyor. IS0 500 karlilik
ortalamasinin yiizde 10-12 oldugu dénemde, yiizde 16'lik faiz ciddi risk algisidir. /@3

BTSO: Faiz indirimini degerli buluyoruz

ibrahim Burkay: Kamu bankalarinin faiz indirimlerini degerli buluyoruz. Ozel
bankalarin da siirece destek olmasiyla bu hassas donemi en az hasarla atlatmaya
calisacagiz. Yatinmi cazip kilacak faiz oranlari ve enflasyonla miicadeleyle birlikte
ddviz kurlannin dngériilebilir bir yapiya kavusmasi en énemli beklentilerimiz. /03
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ASO VE BTSO'YA GORE TCMB DOGRU ADIM ATTI

Faiz indirimine |

Ankara Sanayi Odasi (ASO) Bagka-
n1 Nurettin Ozdebir ve Bursa Tica-
ret ve Sanayi Odasi (BTSO) Yone-
tim Kurulu Bagkam Ibrahim Burkay,
TCMBnin faiz indirimini destekle-
diklerini agikladilar. ASO Ekim ay1
Meclis toplantisinda maliyetler ko-
nusunda 6ngoriilebilirligin her ge-
¢en giin azaldigini belirten Ozdebir,
gida, enerji ve lojistik artisinin tire-
tim maliyetini ciddi sekilde yiikselt-
tigini soyledi. Maliyet artisinin ka-
pasite diisiiriilmesine ya da kapan-
mariskiyle karsi1 kargiyakalmalaria
nedenolabilecegine dikkat ceken Oz-
debir, “Bunlara simdiden hazirhikh
olmaliy1z. Tiim firmalarimizin 2022
projeksiyonlarinda sadece finan-
sal anlamda degil, lojistik ve tedarik
zinciri agisindan da ciddi planlama
yapmasi gerektigini diistiniiyorum”
uyarisinda bulundu. Merkez Banka-
sr'min faiz indirimi kararinin, klige-
lesmis ekonomi goriislerinin disinda
tartigilmasi gerektigine deginen Nu-
rettin Ozdebir, SO 500 karhhk or-
talamasimin yiizde 10-12 oldugu do-

nemde, yizde 16’lik faizin ciddi risk
algisioldugunudile getirdi.

"YUKSEK FAIZLE FAALIYETLERI
SURDURMEK ANLAMLI DEGIL"
Teorilerin enflasyonve faizarasinda-
ki nedensellik iligkisini agiklamak-
ta yeteriz kaldigima deginen Ozdebir,
bu yiizden faiz karar1 alimirken diger
ekonomik degiskenlerin de dikkate
alinmasi gerektigini belirtti. Kiiresel
bir enflasyon artis egiliminin s6z ko-
nusu oldugu bir ortamda, yliksek faiz
ile ekonomik faaliyetleri siirdiirme-
nin anlamh olmadigin dile getiren
Ozdebir, bu kosullarda borglu firma-
larin da borglarim 6demesinin miim-
kiin olmadigini anlatti. MB'nin faiz
indirim kararimi yerinde bulduklari-
1 anlatan Ozdebir, kamu bankalari-
ninyaptig1 gibi6zel bankalarin da fai-
zi indirmesini beklediklerini soyledi.
Faiz indirimiyle olusacak parasal ge-
nislemenin imalat §afayine aktiril-
masimin 6nemine isaret eden Ozde-
bir, aksi takdirde cari agigin artacagi-
mivurguladi.

(i baskandan destek

"FAiZINDIRIMLERINI

DEGERLI BULUYORUZ"

BTSO Bagkani Ibrahim Burkay da,
kamu bankalarinin énciiliigiinde
gerceklestirilen faiz indirimlerini
degerlibulduklarini, 6zel bankalarin
da siirece destek olmasiyla bu has-
sas dénemi en az hasarla atlatma-
va ¢alisacaklarim bildirdi. Yabanci
ve yerli firmalarin yatirim istahina
doniik finansal kaynak arayislarinin
arttig1 bir donemde Merkez Banka-
s1'nmin aldig: faiz kararinin stirpriz
olarak degerlendirildigini dile geti-
ren Burkay, "ig diinyas1 temsilcileri
olarak 6ngoriilebilir ve finansal is-
tikrarla siirdiiriilebilir iretimi, giig-
1t bir kalkinma stratejisinin ilk ad1-
mi olarak goriiyoruz. Yatirimi cazip
kilacak faiz oranlar: ve enflasyonla
miicadeleyle birlikte déviz kurlari-
nin ongoriilebilir bir yapiya kavusg-
masi, enonemlibeklentilerimizara-
sinda. Bu bakimdan kamu bankala-
rimin énciiliigiinde gerceklestirilen
faizindirimlerini degerli buluyoruz”
acgiklamasimi yapti.
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‘Devaliiasyondan medet uman
Ihracatci olmak istemiyoruz’

fstanbul Sanayi Odasi (ISO)
Baskan Erdal Baligivas, Mer-
kez Bankasimin temel amacin-
dan uzaklagildigini ve finansal
istikrarin risk altinda oldugunu
soyledi. ISO'nun ekim ay1 ola-
gan Meclisi ‘Istikrarl, Nitelik-
li ve Siirdiirtilebilir Bir Ekono-
mik Buylime igi_n Fiyat Istikrar
ve Giivenin Onemi’ ana giindemi
ile topland1. Meclisin a¢ihiginda
konusan ISO Bagkani Bahcivan,
ekonomi giindeminin ilk sirala-
rini olugturan enflasyon-kur-fa-
iz gostergelerindeki degigimler
nedeniyle gelecege yonelik on-
goru yapmakta zorlandiklarim
vurguladi, Pandemiile miicadele
kapsaminda asillamanin etkisiy-
le gliclenen talebin, tedarik zin-
cirlerindeki aksamalarin, ham-
madde fiyatlarindaki artis egili-
mininveenerjifiyatlarimin rekor
seviyelereyiikselmesinin enflas-
yonu koriikledigine dikkat ceken
Bahcivan, “Kiiresel enflasyonun
2021 sonunda yiizde 4,8 ile son
14 yilinenyiiksek diizeyinde ger-
ceklesmesinin beklendigini go-

Merkez Bankasi'ni
temel amaci olan
fiyat istikrarindan
uzaklagmakla
elestiren ISO
Baskani Erdal
Bahicivan, "Yap
devaliiasyonu,
artir ihracat
zihniyetiyle
yasayan, finansal
istikrardan
uzaklasip devalii-
asyonlardan medet
uman sanayici-
ihracatci olmak
istemiyoruz” dedi.

riiyoruz. Ulkemize baktigimizda
enflasyonun ylizde 20’ler ban-
dina yerlestigini, politika faizi-
nin ise son indirimlerle birlikte
yiizde 16 seviyesine ¢ekildigini
goriiyoruz. Bu gelismeler sonra-
sindadigeriilkelerden farkliola-
rakher giin doviz kurlarinin yeni
rekorlar kirdigina tanik oluyor
ve kiiresel enflasyonist baskiy1
carpan etkisiyle cok daha fazla

hissediyoruz” dedi.

OVP inandincihgim kaybediyor
Giiven ve itibar kayb: ile adlan-
dirdiklar: bu siirecin sadece tek
bir kurum ile smirh olmadigim
vurgulayan Bah¢ivan, aym du-
rumun c¢arpici bir diger orne-
f#ini de son yillarda ‘Orta Vade-
1li Program’ veya ‘Yeni Ekonomi
Program1’ adlariyla aciklanan

Orta vadede finansal istikrar riskleri artiracak

Pek cok sorunun bir arada yasandigi
ve belirsizliklerin arttig bu donemde,
normal donemlerdeki Merkez Bankas
anlayisindan cok daha farkli, ok daha
titiz, cok daha dikkatli bir anlayisla
hareket edilmesi gerektigini, ancak
tam tersine, Merkez Bankasi'nin

temel amaci olan fiyat istikranndan
uzaklasildigina dikkat ceken IS0 Baskani
Erdal Bahgian, “Bu durumun, Merkez
Bankasi'min destekleyici amaci olan
finansal istikrari da risk altina aldigina
tanik oluyoruz. Bugiin fiyat istikrar ve

finansal istikrar konusunda yasadigimiz
sorunlarin ¢8ziimii keske sadece Merkez
Bankasi'min faizleri indirmesi veya
artirmaslyla ¢oziilebilecek kadar basit
ve kolay olsaydi. Her ne kadar faizlerin
dilsmesini hepimiz arzu etsek de diger
tarafta serbest piyasa kosullarinda
gerceklesen fiyatlamalar var. Belirsizligi
ortadan kaldirmadiginiz, giiven ve
ongoriilebilirigi artiamadiginiz stirece
diisiik faizlerin olumlu etkilerinin kisa
siireli olacagini, orta vadede finansal
istikrar risklerinin artacagini asla

unutmamalyiz” dedi.

Bu durumun yansimalarini Tiirkiye'nin
risk primini élcen CDS degerlerinde de
acikca gordiiklerini soyleyen Bahgivan,
son giinlerde 450'ler mertebesinde
dolasan CDS'nin, Tiirkiye'ye olan giivenin
ve finansal istikrar beklentisinin ciddi
oranda yara aldigini ortaya koydugunu
kaydetti. Tiirk sanayicisinin ve Tiirk
reel sektoriintin bu CDS primi puanini
halk etmediginin altini cizen Bahgivan,
yasanan dalgalanmalarin Tiirk Lirasi‘nin
itibarina golge diistirdiigiinii belirtti.

ve gelecek 3 yila iligkin hedefle-
rin yer aldig1 ekonomi program-
larinda da gordiiklerini soyledi.
Enflasyon ve kur tahminlerin-
de ongoriilen hedefler ile ger-
ceklesmeler arasindaki farkin
giderek acildigina dikkat ¢eken
Bahgivan, “Ac1 ama gergek: Sa-
dece kur ve enflasyon hedefle-
rindeki bu yamilmalar bile nere-
deyse tiim makroekonomik he-
defleri altiist etmeye yetiyor. Bu
da planlarn tutarhihigini zayif-
latarak heniiz uygulamaya bile
gecmeden kamuoyu nezdinde-
kiinandirciligini kaybettiriyor”
diye konustu.

Biiyiime pahasina

enflasyon kabul edilemez

IS0 olarak fiyat istikrarim ve fi-
nansal istikrar kalici olarak te-
sis etmenin; Tiirkiye ekonomisi
icin en degerli kazamm olacagi-
m yullardir dile getirdiklerini ha-
tirlatan Bahcivan, “Son 20 yildir
elde etmig oldugumuz kazanim-
lardan asla ve asla vazgecme-
meliyiz. Bunun karsilif1 biiyii-
me olsa bile. Biiylime pahasina
enflasyon goriigiiniin {ilkemizin
yararina olmadigin ve asla ka-
bul etmememiz gerektigini dii-
sliniiyorum. Zira ge¢mis yillar-
da paramizi devaliie ederek ih-
racat1 artirmaya calistigimiz,
yiiksek enflasyonla yiiksek bii-
yume vakaladigimz, fiyat istik-
rarini biiytimeye feda ettigimiz
donemleri, o dénemin kusaklar:
olarakbirlikte yagadik. 2021 Tiir-
kiye'sinde eski donemlerin ‘yap
devaliiasyonu, artir ihracat:’ zih-
niyetiyle yagayan, finansal istik-
rardan uzaklasip devaliiasyon-
lardan medet uman sanayici-ih-
racatclolmak istemiyoruz” dedi.
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Abant izzet Baysal Universitesi
Iktisat Balimi

Tiirkiye ekonomisi gegen haftadan
beri karmagik bir siireg yasiyor. Mer-
kez Bankas! Para Politikasi Kurulu'nun
21 Ekim‘deki toplantisinin ardindan
politika faizi major bir degisiklikle 200
baz puan disirilerek ylizde 16'ya in-
dirildi. Faizin inecegi ortam olusma-
dan ekonomideki gerceklerden kopuk
ve sira disl olan bu karar elbette ki
ekonomiyi ve gelecegini tehdit ediyor.
Bu durum haliyle “MB bunu neden
yapti” sorulanini gogaltt. Ancak karar
metninde buna iligkin net bir ifadenin
yer almadigi gozlemlendi. Elbette ki
bu sorunun yaniti kadar alinan kara-
nin yarattii sonug ve olasi etkiler de
bir o kadar &nem tasiyor.

Atilan bu adimda yiiksek déviz kuru
sayesinde faizi artirmadan ic talebin
baskilanarak ithalatin kisitlanmasi ve
ihracatin artirilmasi, yani cari fazla-
nin devamliiginin hedeflendigi géri-
5U hakim.

Bu karar ile;

1- MB'rin bagimsizlig tamamen
rafa kaldinldi ve banka iyiden iyiye
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Para Politikasi
Tercihinin Maliyeti

politize oldu.

2- Bankarn asli gérevi olan fiyat is-
tikrarinin saglanmasi amacindan vaz-
gegildi ve enflasyon hedeflemesinin
yerini faiz hedeflemesi aldi.

3- Siyasi otoritenin baskisi ile alinan
karar ekonomi politikasinda blylime-
nin onceliklendirildigi gercegini orta-
ya koydu. Ancak bu biyiimenin siir-
diiriilebilir, enflasyon yaratmayan ve
istihdam yaratan kapsayici bir biyii-
me olmasi dnemli. Yani blylimenin
kompozisyonu da dikkate alinmad.

4- Bu karar ile kurlarin yukari yon-
10 egilimi gliglendi. TLiyiden iyiye ko-
rumasiz bir hale geldi. Haliyle bu du-
rum hem dolarizasyonu tetikleyerek
Tirkiye'nin iki paral bir ekonomi ol-
masini perginledi hem de reel sektor
ve biyime hedefi i¢in oldukca endi-
se verici bir ortam yaratti, Kuskusuz
is dlinyasi icin dlistk faiz, istenen bir
durum. Fakat faiz indiriminin kurlar
artirmasi enflasyonu da tetikleyerek
uzun vadeli faizlerin de artmasina da
neden oluyor. Nitekim TUSIAD, TOBB

ve Istanbul 5anayi Odasi bu nedenle
seslerini yikseltmeye baslad.

5- Politika faizi ile uzun vadeli faiz-
ler arasindaki majér genigleme para
politikasinin etkin sekilde calismadigi-
ni da gosterdi.

6- Faiz indirimi karari, ekonomi po-
litikasi uygulayicilarinin sinifsal terci-

metinde MB'nin gorev tammu igerisin-
de yer almayan sirdiiriilebilir finans
uygulamasina iliskin bir agiklamanin
bulunmasi da oldukga manidar. Ashn-
da eylil ve ekim metni igerik olarak
ok farkli olmamakla birlikte metinde
“sinirh alan” ifadesinin kullaniimasi,
“politika faizinde dibe gelindi” seklin-

hini de ortaya koydu. Clinkii rekabet
i kur politikasi ile enflasyon sadece
reel lcretlerdeki disisle kontrol alti-
na alinmaya gahsiliyor ve Tiirkiye'nin
emek cenneti haline getiriimesinin
hedeflendigi sonucunu doguruyor. Bu
da haliyle tiretimin emek yogun mu
yoksa sermaye yogun mu gerceklege-
cegi tercihini ortaya koyuyor.

7- Faiz oramini diigiirerek ve ihracat
yoluyla cari fazla yaratilarak enflas-
yonun diisecegi mantig uzun bir za-
man dilimini gerektirir. EZer bu politi-
ka da israr edilirse TU'deki diigis uzun
bir siire daha devam ederek hane hal-
kinin daha fazla yoksullasmasina yol
acacak.

Bunlanin Gtesinde karanin yer aldigi

de yorumlanabilecegi gibi “onimizde

iki toplanti var bunlarda da bir indirim

gergeklegebilir” sonucuna gotiriyor.
Ote yandan bu karara ilave olarak

politika faizi sonrasindaki teknik

bir ayarlama oldugu gerekgesiyle

TL cinsinden zorunlu kargiliklara

uygulanan faiz oranlanndaki disis

ve ayrica kamu bankalarinin konut

ve ticari kredi faizlerindeki 200 baz

puanhk indirimler de eklenince

aslinda enflasyon yokmus gibi bir

para politikasinin izlendigi gercegi

ile karsi karsiya kaliniyor. Kredi

faizleri indirilerek konut satislarim

artinp insaat sektoriinin yizind

gllddrmek igin alinan bu karara

ragmen emtia ve girdi fiyatlarindaki

artigin maliyetleri artirmasi nedeniyle
konut fiyatlanina yansimasinin satigin
seviyeye gelmesinde dnemli
bir engel olusturacagi ihtimali de
yiksek. Zira bu alimi ancak st
gelir grubu gerceklestirebilecek.
Umarim kamu bankalar tarafindan
tagit kredi faizlerinde de bir indirim
gerceklesmez. Clnkl boyle bir durum
kamu bankalarinin zararinin nasil
kargilanacag sorununu doguracak.
Gariildigl Gzere para politikasina
iligkin alinan bu yanhg ve zamansiz
kararlar Gngdri ve giiven sorununu
da beraberinde getirerek ekonomide
ciddi bir tahribat yaratiyor. Bir de
buna ig ve dis politik, diplomatik
catisma iklimi eklenince ekonomideki
sorunlar daha kalici bir hale
doniistiyor. Bu nedenle bugin
yapilacak MB'nin yilin son enflasyon
raporu toplantisinda faiz indiriminin
neden yapildig ve enflasyonla
miicadelede nasil bir yol haritasi
izleneceginin aciklanmasi biylk
dnem tagiyor.
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konomi yonetiminde alnan vanls karar-

ﬂ lar i5 diinyasinin da giindeminde. Bir ta-
raftan enflasyon basksi, diger yanda ise

yiiksek kur ticareti daha tedirgin hale ge-

tirdi. Ozellikle bu dénemde Merkez Ban-
kasy'nin aldigs izl faiz indirimi dongiisi-

niin enflasyonu etkilemeyecegini anlatan
I-umhﬂ Sy Odasi (150) Baskan Be-
m cnl'Jasmn kul faiz goster-

gelerindeki

i Tl ot
yipeanan TL karg ¥

dedl mmcm mmw\q

Biiyiime pahasina

enflasyon
kabul edilemez

Son donemlerde alinan ekonomik kararlar is diinyasina da zarar veriyor. Ozellikle kredili
biiyiime icin hizla baslayan faiz indirimi dongistinden is diinyasi da rahatsiz. IS0 Baskan
Bahqivan “Siirekli fiyat istikran ve finansal istikrara vurgu yapmamizin nedeni, enflasyonist
bir biiyiime yapisinin nitelikli ve siirdiiriilebilir olamayacaginin farkinda olmamizdr.
Biiyiime pahasina enflasyon goriisii iilkemizin yararina degil, asla kabul etmemeliyiz.
Merkez Bankasi temel amaci olan fiyat istikrarindan uzaklasti” dedi.

beklentilere bagh olarak ya faiz artisina
eidiyor ya da l:uzlcn mbll tuluvor Bu

civan sile devam etti: “Oysa tam tersine,
Merkez Bankamizin tcmc] amact olan

noktada ulk
nun yiizde 20ler bandina ycllcsll,gml po
litika faizinin ise son mdmquIL hlrluku.
yilzde 16 sevivesine ceki y
Bu gc[lsmctcr sonrasinda ger ilkeler-
den farkh olarak her gin diviz
kur]drlmn veni  rekorlar
g tanik aluyor

yonelik dngdrii vapmakia zordandiklanm
vurgulach, 1Stanbul Sanayi Odas (1S0)

Meclisi'nin ekim av ola
konusan Bahcvan “Dii

gelecege i
ve kiresel cntlawo-

nist baskiy garpan ct-
gan toplantisinda km\k_ gok daha fazla
daki enflasyo- divoruz™  dedi.

nist ortam karsisinda ekonomi politika-
lan da dogal olarak yeniden s-\.klllen 3
FED, m'rupa Mcm:z Bank asi

merkez |

Bu dinemde Merkez
Bankasi'mn cok daha
titiz olmasi gerektigi-

I i itik-
likler dikkat cekiyor. BJrkac ay Oncesing
kadar enflasyondaki artsm gegici olaca-
i vurgulayan bu kuruluglar artik

daha temkinli bir yakl
sinde. Gelismekte olan
merkez bankalan ise

asim igeri-
tilkelerin
degisen

|

— 4

fiyat i gimivor
ve bu durumun, bankamn dcs{cklc}lu
amact olan finansal stikran da risk altina
aldigma tamk oluyoruz. Bugiin fivat istik-
ran ve finansal istikrar konusunda yasa-
dhiimiz sorunlarm goziimi keske sadece
Merkez Bankasi'mn faizleri indirmesi
veya artirmastyla coziilebilecek kadar
basit ve kolay olsaydi. Her ne kadar
faizlerin diismesini hepimiz arzu et-
sek de diger tarafta serbest pivasa
kosullarinda - gerceklesen  fiyatla-
-

lirligi dmnmadjgmlz siirece dusuk
faizlerin olumlu etkilerinin
kisa siireli olacagin,
orta vadede finan-
sal istikrar riskleri-
nin artacagimi asla

unutmamaliyiz.”

— EKONOMI SERVISI

' (0zUM: AKILCI
VE GERCEKCI
UYGULAMALAR

B Tim kesiriler iin el bir belisizlik
ve endige kaynads olan enflasyonun
bugiin ekonomik bir sorun olmann
iitesinde sosyolofk bir soruna da dd-
nitigine dikkat eken Bahan, sun-
Lan stiyled “Bir tarafta hayat pahahibiy
nedenyle ahm gi zapayan calsan
kesimin hakh, yiiksek Gcret beldentileri,
difer tarafta artan girdi maliyetleri ne-
deniyle ireticlerin karsdasti kar mars
sk aym anda yasaniyor. Bu durum,
dntimiizdeki dinemin sicak giindem
maddelerinden biri olacaktir. Hepimiz
uygar, huzurly, zengin bir Tirkiyede
yasamak istiyonz. Gelismis ilkelere
baktigimeda bunu nasl basardiklann
soruyoniz. Bu bir mucize degil. Yasa-
didan huzudu zenginlik; sadece akil
e gergeke] ve uygulanabilir uzun vadeli
planiamalar sonucu ortaya gkme bir
basannin sonucudur”

OZDEBIR:
YUZDE 16'LIK
FAIZ CIDDI RISK

B 450 Baskan Nuretin Gdebir e yiksek
faiz ortaminda tiretimin devamiibinn
20¢ oldugunu belirterek, faiz indirimi ka-
ranm destebdedi. Merkez Bankasinin faiz
rigerin dnds trtglmas) gerek
tigine deginen (b, 150 500 kirkik
ortalamasimin yiizde 10-12 oldugu dd-
nemde, iz 16k faizin diokdi risk algs
aldugunu die getidi Teorlerin enflasyon
ve fair arasndaki nedenseli iliskisini
anklamakta yeterz kaldigna. deginen
(adebir, bu yiizden faiz karan alnrken
dier ekonomik degiskenlesin de dikdate
almmas gerektigini belitti. Faz indi-
rimiyle olusack parasal genislemenin
imalat Sying aktinimasnin dnemine
isaret eden Ozlebir, aksi taklinde cari ag-

ainartacagini vurgusd.

‘ITIBARIMIZA ARTIK
GOLGE DUSUYOR'

P Vapilan hamlelerin risk primlerine yansidigini an-
latan Erlal BalgWER ‘Tldeki deder kayiplannin
hizlandign son G yilda Tarkiyehin CO5 risk primi,
nadiren 300 puamin altina diisebildi. Son giinlerde
450er mertebesinde dolasan (DS, Tirkiye'ye olan
giivenin ve finansal istikrar beklentisinin ciddi oran-
da yara aldigam ortaya koyuyor. Zaman zaman dile
getirdigimiz gibi buradan bir kez daha siyleyecek
olursam; Tiirk sanayicisl de Turk reel sektbril de bu
CDS primi puanant hak etmiyor. Bizim ne yapip edip
bunu 300erin altina indirerek, bir an Gnce giiven
ortamindaki bu asinmay! gidermek ve giigli, sir
diliriflebilir biiytime yolunda iledememiz gerekiyor.
(inkil yasanan bu dalgalanmalar, piyasalann giive-
nini sarsarken en kiymetli markarmiz olan Tark Lira-
st emanet ettigimiz Merkez Bankamizin mbanna
da gl dlsinlvoe Oyss e dimyecikiel
ekonomimizi lumsuz etkileme ihtimalinin bu kadar
yilksek oldugu bir dinemde Merkez Bankasi mar-
kamizin ve dederinin her zamankinden daha giiclii
olmasi gerektigini ditsiniyonz.”

TAHMINLERLE

GERCEKLER ARASINDAKI
FARK ACILIYOR

P Bu siredi giiven ve itibar kaybryla adlandrdikianm an-
latan Bl BahigEn, sorumlulann tek kurum olmads-
g ifade etti. Aymi durumun garpia bir diger Gmedgini
e son yillarda ‘Orta Vadeli Program’veya "Yeni Ekonomi
Program'adlamyla aqklanan ve gelecek 3 yila figkin he-
deflerin yer aldig ekonomi programiannda da gardiik-
Jerini siylei. Bahcvan, sunkan syledi-“Omedin biz s
nayiciles icin gok dnemli iki gasterge olan enflasyon ve
kur tahminlerine bakbgmizda ongdilen hedefler ile
gergeklesmeler arasindaki farkan giderek agldigina ta-
ik oluyoruz. Geriye diniip baktigimeda, 2018de agk-
lanan programda dokar bazh milli gelir tahminlerinde
baz alinan dolar/TL kur varsaymi 2021 yih igin 6,20 TL
i Bu tahmin 2019da agklanan programda 6,41; 2020
yilinda agklanan programda ise 7,68 olarak giincellen-
mits. Heniiz gegen eyliilde apklanan son programda bu
yiligin 8,30; 2022yl iginse 9,27 olarak tahmin ediims.
Bugin duruma bakbigimada kur simdiden en son ya-
pilan tahmin hedeflerini asme; durumda. Enflasyona
bakngimizda ise 2018 ve 2019da apklanan program-
larda 2021 icin TUFE yi sonu enflasyon hedefi yiizde 6
olarak belirenmis. Daha sonva 2020de agklanan prog-
ramda bu hedef yiizde 8% yiikseltiimis; gecen ay agikla-
nan son programeda ise yiizde 16,2 olarak dngoriiimis.
Eyfiil aynda yiizde 20've yaklasan enflasyonun baz
etkileri nedeniyle azalsa bile yil sonunda yiizde 16,2'ye

'BUHAMLELERI
KRIZLE TECRUBE ETTiK’

P Eylil 2018, 2019 ve 2020 dinemlerinde agklanan
ekonomi programlanna yonelik olarak da oldugu
gibi yilardir dile getirdiklerini hatwlatan Bahgwan,
syle konustu: “Siireki olarak fiyat istikran ve finansal
istikrara bu kadar vurgu yapmamn nedeni, bagm-
dan beri enflasyonist bir buytime yapsinin nitelikli ve
sijdirilebil olamayacagnn fadonda olmamizd.
Bunun kargihds biiyiime olsa bile. Bunun altin tekrar
qizerek siyliryorum: Biiyiime pahasina enflasyon g6-
risgtiniin iilkemizin yaranna olmadsgmi ve asla kabul
iz gerekiini digind T e

yillarda paramizi devalile ederek iracati artirmaya
gahistiumiz, yiksek enflasyonka yilksek bilytime ya-
kaiadqwmz ﬁyat rshluannl huyumnv feda ettigimiz
3 k birlikte yasadik.
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“Devaliasyondan
medet uman sanayici
olmak |siem|yoruz”

ISTANBUL Sanayi Odasi (ISO)
Baskam Erdal Bahgivan, “2021
Tiirkiye'sinde eski donemlerin ‘Lap
devaliiasyonu, artir ihracati!’ zihni-
yetiyle yasayan, finansal istikrar-
dan uzaklasip devaliiasyonlardan
medet uman jici-ihracatc
olmak 1stemlyoruz dedi. iSO Mec-
lisi'nin ekim ay1 olagan toplanti-
sinda konusan Bahgivan, “Biiyiime
pahasina enflasyon Tiirkiye’nin
yararina degil, asla kabul etmeme-
liyiz” diye konustu.

ITIBARINA GOLGE DUSTU

Bahcivan ayrica kurda yasanan

rekorlara dikkat cekerek “Yasanan
bu dalgalanmalar piyasalanrsl giive- YOKSA CARI ACIK YENIDEN ART
nim S;f Sﬁak = Bty m?ﬂ:zl:mz ANKARA Sanayi Odasi (ASO) Bagkam
gli?kel;rbanlliziu%ﬁgl;nsa &‘; T2 Nurettin Ozdebir ise ekim ay1 meclis top-
Sloe A8 irivec® daiftueskladh lantlsmdau yiiksek faiz oItanundg liretimin
8 4 O == Ao o devamhliginin zor oldugunu belirterek,
S e Q] DIl faiz indiriminin genele yayilan bir siirecte
SEAN Etk Ak Seredt Bhyia KagIL kredi faizlerine yansimasim beklediklerini
lannda gerceklesen fiyatlamalar ) dirgi. Gadebir, “Faiz indirimi demek
Ea;'r. ARIALEL Atadan, il bEIn]]ﬁ parasal genisleme demektir. Uretimi des-
1101z, gUVEN V€ ONGOIWEDIATAEL  telleyecek sekilde selektif kredi kanal ile

artiramadigimz siirece diisiik i .. % : ;
Siisleri alinmin etkller kisa stizali imalat sanayisine aktarilmasi 6nemli. Aksi

olacak, orta vadede finansal istikrar ztk:;d;;ilé?k{[;?éigigl it Direte
riskleri artacak.” ’
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Buyume
pahasina
enflasyon
yararh degil

W istanbuil Sanayi Odasi (80) Yonetim Kurulu Bagkar
Erdal Bahcivan, enflasyon-kur-faiz gostergelerindeki
degisimler sebebiyle gelecege yonelik tahminde bu-
lunmakta zorlandiklanna dikkat ¢ekerek enflasyonist
bir buytime yapisimin nitelikli ve stirdiiriilebilir ola-
mayacagini sdyledi. Bahgivan “Son 20 yildir elde et-
tigimiz kaymetli kazammlardan asla vazgegmemeliyiz.
Biiyiime pahasina enflasyon gériisti iilkemizin ya-
ranna degil, asla kabul etmemeliyiz” dedi.
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