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nflasyon rakamlarin-
da stirpriz yok. Tiike-
tici fiyat endeksi he-
saplamasinda kullani-
lan 400°den fazla {iriin var, fakat
vaklagik 30 civarindairiin toplam
endeks agirhiginin yaklasik yiiz-
de 50’sini olugturuyor. Bu 30 tiriin
arasinda hemen her giin fiyatlari-
n1 izleyebilecegimiz kira artigla-
r1, otomohil, sigara, benzin, moto-
rin, LPG, dolmus ticreti, elektrik,
su, dogalgaz gibi tirtinler var. Bu
ve benzeri iiriinlerde ayhk artiga
kabaca bakildiginda bile enflas-
yonun ¢ift haneli gelme ihtimali
ortaya ¢ikiyordu. Bu gergevede en
dogru hesaplamalari yapan ikti-
satcilardan, DUNYA gazetesi ya-
zar1 Alaattin Aktag'in yazdiklarim
Aralik ayinda izleyenler icin acik-
lananverilersiirpriz olmada.
Rakamlar gercekten gok yiik-
sek. TUFE ayhk yiizde 13,58, yillik
yiizde 36,08 degerine ulagnus du-
rumda. Gida sektoriinde ayhk ar-
tis ylizde 16'ya, y1llik artis ise yiiz-
de 44 seviyesine geldi. Ulasim sek-
toriinde y1llik artig ylizde 53,66, ev
esyasinda ylizde 40,95 seviyesin-
de artig gerceklegti. Hayatimiza
dogrudan dokunan bu ve benze-
riiiriinlerin artig orani, hissettigi-
miz enflasyonun ashinda ne kadar
yiiksek oldugunu dabize soyliiyor.
Enflasyon dinamikleri agisin-
dan yurtici tiretici fiyatlar: ve ce-
kirdek enflagyonun seyri de bi-
ze Onemli oranda fikir veriyor.
UFEnin yiizde 80’lere gelmesi ve
TUFE ile arasindaki farkin 43 pu-
ana ¢cikmas1 TUFE iizerinde bas-
kinin éniimiizdeki dénemde de
devam edecegini gosteriyor. Ce-
kirdek enflasyon olarak adlandir-
digimiz ve 6zel kapsamli endeks-
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ler cercevesinde izlenen, temelde
gida, enerji, alkollii icki, tiitiin ve
altin haric enflasyonu &lgen en-
dekslerdeki (B ve C) artislar da
yillik ylizde 34 seviyelerine gel-
mis durumda. Buendekslerile d6-
viz kurlar: arasindaki korelasyon
yiiksektir. Merkez Bankasimin fa-
izindirimlerine bagladigindaytiz-
de 17-18 civarinda olan B ve C en-
deksleri Aralik ayinda ylizde 34
seviyelerine geldi. Bu veri kur ge-
ciskenliginin hizimn arttigim, sii-
resinin kisaldigim bize gosteriyor.
Ozellikle son haftalarda, fiyatla-
ma davramglarindaki degisim,
glnliik, hatta saatlik fiyat degi-
simleri bu durumun bir yansima-
siydi. Turkiye'de hiperenflasyon
(ylizde 200 ve lizerinde stirekli
artma egiliminde olan enflasyon)
yok, olmasi da kolay degil ama bu
fiyatlama davrams: bizlere bii-
yiik oranda hiperenflasyonun na-
sil bir durum oldugunu hissettirdi.
Bu durum iki riske igaret ediyor.
Birineisi, déviz kurlarinin enflas-
yon uizerindeki geciskenligi cok
daha artmig durumda. Enflasyo-
nun kontrolii icin doviz kurlarin-
daki istikrar bundan sonra daha
da 6nemli olacak. Tkincisi, fiyatla-
ma davramslar: beklentilerin enf-
lasyon tizerindeki etkisini giiclen-
dirmisdurumda.

kRl

Enflasyonda surpriz yok

TUFE sepetinde agirh yiiksek
uriin érneklerini yukarida ver-
mistik. 1 Ocak tarihinden bu yana
pes pese gelen yiiksek oranl zam-
lan diistiniirsek, Ocak aymnda so-
nundayillikenflasyonun yiizde 40
iizerine ¢ikma olasihgimin yiitksek
oldugunu soyleyebiliriz. Pazartesi
giinii Istanbul sanayi Odasi tara-
findan Satinalma Yoneticileri En-
deksi (PMI) verileri yayinlandi.
Endeks yatay seyretti ve 52,1 de-
geriniald. Veriler songeyrektesa-
nayi iiretiminin ytizde 7-8, ekono-
minin genelinin ise yiizde 5-6 ci-
varmdabiiyiidiigiine isaret ediyor.
Fakat detayda enflasyon ile ilgili
iki 6nemli bilgi bulunuyor. Bun-
lardan bir tanesi firmalarin mali-
yet artiglarinin ve satig fiyatlari-
nin ¢ok yiiksek oranda arttifidir
ki bunu enflasyon rakamlarinda
gordiik. Tkincisi, thracat siparisle-
ri artarken toplam sipariglerin ge-
rilemesidir. Yaniig siparisler geri-
lemektedir. Gerekgesi ise yiikse-
len fiyatlarin talebi azaltmasidir.
Ucret artiglarinabagh olarak yilin
ilk aylarinda one alinan talebin de
etkisiyle ic talep belli bir canlilig
koruyabilir fakat orta vadede Tiir-
kiye ekonomisinin asil lokomotifi
olanig¢talebiolumsuzetkilemeih-
timaliyliksektir.

Sonug olarak, yiiksek enflas-
yon liretim ve yatirim ortaminin
en biiyiik engelidir. Firmalar faa-
liyet dig1 gelirlere yonelir. Diigiik
enflasyonve bunun sonucu oluga-
cak diistik faizler firmalar faali-
yetgelirlerine, liretim ve yatirima
yonlendirir. Bagta para politika-
simin dogrudan kullamimi olmak
tizere giiglii ve kapsamh bir de-
zenflasyon politikasina ihtiyaci-
mizbulunuyor.
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ISO Tiirkive Imalat PMI
aralhikta 52,1e yukseldi

IHS Markit Ekonomi Direktorti Andrew Harker, "Kovid-19 salgininin Omicron varyantinin
yukselisinden kaynaklanabilecek olasi sorunlarla birlikte tim bu gelismeler sektorin

2022 yilina zorlu bir ortamda girmesine yol aciyor” dedi.

ISTANBUL, AA

Istanbul Sanayi Odasi

(iSO) Tiirkiye imalat Sa-

tinalma Yoneticileri En-
deksi (PMI), aralikta 52,1'e
yiikseldi.

iSO Tiirkiye Imalat PMI
anketinin aralik sonuglar
aciklandi.

Esik deger olan 50'nin
lizerinde oOl¢iilen tiim ra-
kamlarin sektérde iyilesme-
ye isaret ettigi anket sonuc-
larina gore, kasimda 52 ola-
rak ol¢tilen manset PMI, ara-
likta kritik esik deger 50'nin
tizerinde kald1 ve hafif bir ar-
tisla 52,1 seviyesinde gercek-
lesti. Boylece sektoriin duru-
mu son 7 ay boyunca iyiles-
me gosterdi.

Aralikta faalivet kosul-
larindaki iyilesmede etkili
unsurlardan biri istihdam
artisinin devam etmesi oldu.
Istihdam agustos ayindan
beri en yiiksek hizda artar-
ken katilimcilar bu duru-
mun genel olarak kapasite
genisletmeye yonelik caba-
lardan kaynaklandigim be-
lireei.

Ote yandan giiglii enf-
lasyonist baskilarin faaliyet-
ler tizerindeki olumsuz etki-
lerine bagh olarak anketin
diger endekslerinde daha
olumsuz bir tablo ortaya ¢ik-
t1. Girdi maliyetleri, 2005
yilinin ortalarinda baslayan
anket tarihinin en yiiksek
artisini kaydetti ve enflasy-
on orami Eyliil 2018'de ger-
ceklesen bir onceki rekor
diizeyin de {izerine ¢ikti.

Firmalar, maliyet yiikle-
rini artiran bashca faktoriin

Tiirk lirasindaki deger kay-
br oldugunu belirtti. Buna
karsilik, imalatcilar satis fi-
yatlarim da rekor mzda artir-
di1. Fiyat artislariin bircok
miisteriyi caydirmasi sonu-
cu toplam yeni siparisler {ist
iiste ticlincil ay yavaslama
kaydetti. Bu durum, ulusla-
rarasi talepteki iyilesmeye
bagh olarak artmaya devam
eden yeni ihracat siparisleri-
ne ragmen gerceklesti.

Kasim ayindaki ihmh ar-
tisin ardindan tiretim aralik-
ta diisiis gosterdi. Fiyat bas-
kilari, tiretimde de yavasla-
maya yol acan faktorler ara-
sinda yer ald1. Firmalar ma-
liyetleri kontrol altina al-
mak ve talepteki ivme kaybi-
na uyum saglamak amaciy-
la satin alma faaliyetlerini
yavaslatirken aynmi zamanda
hem girdi hem de nihai tiriin
stoklarinm azaltt1.

Girdi temininde yasanan
zorluklar yaygin bir sekilde
devam ederken tedarikeile-
rin teslimat streleri anket
gecmisinin ikinci en yiiksek
oraninda artti. Anket kati-
limcilaria gore, bazi 6rnek-

lerde fiyat dalgalanmalarimn
da etkisiyle ham madde te-
mininde yasanan zorluklarin
yamni sira nakliye sikintilari ve
yurt disindan mal temininde
karsilasilan sorunlar da ge-
cikmelerde rol oynadi.

Yeni ihracat siparisleri

ise yilin son ayinda

daha olumlu

bir tablo cizdi

[stanbul Sanayi Odasi
Tiirkiye Sektérel PMI aralik
verileri, Tilirk lirasindaki de-
ger kaybinin enflasyonist
baskilari artirmasi nedeniy-
le firmalarin 2021 yilinin
sonunda ciddi maliyet ar-
tislari ile kars: karsiya kaldi-
g1na isaret etti.

Fiyatlardaki yiikselis
miisterilerin yeni siparis ver-
mekten vazgecmesine yol
act1 ve anket kapsaminda
takip edilen 10 sektoriin ta-
maminda yeni siparisler ya-
vasladi. Son anketin 6ne ¢i1-
kan olumlu gelismesi, sek-
torlerin ¢cogunlugunda is-
tihdam artisinin devam et-
mesi oldu.

Maliyet baskilar1 aralikta

yiksek diizeyde seyreder-
ken 10 sektoriin altisinda
girdi fivatlan alti yillik veri
gecmisinin en sert artisini
kaydetti.

Ozellikle metalik olma-
yan mineral tiriinler, tekstil
tirtinleri, kara ve deniz tasit-
lan kategorilerinde maliyet
yiikleri giiclii artislar gos-
terdi. Bunun sonucunda sa-
t1s fiyatlar da yili keskin ar-
uglarla kapatti. En hazh yiik-
selis metalik olmayan mi-
neral driinler sektériinde
yasandi. Ana metal sanayi ile
agac ve kagt irtinleri sektér-
lerinde de rekor artislar kay-
dedildi.

Fiyatlardaki keskin artig-
lar, firmalarin yeni siparis al-
malarini da zorlastardi. Ma-
yis 2020’den beri ilk kez
sektorlerin tiimiinde yeni
siparisler azalma kaydetti.
En hizli distis, makine ve
metal triinleri sektoriinde
gerceklesti. Yeni ihracat si-
parisleri ise yilin son ayinda
daha olumlu bir tablo c¢izdi
ve takip edilen 10 sektdriin
yedisinde biiyiime kaydetti.

Aralikta ana metaller,
kimyasal-plastik- kauguk ve
metalik olmayan mineral
tirinler olmak tizere sadece
ti¢ sektoriin tiretiminde artis
gbzlendi. En belirgin yavas-
lama, alt1 aylik biiylime d6-
neminin sona erdigi giyim ve
deri tirtinleri sektoriinde ger-
ceklesti.

istihdam genel olarak

artmaya devam etti

Tedarik zincirlerinde ya-
sanan ciddi aksamalar, faali-
yetleri olumsuz etkilemeye

devam etti. Tedarikcilerin
teslimat siireleri tiim sek-
torlerde keskin artis goster-
di ve kasim ayina gore daha
uzun stireli gecikmeler ya-
sandi. Teslimat siirelerin-
deki en belirgin artiglar ma-
kine ve metal iirtinleri ile
elektrikli ve elektronik tirtin-
ler sektorlerinde gercekles-
.

Firmalarin yil sonunda
karsilastigr zorluklara rag-
men istihdam genel olarak
artmaya devam etti. Cali-
san saylarim artiran sektor
sayisi kasimda alt1 iken ara-
likta yedive cikti. En yiiksek
oranda yeni istthdam yara-
tan sektorler kimyasal, plas-
tik ve kaucuk ile ana metal
sanayi oldu.

Aciklamada goriislerine
yer verilen IHS Markit Eko-
nomi Direktérii Andrew Har-
ker, aralik ayinda maliyet
yonli baskilarin Tiirk imalat
sektorliniin faaliyetlerini
olumsuz etkiledigini ifade
etti.

Harker, "Girdi maliyet-
lerinde ve satis fiyatlarinda
kaydedilen rekor artislar
miisterileri yeni siparis ver-
mekten vazgecirdi. Bu du-
rum imalatcilarin satin alma
faaliyetlerini azaltmasina ve
tedarik zincirlerinde aksak-
liklarin yogunlasmasina ne-
den oldu. Kovid-19 salgini-
nin Omicron varyantinin
yikselisinden kaynaklana-
bilecek olas1 sorunlarla bir-
likte tiim bu gelismeler sek-
toriin 2022 yilina zorlu bir
ortamda girmesine yol agi-
yor." degerlendirmesinde
bulundu.
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“‘Ekonomik degil
toplumsal mesele’

2021 yihni ‘strdarulebilirlik
yil" olarak ilan eden Istanbul
Sanayi Odasi'nin (ISO) Yonetim
Kurulu Baskani Erdal Bahcivan,
iklim krizinin artik cevresel ya
da ekonomik bir sorun degil,

toplumun tamamini ilgilendiren bir

konu oldugunu dile getiriyor.
Yepyeni firsatlar dogar

Iklim kriziyle mucadelede
yalnizca sektorlerin degil,
toplumda her bireyinin GZerine
disen sorumluluklarini yerine
getirmesi gerektigini ifade
eden Bahcivan, “Ulke olarak
gundemimizdeki farkli stresler,
bugln bu konuya tamamen
odaklanabilmemizi engelliyor
olabilir, Fakat Ulkemizde de bu
alanda bir farkindaligin, devletin
en Ust kademelerinden itibaren
basladigini gbruyoruz” diyor.

Temmuzda aciklanan AB Yesil

Mutabakat Eylem
Plan'nin basta sanayi
olmak Uzere bir¢cok
sektore yol gosterici
bir rehber oldugunu
soyleyen Bahcivan,
soyle konusuyor:
“Tarkiye'deki sanayi
kuruluslarinin tretim
kapasitelerinden
bagimsiz, surdurtlebilir
kalkinma anlayisini
is modellerinin
bir parcasi haline
getirmeleri, karbon
ayak izlerini
hesaplamalari ve ayak
izini azaltmak icin fosil kaynak
kullanimini yenilenebilir eneriji
kaynaklari ile degistirmeleri, enerji
ve kaynak verimliligini artirmaya
yonelik calismalar hayata
gecirmeleri degisen dlizene ayak
uydurmalari icin oldukca blyutk

Erdal Bahgivan
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onem arz ediyor.”

Erdal Bah¢ivan, Avrupa Yesil
Mutabakati'nin Tarkiye icin bir
risk oldugu kadar, strdtrulebilir
kalkinmayi hedefleyen bir
dénustimun araci olabilecek
yepyeni firsatlar da doguracagini
disunuyor.
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BEYAZ BIR SAYFA

Yeni bir yil, yeni umutlar tasir.

Ne olursa olsun, yeni yilda beyaz
bir sayfa acilir. Sozler verilir,
kararlar alinir. Tutulur ya da
tutulmaz, olur ya da olmaz...

Ama yeni yil her zaman yeni
umutlarla gelir. Biz de yeni

yili, yeni dergimiz Milliyet
Executive'le selamliyoruz.

Turkiye ekonomisinin hemen

her rengini, actigimiz beyaz
sayfalara tasiyoruz. llk sayimizda,
sayfalarimizin umutla doldugunu
gorlyoruz... Umutlu bakislar
risklerin ardindaki firsatlar
goruyor, belki bardagin dolu
tarafini daha kolay fark ediyor.
Ekonomi basinina yeni bir soluk
getiren Milliyet Executive,
toplumsal cinsiyet esitliginin,
strdurdlebilirligin ve iklim
degisikligiyle miicadelenin de
yakin takipcisi olma ¢abasinda.

- Ik sayimizda neler mi var?
B Tuncay Ozilhan, Bulent
Eczacibasi ve Ebru Ozdemir'den
2022'de nelerin daha fazla one

X cikacagini dinliyoruz.

B Umit Boyner, ‘cam tavan'lari
asma yollarini; Simone Kaslowski,
Erdal Bahcivan ve Sekib Avdagic
yesil donisumi anlatiyor.

B Hakan Aran teknolojik
bankaciligin yol haritasini cizerken
.Hakan Bulgurlu diinyanin
zirvesinden sesleniyor.

M Demet lkiler'le reklam ve
degisimi konusuyoruz.

W Nevzat Aydin'la startup
dinyasindaki yeni trendlere,
Glrcan Karakas'la TOGG'daki geri
sayima sabhitlik ediyoruz.

M Yazarlarimiz Zeynep Ton,
Zeynep Aktas, Servet Yildinm ve
Sukrl Andag is yasami ve calisma
hayatina yeni ufuklar agiyor.
Mutlu yillar...
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