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hracata dayah biyimeye badl olarak ca-
| ri dengede, kurlarda, genel fiyat dizeyinde

istikrar sailanacady varsayimi ne kadar ger-
ekgi? Bu yazmda dig ticaretimizin yapes: ize-
rinde durmak istiyorum,

Biraz da mecbur kalindigl igin agiklandi-

i antagdan “hracata dayalr bayGme” modeli
ok arken bir agamada zorlanmaya baglads,
Biéiyle giderse yeniden model dedisikligi yap-
mak gerskecek,

Aralik ay deg ticaret rakamian geldifinde it-
halatta yaganan artigin Inracattaki arhgtan faz-
la oldufju gérildo. Oysa, Tirk Lirasd'nn deder
kaybina bagl olarak ihracat artigindaki trandin
siirmesi beklenmekteydi. Bunun dizering, yeni
yilin ilk ayinda gelen dig ticaret verileri de sa-
girth. lthalat artsi yine ihracat artigindan fazia
gergeklesti, Dig ticaret agid) bilylmeye devam
etti. Aylk bazda dig ticaret agig rekoru kinldi.

Tirkiye'ye pandemi
kaynakli talep kaymasi
kalici gériinmiiyor

Bu geligmeler, “zayf Tork Liras: i
sinn thracat fagrmachdng, ihracatta 2021 yi-
lindia alde edilen artiglara pandermi kaynakl ta-
Jap kaymalanmin yol aghgina” yanelik tespitler
hakh gikartan niteliktedir.

Ihracat siparigheri, yedi aylik artg sirecinin
ardindan ocak aynda hiz kesmig durumdadir.
180 imalat PMI (imalat sanayi satin aima ybne-
ticileri endeksi) verilerine gire; 10 sektirden
4'linde y dan alinan yen| siparigl
artig kaydediimistir. Oysa, arahik ayinda yedi
sektéirde ihracat siparisinde artis gézlenmisti.
Ihracat ¢ a

Buna paralel clarak, ocak ayinda 10 sekibr-
den 8'inde lretim faaliyetien daralirken, sade-
ce 2'sinde artig oldugu belirtilmistir, Bu sek-
torler kimyasal, plastik, kauguk, giyim ve den
Grinleri sektdreridir.

Dis ticaretimizde yapisal
sorunlar var

Tirkiye'nin ihracata dayal biyiime modeli
iizerinden basanh clabimesi ve cari dengesi-
ni saflayarak kur basksn ortadan kaldirabil-
mesi, ekonomideki yapesal degigimini tamam-
larmasi ile mimkin olabilecektir. Oysa, meveut
yapimz heniiz bu politikamizi destekleme ag-
sindan gok gigld garinmemektedir.

Ne demek istedifimizi g&yie agiklayahm;

Tarkiye'nin cari agik scrununu gézebilme-
si igin ihracatinin artg hizinin ithalatinen ar-
i izndan fazla oimas: gerekmektedir. Di-
Ger yandan Ihracata dayah Gretimde ithalatn
paynin digiik olmas: da beklenir, Tirkiye'nin
ihracat analiz edildiginde, 2020 yilinda top-
lam ihracatin %47 .4'G ara mallanndan olu-
surken bu oran 2021 yilinda %51.1 olmugtur.

Ithalat tarafina baktfimezda; 2020 yhnda top-
lam ithalatin %74.3'0 ara mallanndan clugur-
ken 2021 yilnda bu oran %77.4' yllksslimigtir,

Bu veriler, ara mallan bazinda ithalata ba-
I net olarak ktedi

Yiksek teknolojili
driinlerin payinm

al'tlrarnlyoruz

Katma degeri yilksek dirdnberin olmas: ha-
linde ihracatin dederinin artabilecedi bilin-
mektedir. Toplam imalat sanayi ihracatinn
teknolojik drinler bazinda dagimin inceledi-
fimizde; 2020 yilinda ihracatimiz iginde yik-
sek teknolojili Orlinlerin payr %3.4 iken 2021
yilinda bu oran %3'e inmig gorinlyor. Ay-
ni gekilde “orta yiksek teknolofif Grinier” in
payr %:35.9'dan %33.4'e iniyor ve “orfa di-
sk taknolojiii driinfer” in pay) ise %27 'den
¥31.1%a gakoyor.

Prof. Erol Taymaz'in tespitlerine gre;
Tirkiye 80" yillarda neredeyse sadece ta-
nmsal rinler saticis durumunda. 70' yilla-
ra gelindifinde tekstil ve hazir giyim dne giki-
yar. 90° yilarda afirkd makine ve otomativ
ahyor. 20007l yilara geldigimize iracat igin-
de ilk siray! makine-otomativ alirken tekstil
ikinci sirada yer aliyor. Tanman payr istikrarl
ama diigiik bir seviyede kalyor,

Peki bu alanlarda teknolojik déniglm ger-
geklesiyor mu ve net hracatg) olabiliyor mu-
yuz? Ctometiv ve makine ihracal temelde
“oria teknoloji” grubuna giryor. Ayn katego-
ride yer alan elaktrik-alektronik (agiriki da-
yanikl tiketim) Grinleri yine yiiksak katma
deder saflamyor.

Tim bu geligmelerden sonra, net ihracat-
¢ oldufumuz gruplar incelendiginde elimiz-
de sadece tekstil-hazw giyim ve tanm-gida
kaliyor. Tekstil-hazir giyim Uriinlesinde tutar
olarak oldukga yilksek rakamian elde eder-
ken, tanm taraf ditsik hacimli olarak net ih-
racat tarafinda kalyor, Yani, halen emek yo-
Gun 3 net ihracate) d
Dayanikl tOketim malkan dahil diger tim sek-
thrierde net ithalatg konumundayiz.

Bu analiz ghsteriyor ki yiksek katma degerl
ve yilksek teknolojili irinler ihrag edemiyoruz.
Bu durum ve enerji batmmiihgimiz veri iken biz
ne kadar istesek de ihracata dayal blylmenyi
i iz kolay gérinmil
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ENERJIYE

GECTIBIMIZ yil yiizde 6 bilyiyen
kiiresel ekonominin bu yil 4.5°lik bir per-
formans gostermesi bekleniyor. Kiiresel
biylimenin yavaslamasi enerji fiyatlarini diz-
ginleyebilir. Ama jeopolitik risklerin irmanmasi
wve kuzey yarimkirenin sert bir kis gegiriyor olmasi
petrol ve dogalgaz fiyatlar iizerinde yukar: yonli risk-
ler doguruyor, Petrol fiyatlari lic haneli rakamlan gar-
meden 70-80 dolar bandina inebilirse, dis ticaret agi-
ginin ve enflasyonun gerilemesinde isimiz kolaylasir.

PMI ESIK
DEGERIN UZERINDE

HAFTANIN bir diger dnemli verisi
imalat PMI rakamiydi. PMI ocakta
52,1'den 50,5'e dustii. Yeni siparislerin
yavaslamasi endeksi geriletti. O
yandan, kur ve faizlerde yasanan
gelismelere rajmen, endeksin
SEI esik dederinin izerinde
imalat yimi.
itin bir guc gistergesi
niteliginde. Istihdam
istahinin siirmesi ve
tedarikgilerin teslim
sirelerinde yasanan
hafif iyilesme, endeksin
alt bilesenlerindeki
pozitif gelismeler
olarak dikkat cekti.
I talebin

Ocak2021  Ocak2022

ithalat (Milyar $)
Dis Ticaret Dengesi (Milyar $)
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ENFLASYON GORUNUMU

liretime HAFTANIN merakla bekl verisi hig kush Deak
destek ta yillik tiketici enflasyonu %48, 7'e yii kseldi, Tattindeki OTV ayarlamasi-
olabilmesi min yani sira dogalgaz ve elektrik fiyatlaninda yasanan artislar enflasyon
icin tiiketici rakamlarinda kendini hissettirdi. Rakamlar ayrica déviz kuru gecisken-
glveninin lik etkisinin de siirdigine isaret ediyor. TUFE sepetindeki 409 madde-

den 354'liniin ortalama fiyatlan ylikselmis. Enflasyonun diismesi igin
geciskenlik etkisinin ve yayiim hizinin yavaslamasi gerekiyor. Eder
kurda mevcut seviyeler korunur ve jeopolitik risklerin durumuna bagl
olarak petrol fiyatlan gerilerse, 2022°nin ikinci yarisinda enflasyonda
ilimli ve kademeli bir gerileme yasanabilir.

normallesmesi
ve reel Ucretlerin
erimemesi cok
anemli,

Enflasyonun diismesi icin geciskenlik
etkisi ve yayiim hizinin yavaslamasi
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gerekiyor. Kurda mevcut seviyeler
korunur ve jeopolitik risklerin

durumuna bagli olarak petrol fiyatlari
gerilerse, ikinci yarida enflasyon diiser

eri akuimn yogun oldugu bir haftay-
du. Thracat ocak ayinda yiizde 17.3
gibi etkileyici oranda bir artis kaydet-
se de dug ticaret agifimin ¢ift haneyi
(10.4 milyar dolar] gtirmesine engel
olamadi. Aqik, tiiketim mallarindan kaynakli ola-
rak artmad. Hatta kur etkisinden dolay: tiike-
tim mallan ithalatimda 2021'e kiyasla yiizde
1.7'lik azahg var. 9 milyar dolan bulan aylik ener-
il ithalati, dhg ticaret agigum arttiran ana faktir,
Petrol ve dogalgaz fiyatlanindaki kiiresel tirmanig
Tiirkiye gibi enerjide diga bahiml iilkelerin itha-
lat faturasim kabartiyor. Enerjiyi diganida tutsak
- da ihracatin ithalat karsilama oraninda 5.6 puan-
lik diigiig var. Uretim kapasitelerini artiran veya
hammadde stoku yapan firmalanin ithalat talep-
leri, bu fark olugturmuga benziyor. Sadece bir
aylik veriye bakarak bityiik gikanimlar yapmamak
ve karamsarlifa kapilmamak lazim. Yapilmas
gereken gey, yila dair riskleri ve avantajlan iyi
tahlil edip, stratejileri ve politikalan buna gire
belirlemek olmal.

IHRACATTA HEDEF 250 MILYAR §

Oncelikle, gegen il yiizde 25-45 bandinda
ihracat arbig1 yasadigimiz ABD, AB ve Ingiltere
gibi gelismis pazarlarin 2022'de eskisi kadar canh
kalamayabilecegini dikkate almahyiz. Bu iilkeler-
de para politikasimn sikilasmasi veya sikilagma
arifesinde olmasi, talebi baskilayacaktir, ABD'de
salgmin baglannda viizde 33.8'e kadar yiikselen
kigisel tasarruf oranlan, ekonominin agilmas: ve
enflasyonun 1sirmaya baglamasiyla birlikte yiizde
7.9'a kadar diigtii. Tasarruflardan tiiketime aktar-
lacak ilave limitlerin sonuna gelindi. Ingiltere'de
nisan itibariyle ficretli kesimin vergi sonras: reel
gelir artigimin eksiye diigmesi ve yaklagik iki yl
ekside kalmas: bekleniyor. Ozetle, geligmis iilke-
lerde tiiketicilerin harcamalann kismaya bagla-
diklarimi grebiliriz. ABD, AB ve Ingiltere’de ima-
lat PMI rakamlar son 6 aydir kademeli olarak
diigtiyor. Tiim bu geljsmaler geh;m; ulknlnre
ihracatimizin artig b
lecegini séyliyor. Ama 1hracat ams h.lzll'l.l.[l eksi-
ye diinme ihtimali halen zayif. Toplam ihracati-
miz 2022'de 250 milyar dolara dogru ilerleyigini
siirdiirebilir. Zira, Asya'daki tedarik sikintilan
ve artan tasimacihik maliyetleri ihracatgilanmiza
belli avantajlar sunmaya devam ediyor.




