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BAZI SEKTORLERDE SATISLAR DUSTU, SIPARISLER AZALIYOR

Durguniugun
ayak seslert!

Yiiksek enflasyon ve artan maliyetlerle birlikte piyasada durgunluk egilimi

Enerji ve emtia bagta olmak tize-
reyiiksek girdifiyatlariylatirma-
niga gecen enflasyon, titkketimi
baskilayarak piyasada durgunlu-
gayol acti. Yiizde 100 stmirinada-
yanan Uretici fiyatlarindaki ar-
tigin, tiiketici fiyatlarina yansi-
maya devam etmesi paralelinde,
simdiden baz1 sektérlerde yiizde
40’a ulagan ciro kayiplarim daha

gliclendi. I¢ piyasamin yam sira ihracatta da yavaslama endiseleri 6ne cikiyor

da derinlestirecegi belirtiliyor. I Stagflasyon degil

Gecen ay agiklanan imalat sana-
yii kapasite kullanim oranlarimin
tiim sektorlerde diislis kaydet-
mesi, iSO imalat PMI'da yeni si-
pariglerin azalmaya isaret etme-
si ve Thracat Tklimi Endeksi’nin
11 ay1n en diisiigline gerilemesi
de pivasadaki durgunlugu teyit
ediyor. MERVE YiGITCAN /10

Reel sektdr temsilcileri, oncelikle
ekonomide istikrar vurgusu yapiyor ve
isletmelerin finansmana, tiiketicinin de
mal ve hizmetlere erisimini kolaylastiracak
desteklere ihtiyac bulundugunu dile
getiriyor. Akademisyenler ise yiiksek
enflasyonla birlikte piyasada daralma
yasanmakla birlikte, stagflasyon
nitelemesi icin erken oldugu goriisiinde.
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Ic piyasada yasanan durgunluga
karsi uygun finansman araniyor!

Tiiketiciyi yiliksek enflasyon, reel sektdrii de
maliyetler sikistinnca i¢ piyasada durgunluk her
kesimde daha fazla hissedilir oldu. Bazi sektorlerde
satiglar gecen yila gore yiizde 40 civaninda azaldi.
Kapasite kullamim oranlannda ve i¢ siparislerdeki
diisiisler de durgunluga isaret ediyor.

MERVE YIGITCAN - 5TANEUL

Tiiketicinin yilksek enflasyon kar-
msnda satin alma igtahn girrik-
¢e azalhirken, gecen yila gore genel
maliyetleri ortalama ylizde 50 ar-
tan firmalarin igletme sermayele-
ri, dizellikle ig piyasaya ¢abganlarda
erimeye devam ediyor. Isletmeler,
igeride iglerin gegen yila gire yiiz-
de 40 civarinda digtigi gorigiin-
de. Gegtigimiz ay kapasite kullamim
oran tiim mal gruplarinda diiger-
ken, IS0 Imalat PMI ocakta son 8
aymendigiikseviyesini gordii. Ure-
tici fiyatlarindaki maliyet artigla-
rim yakalamaya gahigan tiiketici fi-
yatlarmnda ise artig bir siire daha de-
vam edecek. Ote yandan uzmanlar
kiiresel ekonomideki durgunlugun
stkisiviail 1ndayavaglama déi-
nemine girebilecegini belirtiyor,
Nitekim IS0 [hracat [klimi Endek-
sinin1laymendiigigine gerileme-
sibununigaretlerindenbirisiolarak
dilkari gekiyor, Tiim bu gostergeler
reel kesim temsileilerinin bir kis-
munda ‘Acaba stagflasyona mu sii-
ri.ilde!ﬁyoruz'endj;esiym‘ntmr.ik-
tisatgilar ise genel ek ide sta-
gflasyon konugmak igin ok erken
oldugunu vurgularken, ig piyasa
dzelindeiseigaretlerin hissedildigi-
nidogruluyor.

Genel maliyetler yiizde 50 artt

Ihganda kiresel hammadde ve
enerji fiyatlarindaki artig, igeride
TL'deki deger kay enflasyonist or-
tam koriiklerken, igletmeler cid-
di maliyet artiglaryla ylizlesmeye
bagladi. Gegen yila gére ortalama
bir igletmenin malivetleri enerjide
yiizde B0, igcilikte yiizde 40, kiralar-
dayiizde 25,i¢ tagimacihkta ise yiz-
de 50 artmig durnmda. Genel ma-
liyetlerde ise ortalama artig yizde
50°yi buldu, i piyasa temsileileri,
ozellikle doviz pozisyonu agi olan
igletmelerin bilangolarinin kasim
aymdan itibaren ciddi oranda bo-
zuldufunu siyliyor. Ote yandan
maliyet artiglarimn tetikledii enf-
lasyon titketici tarafinda da alim-
lan yavaglatmig durumda. Yiizde

Adnan Dalgalaran:
Yapay tesvik ve
desteklerle tiiketime
hareket getirmek
miimkiin degil. Ekonomi
stabil hale gelmeli.

Reel sektor temsilcileri, i¢ piyasada hareketliligi
saglamak icin dncelikle giiven ve ongoriilebilirlik
vurgusu yaparken; isletmelerin uygun ve makul
vadeli finansmana, tiiketicinin de mal ve hizmetlere
erisimini kolaylastiracak birtakim finansal desteklere
kavusturulmasi gerektigini savunuyor.

Yavuz Eroglu:
Durgunlugun agiimasi
icin maas zamlan nemli.
Asgari iicrete yapilan
yiksek oranl zam orta
kademede goriilmedi.

liker Onel: Maliyet
artisindan dolay
isletme sermayesinin
déndiiriilmesi zorlasti.
isletme sermayelerinde
ciddi kayiplar var.

b “Maas zamlarina uzun vadeli balkilmah”

TOBB, Plastik, Kauguk ve Kompozit
Sanayii Meclis Bagkan Yavuz Eroglu,
durgunlugun agimas! icin maas
zamlannin dnemine dikkat cekti
Eroglu, "Hem kamu hem de ozel
sektir zamlara uzun vadeli bakmali,
Asgari (icrete yapilan yuksek oranl
zam orta kademede gorulmedi, yizde

zam yapmayanlann bu orani daha

da yukan cekmesi, yapmis olanlann
da ylicinde iyilestirmeler yapmas:
gerekiyor. Bu kagindmaz” dedi. Eroglu
aynca, kamunun da tiketicinin mal

ve hizmete daha rahat ulasmasan
saglayacak adimlan atmasi gerektigini,

20-30 arasinda gergeklesti. Henliz

bazi vergilenin disirimes gerektigini
savundu. Ayne zamanda tiketic

kredisinin daha erisilebilir ve daha
uygun maliyetli olmas: gerektigini de
stiyleyen Eroglu, yatinmlann da artmast
gerektigini savundu. Erogu, Tesvik
mekanizmasinin sahadaki uygulamalan
kolaylagtinmal, Yatnmlar icin uygun
vadeli ve maliveti finansman olmali. Bu
sekilde artacak yatnmlar da ic pryasay
hareketlendine™ diye konustu

b “Bilylimenin diisiis hizi sert, stagflasyon gibi hissettiriyor”

Piyasadaki durgunluk ve yiksek
enflasyon reel kesim temsilciler
arasinda stagflasyon riskinin
konusulmaya baglamasing neden
oldu. Ancak iktisatgdar genel ekonomi
igin heniiz ufukta bir stagflasyon
olmadsgim belirtryor. Ancak
pivasadaki durgunlugun stagflasyona
benzetiimesine de hak verenler var,
Ekonomist Erhan Aslanogiu, normal
kosullarda kurlann bu dendi artr
pisterdigi ve arkasindan enflasyonun
arttig donemilerin pesinden bir
stagflasyon yasandigini sylerken,
Tirkiye'de 1954 ve 2001de bunun net
orneklerinin gorildiging hatirlatt.
Aslanoiu, “Bu sefer de boyle bir

risk var ama fark su: lhracat treni

gand. TStaRbil Sanay Odasi Tir-
kiye Imalat PMI, ocakta 50,5 ola-

48,69 olan yilhik enflasyonun iler-

rak dlgiilerek aralik ayindaki 52,1

gitmeye devam ediyor. Gegmiste kur
artigi ve enflasyon artisi ekanomiyi
stagflasyona gotiirir, bir sire sonra
kurlarn etkisi ile ibracat artar ve
ekonomi yavas yavas dilizeimeye
gegerdi. Simdi ihracat treni gitmeye
devam ettigi ve muhtemelen turizmin
de devreye gireceg beklentisi ile

b sefier bir stagflasyon olmadan bu
siireci gegirecediz gibi ganindyor
dedi. Ama burada ic piyasa ve

dis piyasayi ayrmak gerektigini
stiyleyen Aslanoglu, i piyasaya
doniik (retim yapanlar ve hizmet
sektorleri stagflasyonu hissediyor
Bunu Istanbul'un trafiginde de gordik.
Ekonomin bitininde olmasa bile ig
piyasa agisindan stagflasyon oldugunu

oncelikle giiven ve éngoriilebilirli-
#in gart oldufunu kaydetti. “Yapay
tesvik ve desteklerle tilketime hare-

saylemek mimkiin. Tarkiye pivasasi
it piyasa agirikh bir ekonomi. Bunu
hissetmesi dogal. Hem uretimde
gerleme hem enflasyon var. Tiirkiye'de
yiizde 11 civannda tahmin ettigimiz bir
biiyiime yasadik gegen yil. Arkasindan
507 konusu biyime su an yiizde
Flere geriliyor. Art biiyiyecegiz ama
diistis bz ok sert oldugu icin bu da
bize stagflasyon gibi hissettiriyor”
ifadeterini kullandi. Ekonomist Fatih
(zatay ise. stagflasyon olmasi igin
ekanominin daraimasi gerektigini,
gecen yil yizde 11 civan bir biyime
oldugunu, bu yil da ekonomide
daralmasimin beklenmedigini, su
sartlarda stagflasyonu konusmak icin
ok erken oldugunu ifade etti.

ciddi kayiplar var. Bilangolar ¢ok
diigiik ¢ikacak, bankalar kredi li-
mitlerini diigiirecek. i piyasa igin

leyen aylarda daha da artmas:, tii- olanseviyeninaltindavesonBayin  ketgetirmenin kiinolmad % bir nakit destegi olmasi
keticinin bir miktar daha kabuju-  en digiik seviyesinde ger¢eklesti. samyorum” diyen Dalgakiran, eko-  dnemli. KGF limitlerinin yiikselti-
na ¢ekilmesine neden oluyor. Tim  Takip edilen 10 sektoriin dok nomini bil hale gelmesi kti-  lip tabana yayilmasi gerekiyor, Ay-
bu geligmeler, i¢ piyasada hissedi-  da {iretim yavagladi. Ocak ayinda  gineigaretetti. i zamanda perakende sektoriinde
lir bir durgunluga neden oldu. Baz1  toplamyeni siparigler iist iste dér- bazinoktalarda taksit sayisim arti-
sektérlerde iglerin gecen yila gire  diineilayyavaglamakaydetti. “Tiiketiciye kredi ve rilmas: piyasaya hareket kazandi-
yitzde 30-40 mertebesinde geriledi- taksit kolaylig: sart” rabilir" ifadelerini kulland. Mobil-
#ibelirtiliyor. “Bnce dngbriilebilirlik gerekiyor”  Istanbul Tiiccarlar Kuliibii Bas-  ya Dernekleri Federasyonu (MOS-
Durgunluktan gikis arayan i¢ piya-  kam ilker Onel, @da sektériin- FED) Bagkan Ahmet Giileg de, i¢

Veriler durgunluk sinyali veriyor  sa, ¢oziimil igletme sermayeleri-  de gegen yila gire satiglarda yiiz-  piyasanin hareketlenmesi igin tii-
Bu durgunluk } ite kull nin giglendirilmesinde ve tiketici-  de 40 digis oldugunu soyledi. Fi-  keticinin mal ve hizmete erigimi-
oranlan ve imalat PMI verilerinde  nin alimim canlandiracak birtalam 1 1 ve enerji mali inin  nin kolaylagtinlmas: gerektigini
de goriilebili Merkez Bank adimlann atil dagoriiyor. An-  ¢ok afir oldugunu soyleyen COmel,  belirtti. Giileg, “Tiiketici kredile-
verilerine gire, imalat sanayi ge- cak oncelikle giiven ve dngorilebi- “Enerji maliyetlerine yénelik bir  ri daha makul kogullu olmal. Ay-
linde kapasite kull bir  lirlik gart1 anyor. Tiirkiye Makine tegvik pek mimkiin goériinmii- mzamanda bizim sektériimiizigin
&nceki aya gore 1,1 puan azalarak  Federasyonu (MAKFED) Bagkani  yor. Maliyet artigi kaynakli islet-  dzellikle taksit sayisinin artirilma-
yiizde 77,6 seviyesine gerilerken, Adnan Dalgaloran meveut durum- me sermayesinin déndiiriilmesi s sart. Talebimiz taksit sayisimn

tiim mal gruplarinda gerileme ya-

da ig piyasamn hareketlenmesi igin

zorlagty, Isletme sermayelerinde

18% rkarilmas:” dedi
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