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TBB Bagkan Cakar, son BDDK diizenlemesi ile ilgili degisiklikleri anlatt:

KREDI SINIRLAMASINDA
KEMERLER GEVSETILDI

BDDK'nin kredi sinirlandirmasi ile ilgili sartlar esneten (g farkli degisiklik yapildigini TBB Bagkani
Alpaslan Cakar agikladi.Cakar'in aktardigina gére BDDK TL kredi kisitlamasinda bazi esnekliklere
gitti. 1SO ise ihracate! sirketlerin bir finansal darbogazla karsi karsiya olduklarini duyurdu

YENi ADIMLAR

® Firmalar kredi kullanma asamasinda
yeminli mali miisavir onayi alabilecek. l
® DBS, kurumsal kredi karti, tedarik finansmani
kapsamindaki krediler matrahtan cikanldi.

® Faktoring kurumlarinin verdigi krediler
matrah degerlendirilmesine tabi oldu.

Finansmana erisim !
kangren haline geldi

B ISTANBUL Sanayi Odasi
(iSO) Baskani Erdal Bahgvan, son
uygulanan ekonomi politikalariy-
la birlikte ihracatg sanayicilerin
ciddi problemler yasadigini ve bir
finans darbogaziyla kargi karsiya
olundugunu séyledi. Bahgivan,
konuya acilen kalici ¢géziim
getirilmedigi takdirde yakin
bir zamanda iretim ve ihracat
rakamlarinda ekonomiyi olumsuz
etkileyecek birtakim gelismeler
yasanabilecegine dikkat ¢cek-
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ti. Turk Eximbank =
Erdal Bahgivan

kredi kaynaklarinda
da ciddi sorunlar
yasandigini dile getiren Bahci-
van, “Oncelikli olarak Merkez
Bankasi kaynakli farkli sorun-
lardan kaynaklanan, son BDDK
uygulamalari ile de iyice kang-
ren haline gelen gelismelerin,
ihracatgi sanayicilerimizin kaliteli
finansmana erisimi noktasinda
¢ok ciddi problemler olugturmaya
basladigini izliyoruz” dedi.

Maliyet enflasyonu ithal ettik

9 TBB Baskani Alparslan Ca-
kar, “Enerjiden kaynaklanan
ciddi cari agik ¢ikinca net olarak
kur Gzerine bask yaratiyor. O
kadar yabana parayt bulmaniz
lazim. Kur enflasyon anlamina
gelir. Enerji fiyatlarindaki artisin

maliyetler izerinde etkisi, 6zellik-
le kur Gzerindeki baskisi dikkate
alindiginda ciddi bir maliyet
enflasyonunu yurt disindan ithal
etmis oluyoruz. Kur Gzerindeki
baskiyi azaltacak aksiyonlan
almak zorundayiz” dedi

TURKIYE Bankalar Birligi (TBB) Bagkam
Alpaslan Cakar, Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu'nun (BDDK) elinde
belirli bir orandan fazla déviz nakdi olan
sitketlere yonelik TL kredi kisitlamasinda
baz esnekliklere gidildigini sdyledi. BDDK
gecen ay sonunda elinde belirli bir oran-
dan fazla déviz nakdi olan bagimsiz dene-
time tabi sirketlerin bankalardan yeni TL
kredi almasmi engelleyen bir karar almigti.
Kurum bunun icin, bagimsiz denetime tabi
olma kosulu da dahil {i¢ sart duyurmustu.

KURALLARI ESNETIYORLAR

Habertiirk'te katildig1 bir programda yap-
tigr agiklamalarda Cakar, “Firmalann kredi
kullanma agamasinda bagimsiz denetim ra-
porunu ibraz ediyor olmasi lazim. Bu kurah
esnetiyorlar. Yeminli miisavirler de dahil
olacak. Daha 6nce kurumsal kredi kartlan,
tedarik finansman sistemi kapsamindaki
krediler de onlar da matraha dahil ediliyor-
du. Bunlar da matrahtan gikanhyor” dedi
ve ekledi: “Ozetlersek; yeminli mali miisa-
vir onay geldi. DBS, (Dogrudan Borglan-
dirma Sistemi kurumsal kredi karti, tedarik
finansmam kapsamindaki krediler istisna
oldu. Factorink kurumlanmn verdigi kredi-
ler matrah degerlendirilmesine tabi oldu.”
Cakar ayrica Kur Korumali Mevduat'in kur
uzerindeki baskiy1 almasi agisindan hala
ciddi enstriiman oldugunu diistindiigiinii
belirterek, “Ama ilanihaye stirdiiriilebilir
bir sey degildir. Ekonomik konjonktiire
bagl olarak farkhlagabilir” dedi.
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Finansmana erisimde

sikintilari as

EKONOMI SERVISI

Istanbul Sanayi Odasi
Yonetim Kurulu Baskam
Erdal Bahgivan, sanayi
sektoriiniin finansmana
erisimi konusunda ciddi
sikintilar yasandigimi soyledi.

Bahgivan, “Son uygulanan
ekonomi politikalariyla

destek ve can suyu olan
ihracat¢1 sanayicilerimizin
en 6nemli finansal destek
kalemi olan Tiirk Eximbank
kredi kaynaklarinda son
donemlerde ciddi sorunlar
yasanmaktadir” aciklamasinda
bulundu. “Tirk Eximbank’in
biitiin iyi niyetine ragmen
kendi disindan kaynaklanan
bu sorunlar, banka yonetimine
de sikinti yasatmaktadir”
diyen Bahgivan, aciklamasinda
su ifadelere yer verdi:
“Merkez Bankasi
kaynakl farkh sorunlardan
kaynaklanan son BDDK
uygulamalar ile de iyice
kangren haline gelen
gelismelerin, ihracatci
sanayicilerimizin kaliteli
finansmana erisimi noktasinda
cok ciddi problemler
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Erdal Bahgivan

olusturmaya basladigim
miisahede ediyor ve izliyoruz.
Ozellikle bayram 6ncesi gibi
hassas bir donemde bu konu,
iiretim ve ihracat diinyamiz
hak etmedigi bir finans

dar bogaziyla kars: karsiya
birakiyor.”

‘Olumsuz etkiler’

Bahgivan, “Bu konuya,
birakin 6niimiizdeki giinleri,
en kisa siirede kalici bir
¢oOziim getirilmedigi takdirde
yakin gelecekteki ihracat
rakamlarinda da, tiretim
rakamlarinda da ekonomimizi
olumsuz etkileyecek birtakim
gelismelerin arifesinde
oldugumuzu iiziilerek
gozlemliyoruz” dedi.
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Kaliteli finansmana
artik ulasamiyoruz

150 Yonetim Kurulu Baskan Erdal Bahigivari “Son BDDK uygulamalan ile de yice kangren ha-
line gelen gelismelerin, ihracatq) Sanayicilerimizin kaliteli finansmana erisimi noktasinda ¢ok

ciddi problemler olusturmaya basladigini miisahede ed|yor veizliyoruz” dedi.
A Istanbul Sanayi Odasi'min (ISO)

internet sitesi ilizerinden Tiirk sa-
nayinin finansman erisimine ilig-
kin degerlendirmelerde bulunan
Bahcivan, kaliteli finansmana eri-
simde ciddi problemlerin yasan-
digina dikkat cekti. ISO Yonetim
Kurulu Baskam Efdal Bah¢iva

sanayi  sektoriiniin fmdnsmdnd
erisimi konusunda yasadigi so-
runlara  yonelik aciklamalarda
bulundu. Bahcivan “Son BDDK
uygulamalar ile de iyice kang-
ren haline gelen gelismelerin,
ihracatci S@fiayicilefimizin kaliteli
finansmana erisimi noktasinda
¢ok ciddi problemler olusturmaya
basladigim miisahede ediyor ve
izliyoruz” dedi. Bahcivan, son uy-
gulanan ekonomi politikalariyla
ekonominin, {iretimin ve cari aci-
ga doniik en giiclii destek ve can
suyu olan ihracatcr sanayicilerin
en Onemli finansal destek kalemi
olan Tirk Eximbank kredi kay-
naklarinda son donemlerde ciddi
sorunlar yasandigini soyledi. Bah-
cvan “Tiirk Eximbank’m biitiin
iyi niyetine ragmen kendi disinda
kaynaklanan bu sorunlar, banka
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yonetimine de sikinti yasatmakta-
dir. Oncelikli olarak Merkez Ban-
kast kaynakl farkli sorunlardan
kaynaklanan son BDDK uygula-
malan ile de iyice kangren haline
gelen gelismelerin, ihracatc: sana-
yicilerimizin kaliteli finansmana
erisimi noktasinda cok ciddi prob-
lemler olusturmaya basladigim
miisahede ediyor ve izliyoruz”
degerlendirmesini yapti. Ozellik-
le bayram oncesi gibi hassas bir
dénemde bu konunun, iiretim ve
ihracat diinyasint hak etmedigi bir

Erdal Bahgivan

finans dar bogaziyla kars: karsiya
biraktigim kaydeden Bahgivan
“Thracat ve sanayi sektoriimiiziin
bu tiir tatsiz siirprizleri hic hak
etmediklerine inamyoruz. Bu ko-
nuya birakin 6niimiizdeki giinleri,
en kisa siirede kalict bir ¢oziim
getirilmedigi takdirde yakin gele-
cekteki ihracat rakamlarinda da
tiretim rakamlarinda da ekonomi-
mizi olumsuz etkileyecek bir ta-
kim gelismelerin arifesinde oldu-
gumuzu izilerek gozlemliyoruz”
seklinde konustu. - EKONOMI SERVSi
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iSO BASKANI, SANAYI iCiN GEREKLI ADIMLARIN ATILMASI GEREKTIGINi SOYLEDI

Finansmana erisimde
ciddi problemler var

VI ISO Baskani Erdal Bahcivan, "Gerek ihracat gerekse istihdam
S Baskan Erdal Bahcivan, IS0 ‘konusunda ortaya ¢ikan gostergeler, sanayimizin stratejik

I T gggg:ggg;e onemini bir kez daha teyit etmistir. Gonul arzu ediyor ki bu

sahip oldugunu gosterdigini belirterek, — pasarl, yeni yatirimlarla ttm donyada yeni rekabet kosullari-

dunun sonuclarini guncel gelismeler ve

veriler 1siginda da degerlendirmeleri ve Na uygun blr nlte“k yapisina kﬂVUﬁﬂbllSln" dedl
gerekli adimlart ivedilikle atmalari gerek- \ ——3 ¥
tigini bildirdi. Bahgivan, TUrkiye ekono- G ek — LT LAY e

misinin gecen yil yuzde 11 ile beklentile-
rin ok UstUnde bir biyume performansi
gosterdigine, sanayi sektdrinin ise ihra-
catta kaydedilen sicramanin destegiyle
pozitif ayrisarak yUzde 16,6 biyudigune
ve ekonomideki payini da yuzde
22,8'den ylzde 26'va cikardigina dikkati
¢cekti. Bah¢ivan, sanayicilerin artan mali-
yetler ve yasanan tedarik gocluklerine
Turkiye ekonomisinin belkemigi oldugu-
nu ispatladigini séyledi.

/[ Firsat penceresi ousturuimai

AHCIVAN, "Gerek ihracat gerek-
B se istihdam konusunda ortaya cI-

kan gostergeler, sanayimizin
stratejik dGnemini bir kez daha teyit et-
mistir. Gonol arzu ediyor ki bu basari,
yeni yatirimlarla tim dinyada yeni re-
kabet kosullarina uygun bir nitelik yapi-
sina kavusabilsin. Sanayimiz, Turki-
ye'nin ihtiyaci olan kaliteli ve sOrdurule-
bilir biyUmeye daha fazla katki sagla-
yabilsin. Ozellikle de ileri teknoloji tara-
fi Gnemsenen, daha katma degerli bir
sanayi altyapisina ve 21. yozyilin sana-
i glcOne ulasabilsin. Boyle bir firsat
penceresinin olusturuimasi halinde,
2021 yih IS0 500 arastirma sonuclarin-
da ortaya cikan basari tablosu, bundan
seneler sonra Turk sanavisinin ulasmis
olacag seviyenin erken bir habercisi
olarak hatirlanacaktir" dedi. 7'de
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sanayiciler kaliteli
finansmana erisemiyor

ISTANBUL Sanayi Odas!
(IS0) Yonetim Kurulu Bas-
kani Erdal Bahcivan, 1SO
500'0n 2021 sonuclarinin
Turk sanayisinin ne denli
bUyuUk bir potansiyele sa-
hip oldugunu gosterdigini
belirterek, dinin sonuc-
larini gincel gelismeler
ve veriler 1siginda da de-
gerlendirmeleri ve gerekli
adimlari ivedilikle atma-
lar1 gerektigini bildirdi.

Erdal Bahcivan, sanayi
performansinin kapsamii
bir fotografini sunan IS0
TOrKive'nin 500 BOyuk
Sanayi Kurulusu-2021
Arastirmasi'na da degine-
rek, sonuglarin bu yil da
sanayi sektoronun gelisi-
mine ve temel sorunlari-
na iliskin son derece ber-
rak bir resim ortaya koy-
dugunu anlatti.

Simdiye kadar yayinla-
nan 50'yi askin rapor gibi
2021 yili arastirmasinin
da Torkiye'nin :

me tarihine taniklik etme-
sini saglayacak bir diger
onemli calisma olarak ar-
sivlerdeki yerini alacagini
vurgulayan Bahgivan,
"|S0 500'0n 2021 sonug-
lar1 yeni dénem icin Turk
sanavisinin ne denli bi-
yUk bir potansiyele sahip
oldugunu gozler 6nine
seriyor. Sanayi icin on-
gordigumoz gelecegin sa-
dece temennilerde kalma-
masi icin, dinon sonucla-
rini guncel gelismeler ve
veriler isiginda da deger-
lendirmeli ve gerekli
adimlari ivedilikle atmali-
yiz." ifadelerini kullandi.
Bahgivan, IS0 500 so-
nuclari 1siginda 2021'de
Tork Sanayicisinif buyo-
me ve Uretim azmiyle ne-
leri basarabileceginin me-
sajini verdiginin altini gi-
zerek, sunlari kaydetti:
"Gerek ihracat gerekse
istihdam konusunda or-
taya cikan gostergeler,

sanayimizin stratejik
onemini bir kez daha te-
yit etmistir. Gonil arzu
ediyor Ki bu basari, yeni
yatirimlarla tUm dunya-
da yeni rekabet kosulla-
rina uygun bir nitelik
yapisina kavusabilsin.
Sanayimiz, Turkiyve'nin
ihtiyaci olan kaliteli ve
sUrdirolebilir b0yomeye
daha fazla katki saglaya-
bilsin. Ozellikle de ileri
teknoloji tarafi Gnemse-
nen, daha katma degerli
bir sanayi altyapisina ve
21. yozyilin sanayi gico-
ne ulasabilsin. Béyle bir
firsat penceresinin olus-
turulmasi halinde, inani-
yoruz Ki 2021 yili 150

00 arastirma sonucla-
rinda ortaya ¢ikan basa-
ri tablosu, bundan sene-
ler sonra TUrk sanavisi-
fin ulasmis olacagi sevi-
yenin erken bir haberci-
si olarak hatirlanacak-
tir."
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YAZI-YORUM

2022 'Diinya Ekonomik Gériiniimdi’ karamsar; savasin
ekonomik etkileri sismik dalgalar gibi yayiliyor...

Kriz caginda ticarette yeni
denge arayislari siirecek

“Ust iiste gelen krizlerin
ardindan alabilecegimiz ders
su; diigiiniilemeyeni diigiiniin!
Ekonominin durdurulmast
diigiiniilemezdi. Avrupa’da bir
savag ortaya gikanakadar... Kag
kere daha diigiiniilemeyecek
durumlar meydana gelecek?”
Kristalina Georgieva
IMF Bagkam

ONCE pandemisonra
Ukrayna'daki savagekonomik
beklentileri hayli kotiilestirdi.
IMF kaynaklarinagore,

kiiresel biiyiimenin 2021'de
yiizde 6,1'den, 2022 ve 2023'te
tahminenyizde 3,6'vainmesi
bekleniyor. 2022 ve 2023 igin
budurum éngorillenden daha
disiik bir seyirizlemeye devam
edecek. 2023'lin 6tesinde, kiiresel
biiylimenin orta vadede yaklagik
yiizde 3,3'ediigmesitahminler
arasinda. Savag kaynakl
emtiafiyatlarindakiartiglar
vegenigleyen fiyat baskilari,
2022 enflasyon tahminlerinin
gelismis ekonomilerde yiizde 5,7,
yilkselen piyasalar ve geligmekte
olan ekonomilerde yiizde 8,7'ye
ulagmasimaneden oldu.

Savaga ek olarak, Cinkaynakh
kilitlenmeler, kiiresel tedarik
zincirlerinde yeni darbogaz
alanlar1yaratti, Dahayiiksek,
dahagenigve dahakalici fiyat
baskilar birgok iilkede para
politikalariminsikilagtirilmas:
sonucunu dogurdu. Ekonomik
beklentilere yonelik genel
riskler keskinbir gekilde
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 DIPFRIZ
Neslihan Gokdemir Agar

neslihangokdemir.agar@dunya.com

arttikea, politika takaslari her
zamankinden daha zorlayici hale
geldi. Ukrayna'dakisavasg, kiiresel
toparlanmay: ciddi sekilde
gerileterek, ekonomik goriiniimii
karamsarlagtirdi. Ekonomiler,
biiyiimede yavaglamave
enflasyondabiiyiik artiglarla
kargikarsiyakaldilar. Oyleki,
Amerika Birlegik Devletleri

vebazi Avrupa tilkelerinde
enflasyon, 40yilh agkinsiiredirilk
defaenyiiksek seviyelere ulagti.

MERKEZ USSUNDE
PiYASALAR, TICARET VE
FINANSAL BAGLANTILAR
OLAN BiR DEPREM...
Boylesibirortam, 2022'de
GayriSafi Yurt i¢iHasila
(GSYIH)'dadaralmaya déniik
beklentileride 6n planagikards.
Ukrayna'daki ¢okilg, savagin
dogrudan bir sonucu oldu; iilke
altyapisinin yikimive halkinin
gociiile sonuclandi. Rusya
ekonomisi en zorlu sinavlarim
verirken, ticaribaglari koparan
yaptirimlar, yurtigi finansal
aracilik sistemlerinikilitledi,

glveni altiist etti. Savagin
ekonomik etkileri sismik dalgalar
gibiyayilmaya devam ediyor.
Merkez iissiinde piyasalar,
ticaretve finansal baglantilar
olanbudepreminetkileri
sanildigindan daha genigve uzun
olacak. Giinkii Rusya énemlibir
petrol, gaz ve metal tedarikgisi...
Ukraynakaynakli, bugday ve
musir arzindayaganan diismeler
fiyatlar1 keskin bir sekilde
yiikseltti. Budurumdan daen ¢ok
Avrupa, Kafkaslarve Orta Asya,
OrtaDoguve Kuzey Afrikave
Sahraalt1 Afrikaetkilendi. Gada
veakaryakit zamlar1, Amerika

ve Asya'dadadiigiik gelirli
hanelerde yikim etkisiyaratt1.

2022'DE DUNYA EKONOMisi
YENI BELIRSIZLIK ALANLARI
iLE KARSI KARSIYA...
Buiilkelerde savag, kiiresel
ekonomiyi vururken, enerjive
tarim sektorlerinin 6tesinde, arz
soklariile pandemisiiresince
yaganilandan daha agir etkiler
ortayacikardi. Entegre edilmig
kiiresel tedarik zincirleri
aracihigiyla, butilkelerde
iiretim kesintileriyasandi.
Dogu Avrupa’dakibazi tilkeler
ve OrtaAsya'min Rusyaile
biiyiik ve dogrudan ticaret ve
havalebaglantilari bulunan
igler hepten getrefil hale geldi.
Ukraynahalki dzellikle komsu
iilkelere, Polonyabasta olmak
tizere, Romanya, Moldovave
Macaristan’a4 milyondan fazla
gogverdi, bolgedeki ekonomik

tansiyonartti. Savag dncesinde
enflasyonun birgok iilkede zaten
artiggosterdigini de hatirlatalim.
Yitkselen emtia fiyatlari
nedeniyle ekonomilerde pandemi
kaynakli arz-talep dengesizlikleri
zaten biliniyordu. Savaslailgili
tedarik sikintilar: bu baskilari
hizlaarttirds; 6zellikle enerji,
metaller ve gida fiyatlarindaki
tirmamsglaryiiksek bir seyir
izledi. Darbogazlarin sonunda
hafiflemesibeklense de
iiretimin daha yiiksek fiyatlara
tepkivermesinedeniyle bazi
sektorlerde 2023'ekadar siirmesi
beklenenbirarzkithigida
ekonomigiindeminde. Anlagilan
enflasyon dahauzunsiire bizimle
velistelikne geligmigne de
gelismekte olan ekonomi ayrinm
yapmaksizin...

YENI JEOPOLITIK

BLOKLAR GUNDEMDE

Diinya ekonomisinin kaliciolarak
parcalanmasi farkli teknoloji
starMartlariasahip jeopolitik
bloklar, sinir 6tesiodeme
sistemleriverezervparabirimleri
gindemimizde var olmaya
devam edecek. Boyle bir tektonik
kaymanin, yiiksek diizeyde uyum
gerektirecegide asikar... Tedarik
zincirlerinde artan maliyetler
veuzunvadeli verimlilik
kayiplar, tiretim aglarim veniden
yapilandirmaya zorluyor. Bu
durum, kurallaradayaligergeve
iginbiiyiik bir zorlugu temsil
ederken, uluslararasi ekonomik
kuruluglari yénetenler arasi
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iligkiler, krizlerin benzeri
gortilmemig dogasi geregiyeni
belirsizlik alanlarile karsi

krize yamitvermek, dahafazla
ekonomik parcalanmayi
onlemek, kiiresel likiditeyi

kargiya bulunduklarmiitiraf

ediyorlar.

KURESEL EKONOMIK DIRENG
ARTTIRILMALI; UYUMLU

VE ISBIRLIGINE AGIK

POLITIKALAR URETILMELI

Ekonomileriyeniarz
kesintileriyle bagbaga

birakmamakicin kiiresel

ekonominindirencinin

arttirlmasi gart. Uluslararasi
ustdiizey karar vericiler, bu
cercevede dijital doniistimigin
gerekliiggiicli piyasalarinda
doniigiimiin kolaylagtirlmasinim
onemini siklikla vurguluyorlar,
Ayrica karbon fiyatlandirmasina

kapsamli biryaklagim,

yenilenebilirenerjiye yatirim
ile yesil ekonomiye gegiste olasi
etkilenmelerigin tazminatin
gereklilifi nemivurgulanan

konular arasinda.

Mali alandaki erozyon iklime

stirdiirmek, borg sikintisin
yonetmek, iklim degisikligiyle
miicadele etmek ve pandemiyi
sonaerdirmek on yillardir
soyleyegeldigimiz gibi (ilk
soyleyenve uygulayanlardan
biride olarak) ancak cok tarafi

diyaloglarlamiimkiin olabilecek...

Aslindabiitiin busiirecler, diinya
tilkelerinin sanildigindan daha
fazlabirbirine bagimh oldugunu
dakanmtladibizlere...

INOVASYON VE
TICARETICICE...
Goruldiigliizere, pandemi
ozellikle Dogu Avrupave Orta
Asya'daki ekonomilerigin yeni
zorluk ve belirsizlik alanlar
yaratti. Gligli politika ve mali
destek, firmalarin inovasyonda
ve kiiresel tedarikeiler olma
yolundauzun solukluadimlar
atmasiyla, igletmelerin ayakta
kalmasini sagladi.

yatirimida zorlagtirirken,

Budiisiinceyle, Avrupa
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Fonu(IMF)'ninortak yayini
‘DoguAvrupa'dan Orta Asya'ya
uyum, yenilikeilik, finansman

ve iklimeyleminin 6tesinde’

isimli bir raporunu da inceledim.

Pandeminin ticari etkisi, ticaret

veinovasyonu, yesil ekonomiyive

bubblgedeki finansal bogluklar
kapsamliolarak degerlendiren
rapor analizi, 28.000'den fazla
kayith firmay1 igeriyor.

Rapordadikkatimi¢eken
dnemli hususlary, ipuclariigin
paylagiyorum:

- Kiireselisinma glintimiiziin
enbiiyiik zorluklarindan biri
olmayadevam ediyor, Zaman
vebolge hala diigiik karbonlu
bir ekonomiye ge¢isagisindan
geride. Kiiresel 1sinma,
yiikselen deniz seviyeleri
uzunvadelisik goriilecek
degisiklikler arasinda.
1990'lardan buyana, karbon
emisyonlar1onemliol¢lide
azaldi, Ancak komiirve
petrolden niikleer enerjiye ve
yenilenebilir enerjiye gecise
ragmen, soz konusu bolgede,

kaydageciyor. Ulkeler comert
fosil yakit stibvansiyonlar:
saglamayadevamederken,
dekarbonizasyon siirecide
yavaghyor.

Bolgedeki firmalarin
genellikle yenilige,
karsilagtirmali
ekonomilerdeki firmalardan
dahafazlayatirim

yaptiklar: gézleniyor.
Inovasyonsiireci, bagka
yerlerde gelistirilen yeni
teknolojilerin uyarlanmas:
seklinde yonetilebiliyor
olsada, venilikei firmalar
ihracat yaptiklarimda
dahatiretkenolmave

hizh biiytime egilimine
giriyorlar ve inovasyona
dayatirim yapabiliyorlar,
ino vasyonve ticaret
birbiriyle i¢ice ve herikiside
firmalarin rekabet glictinii
artiran unsurlar arasinda
gosteriliyor. Ozellikle
gelismis ekonomilerle,
ornegin Avrupa Birligi ticaret
entegrasyonu, bilgi ve know-

Yatirim Bankasi (EIB) ve Avrupa
Imarve Kalkinma Bankasimin
(EBRD)ile Uluslararasi Para

ornegin elektriginin dortte
ictiniiiretmeki¢inhala
fosil yakitlara giivenildigi

ekonomileriemtiayakarsidaha
savunmasiz hale getirdi. Pandemi
kaynaklh kiiresel krizden kalic1
iyilegme degil; savaslabirlikte
ekonomik ¢kiis gériindii... Bu
etkilerin simirlandirilmasim
istiyorsak, ancak kiiresel lcekte
genigigbirliklerive hirsh,
dngoriiliipolitikalarla zorluklarin
uzun listesinigeride birakabiliriz.
IMF Ekonomi Danismanive
Aragtirma Direktorii Pierre-
Olivier Gourinchas' i dikkat
cektigi gibi, buzorluklarmuzun
listesiile orantilive uyumlu
politika ve eylemlere ihtiyag var!
Gelmekte olanin daha kotiisiinii
dnlemekicin... Ulusal ve¢ok
taraflidiizeylerde gerceklesecek
isbirlikleriile ekonomik
beklentilerinuzun vadede
iyilesmesine ancak buyolla
tamiklik edebiliriz.

Giderek agirlagan
yukaridaki ekonomik tablodan
daanlagilacag lizere; insani

how’aerigim, yabanci lisansl
teknoloji ve modern yonetim
uygulamalarinin tiimii, daha

200 pimya
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YAZI-YORUM

yiiksek yenilik oranlarina
katkida bulunuyor. Yenilikei
veuluslararasi pazarlarabagh
olan firmalar zor kogullara
dahaiyiuyumsaglama
karakterisergiliyorlar.

- Yegilekonomiveiyi
cevreci yaklagimlarin
benimsenmesiyoluyla
gevresel performanslardada
iyilegme gozleniyor. Bunlar;
net, dl¢illebilir ve gergekei
cevresel yonetim tegvikleri
ilebuhedeflere ulagmakigin
gerekenuzmanliklarida
beraberinde hedefliyor.

TORKIYE’NIN TEMEL
HEDEFi SURDURULEBILIR
iHRACAT OLMALI
Pandemive Ukrayna'dakisavag
sonrasiortaya¢ikan yeni kiiresel
merkezin gegis yolu iizerinde
bulunan Tiirkiye, kurulacak
yenijeopolitik, jeoekonomik ve
jeostratejik diizende ¢ok gliglit
etkiler yaratarak liderlik edebilir.
Politikayapicilarin alacagl
stratejik kararlar ve ongoriilil
politikalar yaratici giiglii
ekonomik hamleler gelecegimizi
gliclendirebilir. §liphesiz
yenidiinya diizeninde ilkelerin
konumunu belirleyici en énemli
glic, gelecegin sektorleriolarak
ifade edilenve dnemihizla
yiikselen bagtateknolojiolmak
{izere; g1da, tarum, enerji, iletigim,
biligim, yapay zek4, dijital/e-
ticaret/ihracat. finans, savunma,
otomotiv, giivenlik, saghk, ilag,
kimya, lojistiktir. Bualanlara
yonelmek, yatirim, iiretim ve her
seyden 6nemlisikiiresel diinya
pazarlarinaihracatyapmak,
yenidiizene ydn verecek drgiitve
yapilanmalarda daiilkemiziséz
sahibiyapacaktir.

Tiirkiye Istatistik
Kurumu (TUIK) verilerine
gore, Tiirkiye'ninen getrefil
konularindan biri olan enerji
ithalat1i¢in 6dedigi tutar,
bahar aylarinda2021'in ayni
donemine gore yiizde 154,7

202 pinva

artarak, 8 milyar 410 milyon

156 bin dolara yiikseldi ve cari
agifazirveyaptirds. Ulusea,isve
ortak akil sahibiinsanlarolarak,
diinyadayasanan bugelismeler
dogrultusundahizlahareket
etmeliyiz. Hizlakurumsallagarak
gelecegin sektorlerine yonelmeli,
ithalatien azaindirmeli,
teknolojik ve bilimsel alt yapalar
olugturmaly, degerli yeralty
kaynaklarini iilkede isleyerek
katma degeriyiiksek iiriinlere
déniistiirmeliyiz. Tiim stratejik
sektorlerde inovasyonve
Ar-Gevyatinmlarinayonelmeli,
tasarim, patent/faydalimodel

ve markalar ortaya koymaliyiz.
Kalite vefiyattadiinyaile rekabet
etme glicii yiiksek, iilkemiz
topraklarini hizlaverasyonel
bigimde degerlendiren, istihdam
yaratan modern tarimin alt
yapisiniingaetmeliyiz. Biitin
bunlari gerceklestirebilmekicin
de siirdiiriilebilirihracati temel
hedefedinerek kiiresel diinya
pazarlarinamal satabilmeliyiz.

Bugergevede, Istanbul
SanayiOdas1(IS0O) tarafindan
agiklanan Tiirkiye Thracat
iklimi Endeksine de bir bakalim
isterim. Endeks, Mayisayinda
53.2'ye gerilerken, Tiirkimalat
ihracatcilarimntalep ikliminde
iyilesme egilimi yavaglasa
dasikintilarin arahksiz 16
aydir siirdiigiinii gosteriyor.
Endekste, egikdeger olan 50'nin
tizerinde l¢iilen tiim degerlerin
ihracatiklimindeiyilesmeye,
50'nin altindakidegerlerinde
bozulmayaigaretettiginide
hatirlatahim...

PMI VERILERI DE
ENDISELENDIRIYOR...
Sirketlerinsatinalma
yoneticilerinin, mal ve hizmet
satin almaegilimleriniinceleyen
enson PMI (Purchasing
Managers’ Index) verileride
diigiindiirticii. Tirk imalat
sektoriiniin baziénemliihracat
pazarlarindabiiytimenin
yavagladifinailigkin sinyaller

" Georgieva’'mn dabelirttigi

icermesi kaygilandirici.
Yiiksek fiyat baskilarinin
talebismrlayiciroliigoz
oniine alindiginda, firmalarin
oniimiizdekiaylardasiparisleri
giivence altina alabilmek

icin giigliibir gekilde rekabet
edebilmeninyeniyollarin
arayacaklari kesin.

Ulkemizve girigimeilerimiz
kalkinmanin temel dinamigini
olugturan disticarete/ihracata
Snemvermeli, bir an once planl-
programly, radikal adumlar atarak
yenibiryol haritas: ¢ikarmali,
kurulmaktaolan yenidiinya
vedegerleriile beklentilerini
senkronize edebilmelidir.

IMF Bagkani Kristalina

gibi, listiiste gelenkrizlerin
ardindan alabilecegimiz ders su:
Diigiiniilemeyeni diigiiniin! ,
Ekonominin durdurulmast
diisiiniilemezdi. Avrupa'da bir
savagortayacikanakadar..Daha
kagkere diigliniilemeyecek
durumlar meydanagelecek?

-
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iSO BASKANI BAHCIVAN UYARDI: EKONOMIDE OLUMSUZ GELISMELER GOREBILIRIZ

'Finansman sorunu ¢ok ciddi’

Istanbul Sanayi Odasi (ISO) Bas-
kani Erdal Bahgivan, DUNYAnin
onceki giin glindeme tagidig ih-
racatgilarin reeskont kredilerine
iligkin sorunlarina yonelik deger-
lendirmelerde bulundu. Bah¢ivan,
vazih agiklamasinda, son dénem-
de uygulanan politikalarla ekono-

minin, liretimin ve cari agigin “can
suyu”olanihracatc¢ilarienénem-
li finansal destek kalemi Tiirk
Eximbank kredilerine erigsemedi-
gine ve gelismelerin kangrene do-
niigtiigiine dikkat cekti. Merkez
Bankas1 ve BDDK uygulamalariy-
la ihracatel sanayicilerin kalite-

li finansmana erigimde “cok cid-
di problemler” yagadigina igaret
eden Bahgivan, bu soruna “en kisa
stirede” ¢oziim bulunmamasi ha-
linde, 6niimiizdeki glinlerde tire-
tim ve ihracatta ekonomiyi olum-
suz etkileyecek gelismeler goriile-
cegiuyarisindabulundu. /04
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“KALITELIi FINANSMANA ERiSiMDE CiDDIi PROBLEMLER VAR"

Istanbul Sanayi Odasi (ISO) Yonetim
Kurulu Bagkam Erdal Bahgivan, ihracatc:
sanayicinin kaliteli finansmana erisiminde
ciddiproblemlerinyasandigim soyledi.
Istanbul Sanayi Odastnin (I86) internet
sitesitizerinden Tiirk sanayinin finansman
erisimineiligkin degerlendirmelerde
bulunan i80 Bagkam Erdal Bahigivan,
kalitelifinansmanaerigimde ciddi
problemlerinyasandifinadikkat cekti.
Sonuygulanan ekonomi politikalariyla
ekonomin, iretimin ve cariagiga doéniik

en glicliidestek ve can suyuolanihracate:
ganayicilerin en dnemlifinansal destek
kalemi olan Tiirk Eximbank kredi
kaynaklarindason dénemlerde ciddi
sorunlar1yasandigimbelirten Bahgivan,
sunlar kaydetti: “Tiirk Eximbank'in
biitliniyiniyetineragmen kendidisinda
kaynaklananbusorunlar, banka yonetimine

de stkint1 yasatmaktadir. Oncelikli olarak
Merkez Bankasi kaynakli farklh sorunlardan
kaynaklanan son BDDK uygulamalariile
deiyice kangrenhaline gelen gelismelerin,
ihracatc Sanayicilerifizif kaliteli
finansmana erigiminoktasinda ok ciddi
problemler olugturmayabasladigini
miisahede ediyorveizliyoruz. Ozellikle
bayram éncesigibi hassasbir donemde
bukonu, tiretim ve ihracat dinyamizi

hak etmedigibirfinansdarbogaziyla
karsikarsiyabirakiyor. Thracatve sanayi
sektoriimiiziinbu tiir tatsizstirprizlerihic
hak etmediklerine inanmiyoruz. Bukonuya
birakin 6niimiizdeki giinleri, en kisasiirede
kalicibir ¢oziim getirilmedigi takdirde yakin
gelecektekiihracatrakamlarindadaiiretim
rakamlarindadaekonomimizi olumsuz
etkileyecek birtakim gelismelerin arifesinde
oldugumuzuliziilerek gozlemliyoruz.”
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ISO Baskani Bahcgivan: BDDK ve Merkez Bankasi isleri kangren haline getirdi

Sanayiciden kredi isyan

konomide birbiri ardina atilan
adimlar hem finans sistemi, hem

de reel sektirdeki dengeleri bozmaya
devam ediyor. Bozulma siddetlendik-
ce reel sektorden gelen tepkilere Istan-
bul Sanayi Odasi (ISO) Yonetim Kuru-
Iu Bagkani Erdal Bah¢ivan da eklendi.
Bahc¢ivan kredilerin ¢gikmaza girdigini
belirterek ekonomi yonetimini uyardi.

Merkez Bankasi ve Bankacilik De-
netleme ve Diizenleme Kurumu'nun
(BDDK) adimlariyla kangren haline ge-
len sorunlar oldugunu soyleyen Bah-
civan, ekonomi politikalarinin ihracat-
¢1 sanayicilerin, kaliteli finansmana
ulagmasinin 6niinii kapattigini belirtti.
Tirk Eximbank’in kredi kaynaklarin-
da ciddi sorunlar oldugunu séyleyen
Bahcivan, acilen kalic1 ¢oziimler iiretil-
mezse ihracat ve {iretim rakamlarinda

b

T

' {RKIVE CUMHUP ™
MERKEZ BANK AY

VNN T

Erdal Bahcivan

ekonomiyi kotii etkileyecek diisiisler
olacagimi vurguladi.

‘Bunlari hak etmiyoruz’

Bahgivan, yazili agiklamasinda su
ifadelere yer verdi:

“Tirk Eximbank’in biitiin iyi niyeti-
ne ragmen kendi disinda kaynaklanan
bu sorunlar, banka yonetimine de si-
kint1 yasatmaktadir. Oncelikli olarak
Merkez Bankasi kaynakl farkli sorun-

lardan kaynaklanan son BDDK uygula-
malari ile de iyice kangren haline ge-
len gelismelerin, ihracat¢i sanayicileri-
mizin kaliteli finansmana erisimi nok-
tasinda ¢ok ciddi problemler olustur-
maya bagladigin1 miisahede ediyor ve
izliyoruz. Ozellikle bayram Oncesi gi-
bi hassas bir donemde bu konu, iiretim
ve ihracat diinyamizi hak etmedigi bir
finans darbogaziyla karsi karsiya bi-
rakiyor. Ihracat ve sanayi sektoriimii-
zlin bu tiir tatsiz siirprizleri hi¢ hak et-
mediklerine inaniyoruz. Bu konuya bi-
rakin oniimiizdeki giinleri, en kisa sii-
rede kalici bir ¢ozlim getirilmedigi tak-
dirde yakin gelecekteki ihracat rakam-
larinda da iiretim rakamlarinda da
ekonomimizi olumsuz etkileyecek bir
takim gelismelerin arifesinde oldugu-
muzu iiziilerek gozlemliyoruz.”
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70. YILINI KUTLAYAN iSO’DAN 70 YILLIK UYELERE PLAKET

Tirkiye’'nin en kokli ve en giicli sanayi odasi olan Istanbul Sanayi Odasi (IS0),
kurulugunun 70. yilini Gala Gecesi ile kutladi. ISO Yénetim Kurulu Bagkani Erdal
Bahcivan, “1952 yilinda 750 éncu sanayicinin attigr ulvi adimla baglayan yolculugu
stirekli artan basari ve ilerlemelerle 70’inci yilina kavusan ISO, bir aile, bir ekip ruhuyla
hareket ederek Turkiye’'nin en gucla ve kdkld kurumu olmanin yani sira, marka degeri
ve guvenilirligi yiksek bir kurum haline geldi. Gelecek nesillere verebilecegimiz yurt
sevgisi ve Uretimden itibar kazanma agki, uretimden kaynagini alan duyguyu onlarda
yesertmek, tim sanayieilerimizin duydugu en blyluk mutluluk olmah” dedi. Gala
gecesine katilan Milli Egitim Bakani Mahmut Ozer, “ISO, kalbimde &zel yeri olan

bir oda. Ug bucuk yil énce ISO Basgkani ile birlikte kronik bir problem olan mesleki
egitimin guclendirilmesi icin bir adim attik. Istanbul'daki meslek liselerinde yakilan

bu mesalenin 81 ile yaylimasiyla ortaya bambagka bir hikaye ¢ikti. Meslek liseleri
ylizde 95 doluluk oranina ulasti” diye konustu. ISO 70. Yil Gala Gecesi'nde, odanin
kuruldugu 1952 yilindan bu yana Uyesi olan 70 yilhk 12 sanayi kurulusuna plaket
takdim edildi. Plaket alan kurumlar, Doganlar Mobilya Grubu, Elit Cikolata, Glven
Boya, istanbul Kraft Torba, Kendir ve Keten, Konbas Ambalaj, MobilQil, Santafarma
llac, Tekta Deri, Sisecam, Unilever Turkiye ve Ulker Biskiivi'den olustu.
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KALITELiI FINANSMAN
BULMAK ZORLASIYOR

ISTANBUL Sanayi Odasi Yonetim Kurulu
Baskani Erdal Bahcivan, “Merkez Bankasi
kaynakli farkli sorunlardan kaynaklanan son
Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kuru-
mu uygulamalari ile iyice kangren haline ge-
len gelismelerin, ihracatc sanayicilerimizin
kaliteli finansmana erisimi noktasinda cok
ciddi problemler olusturmaya basladigini
musahede ediyor ve izliyoruz” dedi. (ANKA)

I
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& Dr Can Fuat Gurlesel

iiresel

ticarette
ii¢ onemli
unsurun

baskisi altinda,
yavaglama beklentisi
bulunuyor. Bu {i¢ unsurdan
ilki, devam eden Rusya-
Ukrayna Savagi'min etkilerini
kapsiyor. Savasgin, kargilikh
yaptirimlar ve tedarik
zincirindeki bozulmalarla
ticareti yavaglatmasi
bekleniyor. ikinci unsur
olarak yiiksek enflasyon
ve para politikalarindaki
sikilagma goriiliiyor. Yiiksek
enflasyon, hane halkinin
satin alma giiglerini
sinirliyor. Buna bagh olarak
mal talebi ve ithalatta da
yavaglama beklentisi hakim.
ABD Merkez Bankas, para
politikasinda sikilagmaya
basladi. Avrupa Merkez
Bankasi, Haziran ayinda
faiz artirimu ile sikilagmaya
gidecek. Finansman
kosullar: zorlagacak.
Ugtineti unsur ise Cin'deki
salgin, kapatma politikasi
ve ekonomiye verilen
destekler olacak. Bu iig
unsurun, kiiresel ticaret
tizerindeki etkilerini
dlgebilen géstergelerde ve
gelismelerde Mayis ayinda
yavaglamaya dair igaretler
alindi.
Oncelikle kiiresel sanayide
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ekonomi kosesi

Oncii gostergeler, ihracatta
yavaslamaya isaret ediyor

yavaglama yagamyor.
Kiiresel sanayi PMI iiretim
verisi, Mayis ayinda 49,7
ile ikinci ayda da kii¢ildi.
Nisan ve Mayis aylarinda
sanayi tiretimindeki
kiigiilmeler, ihracat ve
ihracat siparislerindeki
yavaglamadan
kaynaklaniyor. Nitekim
kiiresel sanayide alinan
ihracat siparigleri Nisan
ayinda 48,3, Mayis ayinda
ise 47,9'a geriledi. Kiiresel
alinan yeni ihracat
siparigleri, 2020 yih
Temmuz ay1 seviyesine
geri geldi. Thracattaki
gerileme, kiiresel ticaretteki
yavaglamayi gosteriyor.

Uretimdeki ve ihracattaki
gerileme, ara mallarinda
daha yiiksek seviyede
bulunuyor. Tiiketim mallari
grubunda duraganhk var.
Yatirim mallarinda ise
sinirli artig devam ediyor.
Ara mallari ihracatinda
yasanan daralma, sanayi
tretimindeki dists ile
ortiigiiyor. Yine tedarik
sikigikhiklary, yiiksek girdi,
enerji fivatlar da tiretim ve
ara mal ticaretini sinirhyor,

Bolgesel olarak
degerlendirildiginde
Cin, Rusya, Polonya,
Meksika, Malezya,

Tayvan ve italya gibi
lilkelerde ihracat ve alinan
ihracat sipariglerindeki
yavaglamanin veya
kiigtilmenin daha

kuvvetli gergeklestigi
goriliyor. Kiiresel tedarik
zincirlerindeki bozulma,
ticareti simrlamaya devam
ediyor.

Oncii gostergeler, kiiresel
ticarette yavaglamaya
isaret ediyor. Bliylime
yavaslayarak stirecek.
Kiiresel ticarette heniiz

bir daralma belirtisi
bulunmuyor. Savagin
gelisimi ve yaptirimlar yine
ana belirleyici olacak.

Tirkiye'nin ihracati,
yasanan stireglerden
etkilenmeye basgladi. Tiirkiye
icin 6zellikle savagtan
dogrudan etkilenen Avrupa
pazarindaki gelismeler ve
beklentiler biiyiik 6nem
tagiyor. 2022 yilh Mayis
ayinda ihracatta deger
olarak artis olmasina karsin
miktar bazinda ihracat
yilizde 11,7 geriledi. Sanayi
tirtinlerinde miktar olarak
gerileme yiizde 12,3 oldu.
Sanayinin hemen tiim alt
sektorlerinde ihracat miktar
olarak azaldi, Deger olarak
gerceklesen yiikselme, fiyat
artiglar: kaynakh yagand.
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2022 YILI MAYIS AYINDA [HRACATTA DEGER OLARAK ARTIS
OLMASINA KARSIN MIKTAR BAZINDA IHRACAT YUZDE

11,7 GERILEDI. SANAY[ URUNLERINDE MIKTAR OLARAK
GERILEME YUZDE 12,3 OLDU, SANAYININ HEMEN TUM ALT
SEKTORLERINDE THRACAT MIKTAR OLARAK AZALDI. DEGER
OLARAK GERCEKLESEN YOKSELME, FIYAT ARTISLARI KAYNAKLI
YASANDI.

Miktar olarak diisiis,
ihracatin yavaglamakta
oldugunu gosteriyor.

istanbul Sanayi Odasi'nin
agikladig sanayi PMI verisi
de ihracattaki yavaglamayi
gosteriyor. 2022 yili Mayis
ayinda, 10 alt sektorden
yedisinde alinan ihracat
siparigleri gerilerken sadece
ligtinde alinan ihracat
siparigleri artig gosterdi.
Almnan ihracat siparigleri
genel sanayi i¢in ise sinirh
bir azalma oldu. PMI verileri
de ihracatta yavaglamaya
igaret etti.

Alinan ihracat sipariglerine
bagh olarak gelecek

aylarda ihracat, miktar
olarak azalmaya devam
edecek. Deger olarak ise
yiiksek fiyatlar sebebiyle
ihracat artig stirecek.
Ancak ozellikle Avrupa
pazarinda yavaslama etkisi,
ihracatimizi daha gok
simirlayacak. Bu sebeple
ithalat artiglar: devam eden
pazarlara agirhik vermek
yerinde olabilir. ABD ve
Kanada ile enerji ve emtia
ihrag eden tilkelerde ithalat
artigi stirecek. Yilin ikinci
yarisinda, bu pazarlara
oncelik verilmeli.

Kiiresel ticarette ve

onemli pazarlarimizdaki
yavaglamaya karsin

7

(-]

Tirkiye'ye yonelik ilave
tedarik talebi devam
ediyor. Yilin geri kalaninda
da ilave tedarik talebi
stirecek. Thracatimizi daha
¢ok bu ilave tedarik talebi
siiriikleyecek. Kiiresel
ticarette yavaslama
igaretlerinin alindig bu
ortamda ihracatimz

icin finansmana erigim,
maliyetlerin stnirlanmasi
ve Tiirk lirasinda
ongoriilebilirlik en énemli
oncelikler olacak. Bu
oncelikli alanlardaki
sikintilar ihracatimizi
kiiresel ticaretteki
yavaglamadan daha ¢ok
sinirlayacak.
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[stanbul Sanayi Odasi
Tirkiye Imalat PMI
(Satin Alma Yoneticileri
Endeksi) anketinin

2022 y1li Mayis donemi
sonuclar1 agiklandi. Esik
deger 50'nin tizerinde
Olcilen tiim rakamlarin
sektorde iyilegsmeye
isaret ettigi anket
sonuclarina gére manset
PMI Mayis ayinda

bir 6nceki aya gore
yatay seyrederek 49,2
diizeyinde gerceklesti.
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FINANS KRIZI ILE
KARSI KARSIYAYIZ

BDDK’'nin kredi kullanan sir-
ketlere doviz limiti getirmesinin
ardindan diizeltmeler yapildi ama
uygulamadan dogan sikayetler gi-
derilemedi. Hiikiimetin uyguladigi
ekonomi politikalarina yakin du-
ran, elestirilerinde dikkatli davra-
nan Istanbul Sanayi Odasi Bagkan
Erdal Bahcivan, ihracatci sanayici-
lerin finansmana erisim konusun-
da ciddi problemler yasadigini ve
bir finans darbogaziyla karsi karsi-
ya olundugunu soyledi.

11
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Bahc¢ivan, konuya acilen kalici
cozlim getirilmedigi takdirde ya-
kin bir zamanda iiretim ve ihracat
rakamlarinda ekonomiyi olumsuz
etkileyecek bir takim gelismeler
yasanabilecegine dikkat cekti.

Bahcivan, “Merkez Bankasi kay-
nakl farkli sorunlardan kaynakla-
nan, son BDDK uygulamalarn ile de

iyice kangren haline gelen gelisme-

lerin, ihracatci sanayicilerimizin
kaliteli finansmana erisimi nokta-

sinda ¢ok ciddi problemler olustur-

\-.J'--.-_ s -,\ i

-~

BDDK’ya u;erlden elegtm var

maya basladigini miisahede ediyor
ve izliyoruz. Ozellikle bayram 6n-
cesi gibi hassas bir dénemde bu
konu, iiretim ve ihracat diinyamizi
hak etmedigi bir finans darbogaziy-
la kars1 karsiya birakiyor” dedi.

Bahcivan, bu konuya en kisa sii-
rede kalic1 bir ¢éziim getirilmedigi
takdirde yakin gelecekteki ihracat
ve liretim rakamlarinda ekonomiyi
olumsuz etkileyecek bir takim ge-
lismelerin arifesinde olunduguna
dikkat cekti.
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Sanayiciden kredi

ISYANI!

SANAYICI krediye ula-  lar yasadigini soyledi.
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samiyor. istanbul Sana-

yi Odasi Baskani Erdal

Bahgivan, uygulanan son dirde uretim ve ihracat
ekonomi politikalariyla rakamlarinda ekonomiyi
birlikte ihracatci sanayi-  olumsuz etkileyecek ge-
cilerin finansmana erisim lismeler yasanabilecegi-
konusunda ciddi sorun-  ne dikkat cekti. s4
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Uygulanan son ekonomi politikalari sanayiciyi de isyan
ettirdi. Iktidarin ekonomi politikalarinin ihracat odakl
calisan firmalari finansal darbogaza ittigi belirtiliyor

SANAYICi krediye ulagami-
yor. istanbiil Sanayi Odasi Bas-
kani EFdal Bahgivan, uygulanan
son ekonomi politikalariyla
birlikte ihracatgi sanayicilerin
finansmana erisim konusun-
da ciddi problemler yasadigini
soyledi. Bahgivan, konuya aci-
len kalici ¢ozum getirilmedigi
takdirde yakin bir zamanda
tretim ve ihracat rakamlarinda
ekonomiyi olumsuz etkileyecek
bir takim gelismeler yasanabi-
lecegine dikkat cekti.

Bahgivan, “Son uygulanan
ekonomi politikalariyla ekono-

mimizin, Gretimimizin ve cari
acgiga doniik en gicli destek
ve can suyu olan ihracatgi sa-
nayicilerimizin en énemli fi-
nansal destek kalemi olan Turk
Eximbank kredi kaynaklarinda
son donemlerde ciddi
sorunlar yasanmak-
tadir. Turk Exim-
bank'in bitin
iyi niyetine
ragmen
kendi di-
sinda kay-
naklanan
bu sorun-
lar, banka
yénetimine
de sikinti
yasatmakta-
dir” dedi

BDDK ge-
¢en ay sonun-
da elinde belirli bir
orandan fazla doviz nakdi
olan bagimsiz denetime tabi

sirketlerin bankalardan yeni
TL kredi almasini engelleyen
bir karar almisti. Kurum bunun
icin, bagimsiz denetime tabi
olma kosulu da dahil tg¢ sart
duyurmustu. Merkez Bankasi
ise gecen yil reeskont
kredilerinde de-
gisiklikler yap-
IMEVEREHER
mis ve bu
kredileri
net ih-
racatgl
olmayan
EIEE
ra kul-
landinl-
malarina
sinirla-
malar ge-
tirmisti. llgili
kredilerin bir
boélimiinde déviz
bozdurma mecburiyeti ve
1 ay sureyle yeni doviz alimi

22

yapamama ve benzeri birgok
zorunluluk da getirildi.

iHRACAICIYA REESKONT
MUSLUGU KAPALI

ihracatginin uygun maliyeti
nedeniyle sikhkla basvurdugu
reeskont kredileri yaklasik 1,5
aydir kullanilamiyor. Kasim
ayindan bu yana araliklarla ka-
panan sistemden son haftalar-
da hig kredi kullanilamazken,
TL reeskont kredisi kullanimina
getirilen yltizde 40 arti yizde 30
ihracat gelirini bozma zorun-
lulugu ile bir ay déviz almama
taahhiidinin, ihracatginin
reeskont talebini distrdiga
ogrenildi.

Sikintinin sadece TL rees-
kontta degil doviz reeskont
kredilerinde de yasandigi be-
lirtilirken, Merkez Bankasi'nin
kaynak sikintisi nedeniyle re-
eskontta elini siki tuttugu iddia
ediliyor.
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Sanayici parasullk girdabinda

istanbul Sanayi Odasi

Yonetim Kurulu Baskani {
Erdal Bahgivan, ' I
BDDK’nin kararn sonra-
sinda ihracatgi sanayicile-
rin kaliteli finansmana eri-
siminde ciddi problemler
yasandigini belirtti. ihra-

cat ve sanayi sektdrtintin bu tur tatsiz surprlzlerl
hic hak etmedigini vurgulayan Bah¢ivan, “Bu ko-
nuya birakin 6niimtizdeki gtinleri, en kisa stirede
kalici bir ¢6zim getiriimedigi takdirde yakin gele-
cekteki ihracat rakamlarinda da, tretim rakamla-
rinda da ekonomimizi olumsuz etkileyecek birta-
kim gelismelerin arifesinde oldugumuzu uztile-
rek gézlemliyoruz” seklinde konustu. e 4#Te

&
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anayici darbogaza girdi
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ISO Yénetim Kurulu Baskani Erfdal Bahgivan, BDDK'nin karar sonrasinda ihracat-
¢l sanayicilerin kaliteli finansmana erlglmlnde ciddi problemler yasandigini belirtti

YENi MESAJ / DETAY HABER

[stanbul Sanayi Odasi (IS0O)
Yénetim Kurulu Baskaru Efdal
Bahgivan, sanayi sektoriniin
finansmana erisimi konusun-
da yasadigi sorunlara yonelik
aciklama yapti. Son uygulanan
ekonomi politikalaryla ekono-
minin, {iretimin ve cari agiga
doniik en giiglii destek ve can
suyu olan ihracat¢i sanayicile-
rin en onemli finansal destek
kalemi olan Tiirk Eximbank
kredi kaynaklarinda ciddi so-
runlar yasandigini savunan
Bahgivan, sunlamn séyledi:
“Ttirk Eximbank’in biitiin iyi
niyetine ragmen kendi disinda
kaynaklanan bu sorunlar, ban-
ka yonetimine de sikinti yasat-
maktadir. Oncelikli olarak
Merkez Bankasi kaynakl fark-
I sorunlardan kaynaklanan
son BDDK uygulamalari ile de
iyice kangren haline gelen ge-
lismelerin, ihracatc1 sanayicile-
rimizin kaliteli finansmana eri-
simi noktasinda ¢ok ciddi
problemler olusturmaya bagla-
digim miigahede ediyor ve iz-
liyoruz. Ozellikle bayram on-
cesi gibi hassas bir dénemde

bu konu, tiretim ve ihracat
diinyamiz1 hak etmedigi bir fi-
nans dar bogaziyla kars: karsi-
ya birakiyor.”

Uretim de,
ihracat da dlisecek

Thracat ve sanayi sektorii-
niin bu tiir tatsiz siirprizleri hig
hak etmedigini vurgulayan
Bahgivan, “Bu konuya birakin
ontimiizdeki giinleri, en kisa
siirede kahc bir ¢6zim getiril-
medigi takdirde yakin gelecek-
teki ihracat rakamlarinda da,
tiretim rakamlarinda da ekono-
mimizi olumsuz etkileyecek
birtakim gelismelerin arifesin-
de oldugumuzu tiziilerek goz-

lemliyoruz” seklinde konustu.
BDDK karari neydi?

Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu (BDDK),
24 Haziran'da finansal istikra-
rin giliclendirilmesine ve kay-
naklarin daha verimli kullani-
larak kredi sisteminin etkin bir
sekilde calismasina yonelik
olarak koordineli makro ihti-
yati adimlar atilmasina karar
vermisti. Buna gore, bankalar
ve finansal kuruluslar disinda-
ki, bagimsiz denetime tabi gir-
ketlerin kredi basvurusu yap-
tiklar tarih itibariyla yabanct
para nakdi varliklarinin (altin
dahil, efektif doviz ile banka-
lardaki YP mevduat) Ttirk Li-
rast karsiliginin 15 milyon
TL'nin tizerinde olmasi halin-
de, bu sirketlerin yabanci para
nakdi varliklarimin, en giincel
finansal tablolarina gore aktif
toplamindan veya son 1 yilhk
net satig hasilatindan biiytik
olanmin yiizde 10'unu agmasi
durumunda, s6z konusu sir-
ketlere TL cinsinden yeni bir
nakdi ticari kredi kullandiril-
mamasina karar verilmisti.
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1994, 2000-2001, 2008-2009 ve 2018-2022 Krizleri

Yeni bir programa ihtiya¢ duyulmaktadir. Hak, hukuk, adalet, ozgiirliik, demokrasi, seffaflik,
hesap verilebilirlik, denetim kavramlan getirilecek progranun ilk satirinda yer almalidr.

Giris

Kiiresellesme, iilkeleri yurt igi
soklara ek olarak yurt dis1 soklara
karst da duyarl: hale getirmistir.
Sermaye hareketlerinin tamamen
serbest birakilmas: sonucu,
tilkeler arasinda istikrarsizligin
geciskenligi artmigtir. Tiirkiye,
sermaye hareketlerinin serbest
birakildigr 1989 yilhindan bu
yana 1994, 2000-2001, 2008-
2009 ve son olarak da 2018-2022
krizleriyle kars1 karsiya kalmistir.

Krizler farkli nedenlerden
tetiklenebilmekte, ancak kriz
dncesi ve sonrasinda, benzer
gelismeler gorillmektedir. Stireg
giiven ortaminin bozulmasiyla
baglar, para ikamesi, yerli
paranin deger kaybetmesi, yurt
i¢i bankalarda likidite sikintisi,
bankalarin kredileri vadesinden

once geri ¢agirmasi, firmalarin
faaliyetlerini daraltip isci
cikarmasy, ig talepte daralma,
dis borglanmada giighik,
sermaye kacis, risk priminin
yitkselmesi seklinde devam
eder. Arz sokuyla baslayan
krize, talep boyutu eklenir.
Ulkenin iflasa stiriiklenmesi
olasi bir senaryodur. Ancak kriz
dogru yonetilirse, gliven ortami
yeniden saglanabilirse, tiretimde
aksamalar 6nlenebilirse, takip
eden donemde iilke parasinin
deger yitirmesi sonucu ihracat ve
turizm gelirleri olumlu etkilenir,
cari iglemler agig1 azalir, giiven
ortami geri gelir, panik azalir,
sermaye akis diisen risk primi
esliginde yeniden baslar.

Turkiyede yasanan krizleri
tetikleyen gelismeler ¢ok

®

farkhdir. 1994 Krizi, yurt i¢i faiz
oranini diisiik tutma cabasinin,
sermaye kagisina yol agmasi
sonucu ortaya gikmigtir. 2000-
2001 Krizi'ni, krize hazir bir
zeminde yasanan basit bir

siyasi olay tetiklemistir. 2008-
2009 Krizi, ABDde yasanan
“sub-prime” ipotek kriziyle
(kredi gegmisi olumsuz olan
kisilere yiiksek faiz karsilig:
saglanan riskli kredilerin geri
ddenmemesi) tetiklenmis,
kiiresel sermaye giivenli liman
arayisi icine girmistir. 2018-
2022 krizinin nedeni, iceride ve
disarida yatirim giivencesinin
azalmasi ve giiven ortaminin yok
olmasidir. 2020de COVID-19
pandemisi de eklenince, kriz asir1

derinlesmistir.

1/10
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Tiirkiyede yasanan krizlerin
oncesinde asir1 degerli TL,
bunun neden oldugu biyiik
cari agiklar ve bu aciklarin

net sermaye girisiyle finanse
edildigi goriilmektedir. Giiven
ortaminin sarstimasi sonucu
yabanci sermaye girisinin
yerini sermaye gikis1 almakta,
cari agigin finansmani
zorlagmaktadir, Risk priminin
asir1 yiikselmesi bor¢clanma
maliyetini arttirmakta, iilke
bor¢ bulmada zorlanmaktadur.
2000-2001 Krizi sonrasi net
sermaye girisleri ancak 2 y1l
sonra yeniden baslayabilmistir.
2008-2009 Krizi sonrasi ise, net
sermaye girisi daha kisa siirede
gerceklegmistir. Buradaki neden,
global kriz nedeniyle gelismis
tilke faiz oranlarinin ¢ok dusiik
diizeylere ¢ekilmesi sonucu,
sermayenin daha yiiksek getiri
arayist i¢inde, gelismekte olan
tilkelere kaymasidir. Turkiye de
bundan nasibini almistir.

Asagida 1994, 2000-2001,
2008-2009 ve 2018-2022
krizleri irdelenecektir. Krizler
neden ¢ikts, ne gibi 6nlemler
alinds, sonuglari ne oldu?
Bunlar1 hatirlayabilirsek, iginde
bulundugumuz krize daha
bilingli, daha deneyimli, daha
hazirhikh yaklagabiliriz.

1994 Krizi

1994 Krizi'ni Hazirlayan
Ortam

1994 yilinda kontrolden ¢ikan
kamu agiklarinin nedeni,
altyap1 yatinimlari, sik yasanan
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secim dénemleri, ticret ve maas
gelirlerinde reel artig saglamak
amaciyla yapilan ayarlamalar,
Korfez Krizi ve terorle miicadele
i¢in yapilan harcamalardir.
Gereken vergi reformu
yapilmadigi i¢in kamu agiklar:
yitkselmistir. 1989 yilinda kamu
aciklarinin finansmani1 Merkez
Bankas1 kaynaklarindan ig
bor¢lanmaya yonlendirilmis, bu
da kamu kagitlan: tizerindeki faiz
oraninin yitkselmesine neden
olmus, dolayl olarak biitceye

ek yiik getirmistir. “Kamu
borglanma geregi"nin GSMH'ye
orami 1989 yilinda %5,3 iken,
1993 yilinda %11,9 olmustur.

1989 yilinda uluslararast

sermaye hareketlerinin serbest
birakilmasindan sonra kur
ayarlamalari 1989-94 déneminde
satin alma giicti paritesi artig
oraninin altinda tutulmus, TL
agir1 degerlenmistir. Bu durum,
yiiksek faiz politikasi ve Merkez
Bankas1 doviz miidahaleleri
sayesinde, 1994 yil baglarinda
yasanan mali krize kadar sorun
yaratmans, hatta sicak para
girisini 6zendirmistir, Kur
degisim oraminin faiz getirisinin
altinda kalmasi, sicak paraya

kar etme imkéni saglar (dolar
kredisi al -> TLye cevir -> Hazine
bonosuna yatir -> vade sonunda
faiz + anaparayi al -> dolara gevir
-> kar et), Bu islemler, bankalarda
olugan bityiik agik pozisyonlarin
nedenleri arasindadir. Asir
degerli TL, ihracati olumsuz
etkilemis, ihracatin ithalati
kargilama orani 1988de %81 iken
1993’te %52’ye ditsmiis, dis ticaret
aq1@1 yukselmistir,

®
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TL reel faizleri 1993 yilinda
digmeye baslamis, TL

tutmanin ¢ekiciligi kalmamustir.
Derecelendirme Kuruluglar:
Tiirkiye'nin kredi notunu
diislirmiis, giiven ortanu
sarsilmis, devalilasyon
beklentileri dolarizasyonu tesvik
etmistir. A¢ik pozisyonlari
kapatma ¢abasi, ddvize olan
talebi arttirmistir. Serbest

ve resmi kur arasindaki fark
%20-30’'lara yiikselmis, 26
Ocak, 1 Mart ve 17 Mart 1994
tarihlerinde, ti¢ devaliiasyon
gerceklesmis, dolarin satin

alma giicti 1987 bas1 dizeyine
getirilmistir. Faiz/kur makasinin
daralmasi, sicak paranin kagisiyla
sonuclanmustir.

Given kayb: nedeniyle dolara
yonelme sonucu, Ocak 1994’te
eski parayla 14.500 TL olan dolar
kuru 7 Nisanda 39.933 TLye
tirmanmug, 8 Nisanda tekrar
36.945 TL diizeyine inmistir.
Senenin geri kalan kisminda kur
artis1 devam etmis, Aralik ayim
38.495 TL olarak kapatmustir.
1994 y1li sonunda enflasyon

ti¢ basamakli olarak %125.5%
yitkselmis, dolar bazinda milli
gelir dismaustiir.

5 Nisan 1994 Istikrar Paketine
kadar Merkez Bankasi, kur ve
faiz dalgalanmalarinin belirli bir

“kulvar” icinde tutmak amaciyla;

« farkh vadelerde, hem doviz
hem banknot interbank
pivasalarinda ¢ift yonli
kotasyon vermis, piyasaya
hem alici hem satic1 olarak
girmistir.

2/10
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« 3 ayavaran 7 ayr vadede
repo ve ters repo islemleri
yapmustir.

«  IMKB tahvil piyasasinda
agik piyasa islemleriyle ilgili
olarak katilimer olmustur.

+  doviz satarak dolar arzini
arttirmugtir.

« interbankta yiiksek faiz
vererek pivasadaki fazla
TLyi emmek yoluyla agiri
kur artiglarini 6nlemeye
calismustir,

+  doviz devir kurunu serbest
piyasa kuruna yakin bir
diizeye yiikseltmistir.

(Daovize baglh operasyonlar

rezerv kaybina neden olmustur.)

Yukaridaki 6nlemler gegici
¢oziim saglamig, kalic1 ¢6ztim
5 Nisan 1994 Istikrar Paketi’yle
gelmistir. Kalict sonug
almabilmesi icin dnlemlerin
yapisal sorunlara egilmesi,
programin uyumlu ¢alisan bir
maliye ve para politikasiyla
desteklenmesi gerekir.

5 Nisan 1994 istikrar
Paketi

Paket, KIT satislari/kapatilmast,
bir defaya mahsus vergiler, ek
vergiler, zamlar, memur maas
zamlarina sinr, birkag Griin
haricinde tarimda desteklemenin
kaldirdmasi, kamu harcamalar
ve KiT lere yapilan transferlerde
kasinti, vergi bor¢larinin
kapatilmasi, yatirnmlarin
yavaglatilmasi gibi uygulamalarla,
biitge ag1gin1 azaltmay ve

i¢ bor¢lardan kurtulmay:

hedeflemektedir.
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5 Nisan 1994 istikrar

Paketi’'nin olumlu sonuglari:

« 5 Nisan kararlar
cercevesinde kur tespiti
piyasa kosullarina
birakilmustir.

»  Merkez Bankasi kuru piyasa
degerine ¢ikarilmis, bu %40%
yakin ek kur ayarlamasi
gerektirmistir. Eski parayla
40.000 TLye tirmanan dolar
kuru, Haziran sonlarida
30.000 TL dolaylarina
diismiis, dolarin TL
kargisindaki degeri, 1987
baslarindaki satin alma
giiciine egit hale gelmistir.

«  Konsolide biitge kiimilatif
nakit aq1g1 diismstiir.

»  Dus ticaret a1 azalmus,
1993 Nisan ayinda %43.7
olan ihracatin ithalat1
kargilama orani, Nisan
1994’te %70.9%a yiikselmistir.
Acik daha ok ithalatin
azalmasi sonucu diismustiir.

»  Merkez Bankasi doviz ve
altin rezervleri artmustir.

+  Enflasyon digmiigtiir.

»  TLye giiven saglannus, para
dévizden TL enstriitmanlara
yonelmistir,

» Faiz oranlar1 1994 Haziran
bagindan itibaren diisme
egilimine girmis, uzun
vadeye yiiksek faiz
uygulamasina gegilmistir.

»  Daoviz biifelerinin kurulus
sartlar1 agirlagtirlmig
(6denmis sermaye
gereksinimi merkez sirket
icin eski parayla 2 milyar,
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her sube i¢in 1 milyar TCye
yikseltilmistir), sartlar:
yerine getiremeyen 70 biife
tasfiye edilmistir.

Devlet tarafindan mevduata
verilen giivence sinirinin
yiikseltilmesi sonucu,
bankalara eski parayla 20
trilyonluk mevduat doniisii
gerceklesmistir.

Merkez Bankasinin
ozerkligine asamali gegis
fikri benimsenmis, Bankaca
Hazine'ye saglanacak kisa
vadeli avans sinirlandirilmus,
boylece emisyon artig hizi

frenlenmistir.

5 Nisan 1994 istikrar
Paketi'nin olumsuz
sonuglare:

Bazi bankalar ve arac
kurumlar tasfiye edilmistir.

fhracat hedefin altinda
kalmastir.

I¢ titkketimin kisilmasi

ve ihracata ivme
kazandirilamamas: sonucu
uretimde azalma yaganmus,
bu da igsizligin artmasina yol

acmistir.

Izlenen yiiksek faiz politikast
nedeniyle, iiretime kanalize
edilmesi gereken para/banka
kredileri ranta kaymus, bu da
iiretim ve tedarik zincirinde

aksamalara neden olmustur.

Imalat sanayiinde kapasite
kullanim orani Mayis 1993’te
%83 iken, May1s 1994’te
%70%e diismiistiir.
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+  Krizden olumsuz yonde
etkilenen sermaye piyasasi,
yiiksek faiz ve belirsizlik
ortamindan dolayz istikrara
kavusamanmustir.

«  Ozellestirme, devletin
ekonomideki yerinin
kiictiltiilmesi, biitce tizerinde
bityiik yiik olan tesislerin
kapatilmasi, gibi islemlerde
mesafe katedilememistir.

+  Kirizin biitge ag1g1 ve dis
ticaret agigindan sonra en
onemli boyutunu olugturan
sosyal giivenlik agi1g1
yiikselmistir.

+  Bazi firmalar, kullandiklar
eski teknoloji nedeniyle
ihracatta zorlanmustir.

o Turizm gelirlerinde beklenen
artis saglanamaml§t1r.

1995 yilinda se¢imle hiikiimet
degismis, bunun kriz iizerinde

olumlu etkisi olmustur.

2000-2001 Krizi

2000-2001 Krizi Cumhuriyet
tarihinin en biiyiik finansal ve
bankacilik krizidir. Tiirkiye'ye
maliyeti 20 milyar dolar
olmustur. Aslinda krize miisait
zemin hazirdi. Yaganan siyasi
olay patlamaya hazir bombanin
sadece pimini ¢ekmistir.

Yiiksek diizeyde borg stoklar,
bankalarin gérev zararlari ve
bazilarinin ici bosaltilmig bir
bankacilik sektérii, krize hazir
ortamin géri’mﬁmiiydﬁ. Borsa,
krizin iciincii giintinde %29
deger kaybetmis, repo faizleri
%7500’lere tirmanmistir. Merkez
Bankasrndan 7,6 milyar dolarlik

1.7.2022
Sayfa : 7
Medya Tiraj : 2000
StxCm : 1465,69

®

doviz gikigi olmus, 2001 yilinda
Tirkiye %9,5 kiigiilmiigtiir.
Enflasyon orani %907
yaklagmustir.

2000-2001 Krizi'ne
Misait Zemini Hazirlayan
Ogeler:

1. Agir1 degerli TL: Enerji
fiyatlarindaki artis, enflasyon
tahmininde sapmaya neden
olmug (TUFE %39 artt1), kurun
yil boyunca %20 artmasina

izin verildigi i¢in TL asirt
degerlenmistir. O dénemde
“sabit kur rejimi” yiiriirlitkteydi.
1 Dolar + 0.77 Eurodan olugan
kur sepetinin giinlik degeri 1 y1l
boyunca agiklanmistir.

2. Cari islemler agigimin kritik
smirin iizerinde seyretmesi: Faiz
orani indirimi sonrasi tiiketici
kredisi ve ig titketimin patlamas,
dretimin i¢ titketime yonelmesi
ve ihracatin diigmesi sonucu, cari
agik yiikselmistir.

3. Sermayeden yoksun mali
sektor: 1990’1arda banka
kurmanin kolaylastiriimasi
sonucu yetersiz sermayeli
bankalar ¢ogalmugtir. Sinirsiz
mevduat giivencesi nedeniyle risk
unsuru ortadan kalktigindan,

bu bankalar goreceli yiiksek faiz
vererek mevduat toplayabilmistir.
Bazilari ayrica asir1 boyutta kamu
kagidi tagimaktaydi.

4. Agik pozisyonlar (banka-reel
sektor-kamu): 2000 Programi
sirasinda uygulanan sepete bagh
yari-sabit kur, dis borcu ucuz
kaynak haline getirmis, 6zellikle
kaynak yetersizligi ceken
bankalar (bunlarin 12’si daha

IKTISAT VE TOPLUM
TEMMUZ 2022 - SAYI: 141

sonra Fona devredilmistir), agik
pozisyonlarim arttirmuglardar.
Bu da bankacilik sisteminin
kur riskini arttirmistir, Onlem
olarak TCMB, bankalarin
tutabilecekleri agik pozisyon
miktarini sermayenin
%50’sinden %20’sine indirmis,
Haziran 2000de yayinladig
bir tebligle, bunun tizerindeki
pozisyon agimini %8 yerine
%100 munzam kargiliga tabi
tutmustur.

5. Kamu bankalarinin gérev
zararlari: Kamu bankalarinin
gorev zararlar1 1992 yilinda
tahkim edilerek sifirlanmisti.
Yeniden birikmeye baslayan
gorev zararlari, Nisan 2001'de,
eski parayla 15 katrilyon
diizeyine ulagmustir. Gorev
zararlarinin tasfiyesi ve
bankacilik sektoriiniin yeniden
yapilandirilmas: gerekmistir.
Bu, Hazine'ye ek yiik getirmis,
2001 igin dngoriilen %1571ik
biitce agig1 agilmigtir. Yasaya
eklenen gecici maddeyle,
Merkez Bankasrmin 6 ay stireyle
birincil piyasadan Hazinenin
cikardigi DIBS leri almasina
olanak taninmug, béylece kamu
bankalarinin gorev zararlarinimm
tasfiyesinde kullamlmak tizere,
Merkez Bankas1 Hazine'yi 6zel
tertip tahvilin vadesi dolana
kadar fonlamistir.

6. Faiz ve kur riski

acik pozisyonlar kur riskini
arttirmis,

« geri dénmeyen krediler
ve vade uyumsuzlugu, faiz
riskini arttirmistir.
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2000-2001 Krizi sirasinda
yasananlar kisaca séyle
ozetlenebilir:

«  Spekiilatif atak sonucu
TLnin asir1 deger kayby; kur
ve faizde belirsizlik.

«  Yabanci paranin bankalardan
cekilip evlerdeki kasalara/
yabanci bankalara/yurt
disina/yastik altina gitmesi.

*  Giiven eksikligi, kamunun
bor¢lanmasinda zorluk,
vadenin kisalmasi (20 Mart
2001 kamu ihalesinde vade
1 ay), dis borg cevirmede
giiclik, risk priminin asir
yiikselmesi.

«  Odeme sisteminin 6nemli
bir parcasi olan vadeli cek-
senet gibi 6deme araglarinin
kabul edilmemesi, fatura
yazilamamasi, akreditif
ag¢ilamamas ve biitiin
bunlarin sonucunda
piyasanin kilitlenmesi.

o Merkez Bankas1 26 Subat
2001 tarihinde kriz yénetimi
cercevesinde; Kamu
bankalarini fonlama, kisa
vadeli faize Bankalararas:
Para Piyasasi'nda kotasyon
vererek tavan koyma ve
bankalara déviz depo
islemleri yoluyla, aktif
miidaheleye baglamistir.

Yeni “Ulusal Program”
uygulamaya konulmustur.
Onceki programdan en énemli
farky, kurun ¢ipa olarak
kullanilmamasidir. Sabit déviz
kuru terkedilip, dalgal kur
rejimine gegilmistir. Yeni
programda para politikasi
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yeniden islerlik kazanmstir.
Yeni Program, istikrar yaninda,
yeniden yapilanma ve biiyiime
ortamini yaratacak 6nlemleri
vurgulamugtir. Siyasi otoritenin
ekonomi tizerindeki etki alan
daraltilmaya gahgilmistir. Bu
kapsamda, Merkez Bankasinin
ozerkligini saglayacak, kamu
bankalarina gorev zarar
yiiklenilmesini 6nleyecek yasa
degisikligi yapilmis, biitge ici

ve biitge dig1 fonlar kapatilmug,
kamu ihale ve kamulagtirma
yasalarinda degisiklik yapilmugtir.

2002 yilinda secimle hitkiimet
degismis, bunun kriz tizerinde
olumlu etkisi olmustur.

2008 - 2009 Krizi

2008-2009 Krizi bir kiiresel

kriz niteligindedir. Amerikada.
subprime mortgage kredilerinin
geri ddenmemesi sonucu ortaya
gikmug, tetikleyen olay, 15 Eylul
2008de Lehman Brothers'in batigt
olmugtur. Once Avrupa’ya, sonra
diinyaya yayilmustir. Finansal
kriz olarak baglamis, daha sonra
reel sektorii de etkisi altina almus,
kimi tilkede resesyona, kiminde
stagflasyona, kiminde depresyona
neden olmustur.

Tiirkiyede GSYH biiyiime orani
2008 yilinda %1,1, 2009 yihinda
%-4,7 olarak ger¢eklesmistir.
2009 Mayis ayinda imalat sanayi
kapasite kullanim orani %62’ye
diismiistiir.

2008-2009 Krizi baglangicinda
durum séyle: Sermaye
hareketleri serbest, iilke
paralari arasinda konvertibilite
var, kambiyo denetimi yok,
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merkez bankalar genelde
bagimsiz. Ulke ekonomileri
parasallasmis durumda. Bu
nedenle para politikas: etkili
olabilecek konumda. Amag,
enflasyonu etkilemeden
ekonomiyi canlandirmak. Krizle
miicadelede tlkeler genelde
parasal genislemeye gitmis, faiz
oranlarin diisirmiiglerdir.

Kriz déneminde, 6zellikle
gelismis tilke merkez bankalar
mali destek programlari
cercevesinde piyvasalara
olagantistii diizeylerde likidite
saglamis, bunun sonucu biitge
aciklarinda artis gozlenmistir.
Krizin etkilerinin azalmasi

ve ekonomide toparlanma
baslamasi tizerine, merkez
bankalar ¢ikis stratejileri tespit
ederek, piyasalar1 normallesme
stirecine hazirlamistir.

Turkiye'nin 2008-2009
Krizi'ne karsi aldig dnlemler
ve cikig stratejisi

«  Merkez Bankasi, kiiresel kriz
sirasinda, doviz piyasalari ve
bankacilik sisteminde doviz
likiditesini arttirict 6nlemler
almustir. Kiiresel krizin
etkilerinin hafiflemesiyle
birlikte doviz piyasasinda
likiditeyi genisletici nlemler
tedricen geri ¢ekilmistir.,
Déviz satim ihaleleri,

2 Nisan 2009 tarihinde
sonlandirilmistir, Kriz
déneminde ara verilen rezerv
biriktirme amagh déviz ahm
ihaleleri, 4 Agustos 2009
tarihinden itibaren tekrar
baslatilmistir.
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«  Kriz yonetimi sirasinda
Merkez Bankas'nin
kullandig1 en énemli arag,
gecelik bor¢lanma/borg
verme faiz oranlar olmustur.
Kasim 2008-Kasim 2009
araliginda politika faiz
oranlarinda hizli indirimlere
gidilmis, Merkez Bankasi
bor¢lanma faiz oranim yiizde
16,75ten ylizde 6,50'ye
¢ekmistir. Kastm 2009-Arahk
2010 araliginda yiizde 1,50°ye
kadar gerileyen Merkez
Bankas politika faizi,
Agustos 2011de tekrar yiizde
5% ytikseltilmis, 2011 yilh
boyunca yiizde 5 diizeyinde
kalmistir.

« Likidite diizenlemeleri
amaciyla 19 Haziran 2009da
Merkez Bankasi {i¢ ay vadeli
repo ihalelerine baglamastir.
16 Ekim 2009'da TL zorunlu
karsilik orani ylizde 6dan
ylizde 5% indirilmis, Ekim
2010da yeniden yiizde 6'ya
yiikseltilmigtir. 2011 yih
basindan itibaren TL zorunlu
karsiliklarda vadeler de
6nem kazanmigtir. Zorunlu
kargilik orani bir yila kadar
vadeli TL mevduat i¢in
yiizde 6, bir yildan uzun
vadeli TL mevduat icin
yiizde 5 olarak belirlenmistir.

Tiirkiyede Merkez Bankast,
2008-2009 Krizi siiresince
etkin ve esnek likidite yonetimi
uygulayarak krizi bagaril

bir sekilde yonetmis, ilave
radikal 6nlemlere fazla gerek
kalmamugtir. Kiiresel kriz
sirasinda alman 6nlemler 14
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Nisan 2010da ilan edilen “Cikis
Stratejileri” adli duyuruyla geri
alinmis, para politikalar: normale
donmiistiir,

2018-2022 Krizi

Kiiresel boyut tasiyan bu kriz,
yatirim giivencesinin azalmas

ve giiven ortaminin bozulmasi
sonucu ortaya ¢tkan bir “doviz ve
borg krizi” niteligindedir. 2020
yilinda COVID-19 pandemisi

de eklenince, tehlikeli bir boyut
kazanmigtir.

Tirkiye krize yiiksek bir borg
stoku, yliksek cari agik ve agin
degerli TLyle yakalanmigtir. 2018
Temmuz-Agustos doneminde TL
agirt deger kaybetmistir (Haziran
2018de 4.58 TL olan dolar

kuru, 14 Agustos 2018de, 6.89
TLye yiikselmistir). Daha sonra
kur, dalgalanma sergilemistir.
Takip eden dénemde uzun

siiren bir durgunluk, artan

borg, kredi temerriitleri,
bor¢lanmada giicliik, artan
igsizlik, TUnin deger kaybi ve
yiikselme egilimine giren bir
enflasyon gériilmektedir. Ulke
sermaye girisine muhtag hale
gelmistir. Kolay kredi ve devlet
biitcesiyle desteklenen ingaat
sektorii patlamasinin yarattig
bityiime déneminin sonlandig
diisiiniilmektedir. 2018, 2019,
2020 yillarinda GSYIH sirastyla
%2,8, %0,9 ve %1,8 oraninda,
diisiik bir bityiime sergilemistir.
Yiiksek cari agik ve doviz borcu,
hukuk dis1 uygulamalar, faiz
politikasina iligkin yanhs hipotez
cergevesinde uygulanan faiz
indirimi, TCMB rezervinin
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eksiye diigmesi, ABD ile 5-400
konusunda anlagmazlk, ikili
ticarette giiven azalmasi,
COVID-19 pandemisi, di§
siyasette yaptirim soylemleri,
vapisal reformlarda gecikme
gibi nedenler krizin giin
gectikee derinlesmesine, iceride
ve disarida giiven ortaminin

kotiilesmesine sebep olmaktadir.

Biiyiik ¢apli 6liimlere neden
olan COVID-19 pandemisi,
tilke ekonomilerini de kati
etkilemistir. Karantina/
kapatma gibi dnlemler iiretimi
aksatmug, hem tiretim hem

de tedarik zincirinde buyiik
aksamalara neden olmustur.
Pek ok faaliyetin durmasi ya
da miisteri kaybi nedeniyle,
miuesseseler iflas durumuna
gelmis, bu da issizligi arttirmistir.
Zor durumdaki vatandaslara
mali yardim, ureticilere tesvik,
saghk harcamalarindaki artislar,
biitge agiklarin arttirmus,
parasal genisleme zaruri hale
gelmis, enflasyon yiikselmigtir.
Kurun satin alma giicii paritesi
paralelinde artmasina izin
verilmemis, arka kapidan déviz
satiglartyla kur diisiik tutulmaya
calisilmistir. Haziran 2022de
Merkez Bankasi rezervleri

eksi 55 milyar dolar diizeyine
gerilemistir.

Pandemi tiim dinya tlkelerini
etkilemis, tilkeler basta parasal
genislemeye gitmislerdir.

Ancak bunun neden oldugu
enflasyonla miicadele 2022
yilinda baslamus, enjekte edilen
paralar geri ¢ekilmeye baslanmis,
faiz oranlari ylikseltilmistir.
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Haziran 2022 itibariyla, ABD
ve Avrupada enflasyon oram
9%9’a yakin bir noktaya gelmigtir.
ABD politika faiz oranini
Haziran 2022 toplantisinda
0,75 puan daha arttirarak 1,5-
1,75 seviyesine yiikseltmis,

bu da diinyada dolarin deger
kazanmasina neden olmustur.
Dis kredi imkanlarinin
azalmas, Turkiye'nin borg
dondtirmesini zorlagtirmgtir.
flaveten Derecelendirme
Kuruluslari, Tirkiye'nin kredi
notunu diisiirmiis, giiven ortami
sarsilmigtir. Sonug olarak
Tirkiyenin risk primi agir1
yikselmistir.

2021 Mayis aymna kadar dolar
kuru 7,30-8,30 TL civarinda
dalgalanmis, enflasyon %15-
%17 dolaylarinda seyretmistir.
Haziran aymnda ekonomi
biliminin kabul etmedigi

“faiz neden, enflasyon sonug”
hipotezi 6ne stirtilmiis, Merkez
Bankast, politika faizini Eylil,
Ekim ve Kasim aylarinda
olmak tizere %19dan %14e
diigiirmiistiir (halbuki 2021 yih
basinda Para Piyasas1 Kurulu
yilin ilk toplantisinda politika
faizini %15ten %17’ye, 18
Mart'ta da %197 yiikseltmisti.
O siralarda enflasyon orani
sadece %15-16 diizeyinde
seyrediyordu). Buna paralel
olarak mevduat reel faizleri

de eksiye diismiistiir. Insanlar,
tasarruflarinin degerini korumak
amaciyla TLden déviz ve altina
yonelmis, dolarizasyon ivime
kazanmustir. Giiven eksikligi
yaninda, TL enstriimanlarin
cogunlugunda reel getirinin
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negatif bolgede devam etmesi,
dolarizasyonla miicadeleyi
imkansiz kilmaktadir. Ornegin,
Haziran 2022'de gozlenen

%17 civarindaki mevduat faiz
orani, %73,5 enflasyon orani
karsisinda, %56,5 bir negatif
reel faiz demektir. Hazine bono
ve tahvilleri tizerinde Haziran
2022 itibariyla faiz oran1 %22’nin
tizerindedir. Kredi faizleri

de yiiksek diizeydedir. %14%
diistirtilen politika faizinin,
piyasa/kamu bor¢lanma faiz
oranlar tizerinde etkisi sinirh
olmugtur. Ancak %22-25
dolaylarindaki bir faiz oraninin
bile negatif reel faiz ifade ettigi
unutulmamalidir.

Aralik 20214de ters dolarizasyon
saglamak amaciyla cikarilan
Kur Korumali Mevduat (KKM),
kura endeksli oldugu i¢in kurdan
dogrudan etkilenmektedir. Bu
nedenle “ortilii dolarizasyon”
seklinde de diigtiniilebilir.

Acik ve ortilii dolarizasyonun
toplam mevduat i¢indeki

pay1 Mayis 2022 itibariyla
%72’ye ytikselmistir. TCnin
pay1 ise %28%e gerilemistir.
KKM uygulamasi kur artis1
olmas1 durumunda Hazine'ye
asr1 yitk olusturacaktir. Daha
sonra ¢ikarilan Gelire Endeksli
Senet (GES) lerin de, getiriye
konulan tist sinir (%25.5; bu
getiri de negatif reel getiri

ifade etmektedir) nedeniyle
TLye doniisii saglayamayacagi
diistiniilmektedir.

Aralik 2021den itibaren
enflasyonun artis hiz1 yiikselmis,
kur ise miidahaleler sayesinde

®

2022 Mayis ayina kadar 15
TLnin altinda kalmigtir, TUIK,
Mayis 2021-Mayis 2022 yallik
TUFE enflasyon oranini %73,50
olarak agiklamistir (2017de
enflasyon %11,9du). Enflasyon
Aragtirma Grubu (ENAG) ise,
enflasyonu %160,76 olarak
hesaplamustir. Enflasyonun
artiginda Tiirkiyenin tiretimden
uzaklasip disa bagimli hale
gelmesi, Rusya-Ukrayna savas
ve savagin neden oldugu petrol
ve gida tirtinlerinde fiyat
artiglarinin da etkisi vardir. Savas
nedeniyle getirilen yaptirnmlar
da tedarik zincirini olumsuz
etkilemistir. Ancak Turkiyede
gerek enflasyon gerek kur artig
orani diger tilkelere kiyasla ¢ok
daha ytiksek seyretmektedir.
(Amerika ve Avrupada enflasyon
%9 civarinda, Tiirkiyede Mayis
2022 yillik enflasyon orani
%73,5; Ocak 2021-Ocak 2022
arasinda Tirkiyerde dolar

%95 deger kazanmus, TL ise
dolar karsisinda %46 deger
kaybetmistir.) Bu farkin baghca
nedeni, Tiirkiyede izlenen yanhs
ekonomi politikalaridir,

2021-2022 igin birkag
rakam verelim:

GSYH 2021(y1illik): Nominal
7,209 milyar TL; 807 milyar dolar.

2021 1. ceyrek - 2022 1. geyrek
GSYH artis1 reel %11, dolar
bazinda %8,8.

Imalat Sanayi kapasite kullanim
orani 2020 Mayis ayinda %61.9a
kadar diigmiigtiir. 2021 Nisan ve
Mayis 2022de oran sirasiyla, %78
ve %77dir.
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Tiirkiye’nin 2021 briit dis
borg stoku: 441 milyar dolar:
GSYH’ye oram %54.9.

«  Ozel sektér borg stoku 235
milyar dolar: GSYH’ye orani
%29,3 (163 milyar dolar1
uzun, 71 milyar dolar1 kisa

vadeli.)

«  Kamu sektorii bor¢ stoku 180
milyar dolar: GSYH'ye oram
%22,4 (157,4 milyar dolar
uzumn, 22,3 milyar dolan kisa

vadeli.)

+  TCMB'ye ait borg stoku 26
milyar dolar; GSYH'ye orani
%3,2 (buytik dlgtide kisa
vadeli.)

(Hazine garantili dig borg

stoku 14,7 milyar dolar. Ozel
kesimin bu borcu 6deyememesi
halinde, bor¢ kamu borcuna
dontismektedir.)

2012-2020 birinci ¢eyrek aras
TCMB'nin dis borg stoku

8.4 milyar dolarin altinda
seyrederken 2020 ikinci
ceyreginde 19,6; 2021 dérdiincii
ceyreginde ise 26 milyar dolara
yiikselmistir.

Finansal kriz dénemlerinde
borg ¢evirme imkanlari zayiflar.
Piyasalarda giiven eksikligi,
panik, belirsizlik hakimdir. Risk
primi yiiksek boyuttadir. Borcu
borgla kapatmak zordur.

Gecmis krizlerde borg ¢evirme
orani %70-80 civarinda
gerceklesmistir. 2022 Nisan sonu
itibarryla Tiirkiye'nin vadesine

1 yil veya daha az kalmis dis
borg stoku 182,4 milyar dolardr.
Bunun %19,4’li kamuya, %16,171
Merkez Bankasi'na, %64,5’i 6zel
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sektore aittir. Hazine, 2022 yili
Haziran ayinda uluslararasi
sermaye piyasalarinda tahvil
ihraci yoluyla 11 milyar

dolar finansman saglamayi
ongormektedir.

Uluslararasi tahvil faiz oranlari
%0,2 - %3,3 araliginda iken Tiirk
Eurobond ihraci farkl vadeler
i¢in %8.,4 - %10,6 civarinda
faizle ihrag edilmektedir. 827
puan olan CDS diizeyi, %35
temerriite diisme olasiigin ifade
etmektedir.

2021 yilinda cari agik 14,9 milyar
dolar, dis ticaret ag1g1 29,2 milyar
dolar.

2022 Nisan aymnda cari agik
(yrlliklandirilmis) 25,7 milyar
dolar: dis ticaret ag11 46 milyar
dolardir.

Merkezi yonetim biit¢esi 2021
yili Nisan ayinda 16,9 milyar agik
vermis, 2022 Nisan ayinda agik
50,2 milyar TLye ytikselmistir.
2021 yili Nisan ayinda 1,7 milyar
faiz disi fazla verilmig iken, 2022
Nisan ayinda 31,3 milyar TL faiz
dis1 agik verilmistir.

ISO’nun 500 biiyiik sanayi
kurulus tizerinde yaptig
arastirmada, son yillarda
borg¢ oraminin giderek arttig
tespit edilmistir. 2019 yihnda
500 kurulusun bor¢larinin
6zkaynaga oram %217’ye
ulagmustir. Bu tablo sanayide
isletme sermayesinin eridigini
ve tiretimin bor¢lanmayla
stirdiiriilebildigini ortaya
koymaktadir.

Rakamlardan da anlasildigs
gibi, Turkiye'nin ¢evrilmesi

®
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gereken biiyiik bir borg stoku
(1985-2019 doneminde dig
borg stoku 3,4 kat artmistir.),
finansmani gereken 6nemli bir
cari agi@ ve yitksek duzeyde
seyreden bir biitge agig: vardir.
Ulkenin en énemli giivencesi
olan Merkez Bankasi rezervleri
nette eksiye diismtis, yonetim
swap yoluyla kisa vadeli borg
arayisina girmistir. Talep edilen
CDSler asin ytiksektir. Bu da
Turkiye'nin geri 0deme agisindan
agir1 risk tasidign anlamina gelir.

Imalat {iretimin

borglanmayla siirdiiriilmesi,
borg¢ olanaklarinin kesilmesi
halinde {iretimde biiyiik
dusiisler yasanabilecegine isaret
etmektedir. TL enstriimanlar
tzerindeki getirinin negatif
olmasy, ters-dolarizasyonun
miimkiin olmayacagini ifade
etmektedir. Tiirkiyede en kisa
zamanda kalici tedbirler alinmasi
gerekmektedir.

Sonug

1994 ve 2000-2001 krizlerinin
atlatilmasinda; 1995 ve 2002
secimleriyle saglanan hiikiimet
degisikligi, ayrica 5 Nisan 1994
Istikrar Paketi ve 2001'de dalgali
kur egliginde uygulamaya
konulan Yeni Ulusal Program
dnemli olmustur. 2008-2009
Krizi boyunca izlenen etkin ve
esnek likidite yonetimi basarili
sonuclar vermis, kriz, dinya
konjonktiriandeki dizelme
sonucu sermaye giriglerinin
baslamasiyla ¢ozillmiistiir.
Gelismis {ilkelerin faiz oranin
diisiik tutmas: sermayeyi
yiiksek getiri arayisina
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yonlendirmis, Tiirkiye de
bundan faydalanmistir. fcinde
bulundugumuz 2018-2022
Krizine kargi halen hicbir kalict
dnlem getirilmemistir. {zlenen
yanlis politikalar krizi daha da
derinlestirmektedir.

Tiirkiyede hiperenflasyona
dogru hizh bir gidis soz
konusudur. Yoksulluk, giderek
artmaktadir. fsraf devam
etmekte, yapisal sorunlara
¢oziim aramada gecikme
yasanmaktadir. Uretime gereken
onem ve tesvik verilmemekte,
imalat sanayiinde ise tiretim
borgla stirdtrilebilmektedir,
Bu sartlarda bor¢clanmada
tikamklik yasanmasi halinde,
tiretim ve tedarik zincirinde
aksamalar kaginilmaz olacaktir.
Parasal ihtiyaci karsilamak icin
hayati 6neme sahip fabrikalar/
kuruluslar yabancilara satilmig
ve satilmaktadir. Gogmen
sorunu biiyiiyerek devam
etmektedir. Thracat yaptigimiz
tilkelerde derinlesen durgunluk,
ihracatimizi1 ve cari iglemler
ag1gimiz1 olumsuz yonde
etkilemektedir.

Borcu ¢evirmede zorluk
cekilmektedir. Talep edilen agir1
yiksek risk primleri, temerriit
(iflas) cagrigimi yapmaktadir. 22
Haziran 2022 itibariyla 827 puan
olan CDS, Tiirkiye'nin 5 yil vadeli
borcunu iflasa karst korumanin
maliyetini gostermektedir. 100
dolarlik borg i¢in Tiirkiye 8.27
dolar ek risk primi 6demektedir
(bu diizeyde bir risk primi,
2008-2009 Krizi sirasinda, Ekim
2008de de goriillmiistii). Bu
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durumda Hazine'nin dolar cinsi
bor¢lanma faizi %10’un tizerine

cikmaktadir.

Mevcut yénetimin krizle
miicadele adi altinda aldig tiim
onlemler sadece giinii kurtarmak
i¢indir.

Para-sermaye-déviz piyasalarinin
gelismis olmasi, para
politikasinin etkili olabilmesi
i¢in énemlidir. Kamu bor¢lanma
gereginin asir1 olmasi, kamu
bor¢ stokunun biiyiik olmas:

ve cevrilmesinde yasanan
giigliikler ve/veya biiylimenin

dis finansmanla beslenmesi
durumunda, monetizasyon
geregi ortaya ¢ikabilir ve aktif
para politikas1 uygulamas:
zorlasir.

Ekonomide “ticlit agmaz”
denilen hipoteze gore; Faiz,

kur ve enflasyon tgliistinden
ancak birini sabit tutabilir ya da
kontrol edebilirsiniz. Diger ikisi
dalgalanmaya birakilmalidir.

Turkiyede Merkez Bankasi
bagimsiz, sermaye hareketleri
serbest, dalgali kur rejimi
yirtirliikte, faizler serbest
piyasada belirleniyorken,
TCMB'nin Enflasyon
Hedeflemesini uygulamasi
miimkiindii. Glintimiizde
yasanan kriz ortaminda;
sermaye hareketi yine serbest,
ancak kurun, arka kapidan
miidahalelerle yiikselmesine
izin verilmiyor. Pandemi

ve se¢im nedeniyle artan
kamu harcamalar, ayrica
KKM’lerin de getirdigi ek
yiik nedeniyle biiyiiyen biitce
agiklarinin finansmani parasal

®
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genislemeye neden olmakta.
Merkez Bankasi faiz aracini da
gerektigi gibi kullanamayp,
“faiz sebep, enflasyon sonug”
seklinde gegersiz bir hipotez
dogrultusunda indirime gitmis
durumda. Ayrica hitkiimet, kamu
bankalar1 tizerinden faiz {izerine
baski kurmakta. Gelire Endeksli
Senetler’in getirisi iizerinde

bile %25,5 gibi bir tist sinir var,
Kisacasi hem kur hem faiz 6rtitk
olarak yonlendirilmekte. Bu
durumda Merkez Bankasinin
ara¢ bafimsizhgindan s6z
etmek miimkiin degil. Merkez
Bankasrnin bagimsizhig: da

bu dénemde askiya alinmis
durumdadir.

24 Haziran 2022'de alinan BDDK
karan ile, doviz varligi 15 milyon
liranin {istiinde olan sirketlerin
TL kredisi kullanmalar:
yasaklanmugtir. Bu sirketlerin
YP nakdi varliklarinmn, aktif
toplamindan veya son 1 yillik
net satis hasilatindan biiytik
olaninm ytizde 10’unu asmasi
durumunda, séz konusu
sirketlere nakdi ticari kredi
kullandirilmamast s6z konusu.
Karar, iilkeyi serbest kambiyo
rejiminden uzaklastirict nitelikte.
Bir cesit sermaye kontrolii
anlamina da gelir. Ocak 2022'de
de ihracatgilara, zorunlu déviz
devir uygulamasi baglatilmigti
(1996 yilinda da uygulanan bir
arac). Bu tir kararlar, ihracati

ve giiven ortamini olumsuz
etkilemektedir.

Uygulandig séylenen Acgik
Enflasyon Hedefleme Rejimi’nin
en énemli 6nkosullar1 yerine
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getirilmemektedir. Hatirlamak
gerekirse;

Enflasyon hedeflemesinin
basarih olabilmesi igin
gereken énkosullar;

«  Merkez Bankasrnin
bagimsizligi (para politikas
araclarini uygulamada
bagimsizlik)

« Kamu maliyesi baskisinin
azaltilmis olmast,

« Déoviz kuru ile enflasyon
arasindaki iligkinin zayif
olmast,

«  Mali sistemin saglam bir
yapiya sahip olmasi.

o Istikrar gosteren bir
enflasyon denklemi.

« Esnek kur, esnek faiz
politikas1 (Merkez
Bankasi’nin kur ve faiz
oranina miidahalesi,
istisnai durumlar haricinde,
ongorilmemektedir).

« Digsiik enflasyon.

« Para ikamesinin agir1
boyutlarda olmamasi.

seklinde siralanabilir.
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agirlagsmaktadir. Yeni bir
programa ihtiya¢ duyulmaktadir.
Hak, hukuk, adalet, 6zgiirliik,
demokrasi, seffaflik, hesap
verilebilirlik, denetim kavramlar
getirilecek programin ilk
satirinda yer almalidir. Giiven
ortami ancak bunlarin varhigiyla
tesis edilebilir. Yonetim;
hareketleri, icraatlar: ile
insanlara 6rnek olmaly, halki,
kendi cikarlar1 dogrultusunda
degil, halk icin ¢alistigina ikna
etmelidir. Ulke mali zorluklar
icindeyken her tiirli israftan
kaginip, sadece tilkenin refahi
i¢in elzem projelere kaynak
ayrimalidir.

Merkez Bankasi bagimsizligina
yeniden kavusturulmalidir.
Ekonomi biliminin gerektirdigi
onlemler dogru bicimde, bu
konuda bilgi, deneyimi olan
kisiler tarafindan saptanip,
uygulamaya konulmahdir.
Enflasyon Hedeflemesi
Rejimi’nin uygulanabilmesi
i¢in gerekli kosullar
saglanmalidir. Enflasyon
Hedeflemesi dogrultusunda
siki para politikasi izlenmelidir.
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Hazine'nin, Merkez Bankasini
kasas1 gibi kullanmasina

izin verilmemelidir. Siki

maliye politikasi da, yine

isin erbabi kisiler tarafindan,
para politikasiyla uyum

i¢inde, sunulan programi
desteklemelidir. Hayati 6nemi
haiz mal/hizmetlerde ithalata
bagimlhilik azaltilmal, iilke
kendi imkanlariyla gida, yem,
giibre, enerji, telekomiinikasyon,
yangin sondiirme ucaklari,

gibi konularda iiretime 6ncelik
vermelidir. Ulkemizde enerji
konusunda giines enerjisi,
rlizgar enerjisi bitytik imkan
vadetmektedir. Devlet Planlama
Teskilat1 yeniden aktif hale
getirilmeli, kurum, sektorler
arasinda uyum, saglikh bitytime,
egitim konularinda ¢6ziim
onerileri iiretmelidir. Bilim
odakli egitim, laiklik ilkelerine
sadakat, halkini ayristirmayan bir
yonetim, tilkenin krizden ¢ikip
yeniden ayaga kalkmasinda cok

6nemli rol oynayacaktir.

Bor¢lanma kanallarinin
tikanmasi halinde, IMFnin
kapisini yeniden ¢almamiz
gerekebilecektir.
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iS0: Kaliteli finansmana
erisiminde problem var

ISTANBUL Sanayi \
Odasi (ISO) Yonetim \
Kurulu Baskani Erdal
Bahgvan, sanayi sek-
térintn finansmana
erisimi konusunda ya-
sadigl sorunlara iliskin
yazil bir aciklama yap-
t1. Bahcivan, “Son uy-
gulanan ekonomi politikalanyla ekonomimi-
zin, Gretimimizin ve cari aciga dontik en glc-
|t destek ve can suyu olan ihracatgl Safayic-
lefimizin en Gnemli finansal destek kalemi olan
Turk Eximbank kredi kaynaklarinda son do-
nemlerde ciddi sorunlar yasanmaktadir. Ttirk
Eximbank'in butun iyi niyetine ragmen ken-
di disinda kaynaklanan bu sorunlar, banka yo-
netimine de sikint yasatmaktadir.” dedi.

KARARLAR KANGREN ETTI

“Merkez Bankas! kaynakl farkl sorunlar-
dan kaynaklanan son BDDK uygulamalari ile
de iyice kangren haline gelen gelismelerin, ih-
racatci sanayicllerimizin kaliteli finansmana eri-
simi noktasinda cok ciddi problemler olus-
turmaya basladigini miisahede ediyor ve izli-
yoruz.” ifadelerini kullanan Bahqvan, " Ozel-
likle bayram éncesi gibi hassas bir donemde
bu konu, tretim ve ihracat dlinyamizi hak et-
medigi bir finans darbogaziyla karst karsiya bi-
rakiyor. Ihracat ve sanayi sektériimuiziin bu tir
tatsiz strprizleri hi¢ hak etmediklerine inani-
yoruz. Bu konuya birakin éniimizdeki gtinleri,
en kisa stirede kalia bir ¢ozim getirilmedigi tak-
dirde yakin gelecekteki ihracat rakamlarinda
da dretim rakamlarinda da ekonomimizi
olumsuz etkileyecek birtakim gelismelerin
arifesinde oldugumuzu tztlerek gozlemliyo-
ruz.” diye konustu.
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iSO: 'Uretici ve ihracatgi finans

dar hogaziyla

istanbul Sanayi Odasi (iS0O), sanayicilerin

0

eny ya¥ a
yonelik aciklamalarda bulundu.

IS0 Yénetim Kurulu Bagkan Erdal Bakigivan,
"Merkez Bankasi kaynakh farkh sorunlardan kay-
naklanan son BDDK uygulamalan ile iyice kangren
haline gelen gelismelerin, ihracatg) sanayieilerimizin
kaliteli finansmana erisimi noktasinda gok ciddi
problemler olusturmaya basladigini izliyoruz. Bu
konu, iiretim ve ihracat dinyarmizi hak etmedigi
bir finans dar bogaziyla karsi karsiya birakiyor. En
kisa siirede kalici bir ¢6zim getirilmedigi takdirde,
yakin gelecekteki ihracat rakamlarinda da Gretim
rakamlarinda da ekenomimizi olumsuz etkileyecek
birtakim gelismelerin arifesinde oldugumuzu
iiziilerek gozlemliyoruz" dedi.

Istanbul Sanay Odasi (ISO) Yénetim Kurulu
Bagkam Erdal Bahigivan, sanayi sekt6riinin finans-
mana erisimi konusunda sikintilar yasadigini agik-
ladh.

Bahgvan, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu'nun (BDDK) son uygulamalarinin ihra-
catgilarin kaliteli finansmana erisimi noktasinda
problemler olusturmaya basladigini bildirdi.

Erdal Bahgivan, "Son uygulanan ekonomi poli-

karsi karsiya'

tikalaryla ekonomimizin, liretimimizin ve cari agiga
déniik en giiclii destek ve can suyu olan ihracatg
sanayicilerimizin en nemli finansal destek kalemi
olan Tirk Eximbank kredi kaynaklarinda son
donemlerde ciddi sorunlar yasanmaktadir. Tiirk
Eximbank'in biitiin iyi niyetine ragmen kendi digin-
da kaynaklanan bu sorunlar, banka yanetimine de
sikint! yasatmaktadir” dedi.

'‘EKONOMIYi OLUMSUZ ETKILEYEBILIR'

Firmalann finansal dar bogaza siiriiklendigini
kaydeden Bahgvan, "Oncelikli olarak Merkez
Bankasi kaynakl farkh sorunlardan kaynaklanan

6.7.2022
6

700
73,46

son BDDK uygulamalan ile de iyice kangren haline

gelen gelismelerin, ihracatg sanayicilerimizin
kaliteli finansmana erisimi noktasinda ok ciddi
problemler olusturmaya basladigini miisahede
ediyor ve izliyoruz. Ozellikle bayram 6ncesi gibi
hassas bir dénemde bu konu, tiretim ve ihracat

[ -
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etmediklerine inanryoruz® ifadelerini kulland.

Bu konunun ekonomik yansimalarinin olabile-
cegi uyansinda bulunan Bahgivan, "Birakin
anumizdeki gunleri, en kisa siirede kalici bir
goziim getirilmedigi takdirde yakin gelecekteki
ihracat rakamlarinda da iretim rakamlarinda da

diinyamiz hak etmedigi bir finans dar bogazry
karsi karsrya birakiyor. |hracat ve sanayi sek-
tériimiiziin bu tir tatsiz strprizleri hig hak

| izi olumsuz etkileyecek birtalim
gelismelerin arifesinde oldugumuzu uzilerek
gozlemliyoruz® diye konustu, Habertiirk



