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Merkez Bankasi Baskam Prof. Dr. Sahap Kavcioglu
ISO Meclis toplantisina konuk oldu

Bahcivan: “Ongériilebilir para politikasi,
sanayici ve liretim hayatimiz icin en temel ¢cipa
olmahdir”

Istanbul Sanayi Odas1 Yonetim Kurulu Baskan1 Erdal Bahc¢ivan, kiiresel ekonomik
iklimin Tiirkiye ekonomisinin aleyhine donmekte olduguna, ihracat¢i sanayi sektoriiniin
ve ekonominin bu durumdan asgari diizeyde olumsuz etkilenmesi i¢in bugiinden
itibaren 6nlemlerin alinmas: gerektigine dikkat cekerek “Ihracat pazarlar1 bozulurken
sanayici finansman desteginden mahrum birakilmamali” diye konustu.

Bahg¢ivan: “Yiiksek faiz en ¢ok muzdarip oldugumuz konulardan biri. Ancak ekonomik
giiven ve kiiresel gerceklerle uyum saglamayan birtakim adimlar, kisa vadede yiiksek
faize doniik bazi ¢oziimler getirse dahi, olusturdugu giiven kirilganhklari,
beklentilerdeki bozulmalarin etkisiyle daha uzun vadede hem finansal kaynaklara
erisimi zorlastirmakta hem de maliyetini artirmaktadir. Bu nedenle, giiclii,
ongoriilebilir bir para politikasinin orta ve uzun vadede sanayimize, reel sektoriimiize
katki verecek en temel ¢ipalarin basinda geliyor.”

Bahcivan: “2021°de sanayicilerin bankalara olan bor¢larindan ¢ok daha biiyiik bir hizla
baska firmalara olan bor¢larinin artmasi da yeni bir durum olarak dikkat cekiyor.
Sanayicilerimizin i¢cinde bulundugu bu durum, zincirleme reaksiyon halinde
gelisebilecek 6demeler risklerine isaret etmesi bakimindan endise yaratiyor.”

Merkez Bankasi1 Baskam Prof. Dr. Sahap Kavcioglu: “Merkez Bankasi olarak arz
siirekliligi ve cari fazla kapasitemizi destekleyecek finansal kosullari olusturmayi
amaglayan sanayi dostu hedefli politikalarimizla yaninizda olmaya devam edecegiz.”

Istanbul Sanayi Odas1 (ISO) Meclisi’nin temmuz ay1 olagan toplantisi, “Reel Kesimi
Destekleyen Nitelikli Finansman Politikalarinin Uretim ve Ihracat Acisindan Onemi’” ana
giindemi ile Odakule Fazil Zobu Meclis Salonu’nda gergeklestirildi. ISO Yonetim Kurulu



Baskan1 Erdal Bahgivan’in agilis konugmasini yaptigi toplantiya, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankas1 Bagkani Prof. Dr. Sahap Kavcioglu katilarak giindeme iliskin degerlendirmelerde
bulundu.

ISO Yénetim Kurulu Baskani Erdal Bah¢ivan, éniimiizdeki dénemde biiyiimede
yavaslamanin talep kanaliyla, ylikselen faizlerin finansman kosullar1 kanaliyla, yiiksek enerji
fiyatlarinin ise maliyet kanaliyla {ilke ihracatini olumsuz etkileyecegine dikkat ¢cekerek “Buna
dolardaki giiclenmenin parite avantajimizi azaltma, hatta tersine ¢evirme riskini de eklemek
gerekir. Tiim bunlar, uzun bir dénem lehimize olan kiiresel ekonomik iklimin, aleyhimize
donmekte olduguna ve bu nedenle ihracat¢i sanayimizin ve genel olarak ekonomimizin en az
sekilde olumsuz etkilenmesi i¢in bugiinden gercevesi iyi belirlenmis adimlarin atilmast,
onlemlerin alinmasinin gerektigine isaret ediyor. Ozetle; ihracat pazarlar1 bozulurken sanayici
finansman desteginden mahrum birakilmamali” diye konustu.

Yiiksek faiz, muzdarip oldugumuz konulardan biri

ISO olarak ekonomide yatirimlarin, ihracatin, istihdamin artmasi baglaminda en gok
onemsedikleri bagliklarin fiyat istikrar1 ve finansal istikrarin 6nemi ve korunmasi oldugunu
vurgulayan Bahgivan, “Zira biz enflasyonun ge¢miste oldugu gibi bugiin de ne
sanayicilerimize ne de diger ekonomik aktdrlere menfaat saglayacagina inanmiyoruz.
Sanayicilerimizin temel gorevi olan siirdiiriilebilir yatirimlari hayata gegirmenin, is ve as
iiretmenin, ihracat potansiyelini artirmanin ancak ve ancak enflasyonun ve beklentilerin
kontrol altina alinmastyla miimkiin oldugunu diisliniiyoruz. Nitekim Merkez Bankamiz, diin
yayinladig1 Enflasyon Raporu ile 2022 yi1l sonu enflasyon tahminini yiizde 17,6 puanlik artigla
yiizde 60,4’e yiikseltti. Ocak ve Nisan aylarinda da sirasiyla 11,4 ve 19,6 puanlik revizyonlar
yapilmisti. Bu yiiksek revizyonlar, gelecege yonelik 6ngorii yapmanin ne kadar zorlagtigini
acikca ortaya koyuyor. Tabii ki yiiksek faizler, maliyet anlaminda Tiirk sanayicisinin yillardan
beri en cok muzdarip oldugu konulardan biridir. Nitekim iSO 500 ¢alismalarimizda da yiiksek
kur ve faizlerin isletmelerimize getirdigi yiikiin 6zellikle son yillarda arttig1 acik¢a
goriilmektedir. 2021 yilinda iSO 500 sirketleri elde ettiklerin faaliyet karinin yiizde 60’ mdan
fazlasina finansman giderlerine ayirmak durumunda kalmistir. Bu oran daha kii¢iik ve orta
olgekli sirketleri kapsayan iSO Ikinci 500°de yiizde 38 ile nispeten daha diisiik olsa da gecen
yila gore onemli artis gostermistir. Yiiksek faiz yiikii altinda gergekten ¢ok zorlu miicadele
vermekte olan sanayicilerimizin; faiz maliyetlerinin diisiiriilmesine doniik ¢alismalarin en
giiclii taraftar1 olacagindan hi¢ kimsenin siiphe duymamasi gerekir. Ancak ekonomik giiven
ve kiiresel gerceklerle uyum saglamayan birtakim adimlar kisa vadede yiiksek faize doniik
bazi ¢oziimler getirse dahi, olusturdugu giiven kirilganliklari, beklentilerdeki bozulmalarin
etkisiyle daha uzun vadede hem finansal kaynaklara erisimi zorlastirmakta hem de maliyetini
artirmaktadir. Dolayistyla bu politikalar, uygulamada da goriildiigii gibi birakin faizleri
diisiirmeyi, faiz oranlarini altindan kalkilmasi daha da zor noktalara tagimaktadir. Bu nedenle
giiclii, ongoriilebilir bir para politikasinin orta ve uzun vadede sanayimize, reel sektoriimiize
katk1 verecek en temel ¢ipalarin basinda geldigini 6zellikle vurgulamak istiyorum.”

Eximbank kaynakh reeskont kredileri yasamsal kaynak

ISO Yénetim Kurulu Baskani Erdal Bahgivan konusmasinda, Tiirk sanayi ve ihracatgisinin
kars1 karsiya kaldig1 bir dizi sorunu da paylasti. Tiiketici fiyatlarinda gelinen seviyelerin i¢
talebin seyrine ve fiyatlamalara doniik belirsizlik yaratmasina, yurtdisi iiretici fiyatlarin
rekabet kosullarini olumsuz etkilemesine ve atilan olumlu adimlara ragmen liranin seyrine
doniik devam eden belirsizliklere deginen Bahgivan, ancak tiim bunlarin arasinda Tiirk
sanayicisi ve ihracatgisini en ¢ok zorlayan sikintinin nitelikli finansmana erisimde yasandigini
dile getirdi.



Bu noktada Eximbank reeskont kredilerine erisilmesinin 6nemine genis yer ayiran Bahgivan,
sunlar1 sOyledi: “Bankalarda TL cinsi ticari kredi faizleri ylizde 40 bandin1 asmaistir, risk
primimizin ne yazik ki 900 gibi tarihi seviyelere dayanmasi neticesinde ise yurtdisindan
bor¢lanma olanaklari en aza inmistir. Bankalar ve sirketler yurtdisindan bor¢lanmalarda
zorlanmakta ve iki haneli doviz cinsi faizler ile karsilasmaktadir. Bu anlamda Eximbank
kaynakli reeskont kredilerinin Tiirk ihracatcilari agisindan ne denli yasamsal bir kaynak
oldugu ¢ok agik goriilmektedir. Finansman kaynaklarina erisimde ciddi sikintilarin yasandigi
son yillarda Eximbank, ihracat¢i sanayicilerimizin en giiglii finansal is ortagi ve tedarik
kaynag1 konumuna gelmistir. Thracatimizin 250 milyar dolar seviyesine ulasmasinda siiphesiz
Eximbank’in uygulamis oldugu dinamik ve yeni nesil projelerin ¢ok biiyiik katkist olmustur.
Dolayisiyla haziran ayi itibariyla reeskont kredisi kullanmak i¢in déviz gelirinin yiizde 40’11
Merkez Bankasi’na, ylizde 30’unu bankalara satma zorunlulugu getirilmesi ve izleyen bir
aylik donemde doviz almama taahhiidiiniin sart kosulmas1 seklindeki adimlar ihracat¢ilarimizi
gerek kaliteli finansmana erisimi zorlastirmasi gerekse de kur zarar1 yaratmasi ve yine gerekse
de ciddi anlamda operasyon yiikii getirmesi nedeniyle olduk¢a olumsuz yonde etkilemistir.
Unutulmamalidir ki sanayimiz, iiretim ve ihracat1 i¢in gerekli hammadde ve ara malini ithal
etmek ve gerekli yatirimlari hayata gecirmek i¢in dévize ihtiya¢c duymaktadir. Thracattan elde
edilen gelirin ¢ok biiylik boliimiiniin bu alanlar i¢in harcandigini, sanayimizin hi¢bir zaman
dovizden gelir elde etmeyi amaglamadigini, ancak tiretim ve ihracatini siirdiirebilmesi bu
doviz gelirinin hayati 6nem tasidigini 6zellikle vurgulamak istiyorum. Son dénemde
Eximbank'in kredi musluklarini biiyiik oranda kismasi da firmalarimizi son derece olumsuz
etkilemektedir. Bu anlamda az 6nce de ifade ettigim gibi, alternatif piyasalarda zaten
fazlasiyla kaynak sikintisi ¢eken ihracat¢cimiz agisindan Eximbank kaynaklarina ulagamamak,
telafi edilemeyecek boyutta sorunlar1 giderek artirmaktadir.”

BDDK’nin adimi kredilere ulasim zorlastirdi

Haziran ay1 sonunda BDDK'nin sirketlerin TL cinsi kredi kullanimina déviz varligi sinir1
getiren adiminin kredilere ulasimi daha da zorlastirdigina ve bazen dakikalarin dahi 6nemli
oldugu giiniimiiz diinyasinda siireleri uzattigina tanik olduklarinin altini ¢izen Bah¢ivan “Bu
tablonun onlimiizdeki birkag¢ hafta icerisinde ayn1 bakis acisiyla devam etmesi durumunda
siirecin ¢ok daha agirlasacagim iiziilerek belirtmek durumundayiz. Yine iSO 500 ve ISO
Ikinci 500 sonuglar1 géstermektedir ki; isletme faaliyetleri giderek daha fazla bor¢lanma
agirlikli olarak finanse edilirken borcun vade yapisinda da gozle goriiliir bir kisalma s6z
konusu. Bunlarin yani sira 2021°de sanayicilerin bankalara olan bor¢larindan; ¢ok daha biiyiik
bir hizla bagka firmalara olan bor¢larinin artmasi da yeni bir durum olarak dikkat ¢ekiyor.
Finansman kosullarinin sikilastigi ve kredi imkanlarinin daraldig1 bugiinlerde,
sanayicilerimizin i¢inde bulundugu bu durum, yakin zamanda yapmis oldugum agiklamamda
da vurguladigim gibi zincirleme reaksiyon halinde gelisebilecek 6demeler risklerine isaret
etmesi bakimindan endise yaratiyor. Ayrica siirecin bu sekilde devam etmesi halinde basta
yakin gelecekteki ihracat rakamlar1 ve liretim rakamlar1 olmak {izere, ekonomimizi olumsuz
etkileyecek birtakim geligsmelerin arifesinde oldugumuzu da iiziilerek belirtmek istiyorum”
dedi.

Tiirkiye ile Rusya arasinda ticaretin ruble ile yapilmasi gerek

Bu sorunlardan yola ¢ikarak sanayiciler olarak genel beklentilerinin dncelikle kredi ve
finansman olanaklarinda normallesme saglanmasi ve reel sektor gerceklerine uymayan
uygulamalarin sona erdirilmesi veya esnetilmesi oldugunu vurgulayan Bahg¢ivan, sozlerini
sOyle tamamladi:



“Eximbank bir an 6nce finansman islevlerine kavusmalidir. Bankalarin kredi olanaklari
tizerindeki kisitlayici karsilik kararlari da esnetilmelidir. Benzer sekilde TCMB, TL cinsi
reeskont kredilerindeki déviz bulundurmaya ve bozdurmaya iliskin kosullarini esnetmelidir.
Konuya, sanayimizin iiretim ve ihracatini siirdiirebilmesi i¢in hayati 6nem tasiyan yatirim
yoniinden baktigimizda, yatirimei firmalarimizin uygun maliyetli finansmana erigim ve
taahhiitlerini yerine getirmesi agisindan kamu bankalar1 araciligryla kullandirilmakta olan
Merkez Bankasi kaynakli yatirnm avans kredisini ¢ok 6nemli bir finansal enstriiman olarak
gormekteyiz. Ancak bu kapsamdaki yatirimer miiracaatlarina iligkin stireglerin ¢ok daha hizli
bir sekilde isletilmesi, yatirimci firmalarimizin bu finansman aracina daha etkin bir sekilde
eristirilmesi biiyiilk 6nem tasimaktadir. Son olarak, en 6nemli ihracat pazarlarimizdan olan
Rusya ile ticari iliskilerimize de deginmek istiyorum. Ukrayna ile Rusya arasinda bes ay1
askin bir siiredir devam eden savas ve Rusya’ya uygulanan uluslararasi yaptirimlar nedeniyle
bu iilkeye yapilan ihracat bedellerinin dolar veya euro cinsinden {ilkemize gelmesi miimkiin
olmamaktadir. Tiirkiye ile Rusya arasindaki ticaretin ruble ile yapilabilmesi bu soruna ¢6ziim
olabilecektir. Thracatcilarimiz iiriin bedelleri ruble olarak Tiirkiye’ye geldiginde, rublenin
Tiirk bankacilik sektoriinde stiratlice TL’ye ¢evrilebilmesi gerekmektedir.”

Kavcioglu: “Sanayi dostu hedefli politikalarimizla yaninizdayiz”

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 Bagkan1 Prof. Dr. Sahap Kavcioglu da sunlart soyledi:
“Diinya firtinal1 zor bir zamandan gegiyor. Sanayimiz bu firtinay1 hem kendi ¢abalari hem de
TCMB’nin sagladig: finansal kosullar sayesinde olabilecek en iyi sekilde gegiriyor. Her kriz
bu sayede firsata donebiliyor. TCMB reel sektorler i¢ icedir. Merkez Bankast,
makroekonomik koordinasyon ile kredilerin hem uygun maliyetli hem de cari fazla odakli
iktisadi faaliyetle uyumlu dagilimi i¢in hedefli kredi yaklagimini benimsemistir. Hem kredi
programlar1 hem faiz kararlar1 hem de makro ihtiyati 6nlemleriyle bu politikasini kararlilikla
uyguluyor. Yeni ekonomi modelimizde cari fazlaya destek olacak hedefli kredi
politikalarimizla tilke ekonomimiz i¢in en verimli sonuglar almaya odaklanmis durumdayiz,
tiim diizenleme ve kararlarimizi da bu dogrultuda aliyoruz. Merkez Bankasi olarak arz
stirekliligi ve cari fazla kapasitemizi destekleyecek finansal kosullar1 olugturmay1 amaglayan
sanayi dostu hedefli politikalarimizla yaninizda olmaya devam edecegiz.”



