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Ayse OZDEN / AST Bank Bas Ekcnomisti

“Enflasyon Aralik itibariyla diisiis egilimine girer”

Elektrik ve dogalgaz fiyatlarindaki artig ile birlikte Eyliil'de
TUFE yilk ylizde 83.5'e ylkseldi. Yi-UFE de yiikselis egilimini
koruyarak Eyliil'de yillik bazda yiizde 151.5 ile son 28 yilin en
hizh artisini kaydetti. Enflasyon beklentisi ylizde 90 diizeyi

ile Ekim ve Kasim aylarinda yiiksek kalmaya devam ederken
Aralik itibariyla diisiis edilimine girecedini ve yili ylizde 75
civarinda kapatacagini tahmin ediyoruz. TLde son dénemde
gdriilen deger kaybinin devam etmesi ve artan enerjiile tarim
emtia fiyatlar nedeniyle enflasyonun gelecek yil yiizde 35-40
bandinda kalma ihtimali ylkseliyor. Ote yandan hali hazirda
ylizde 75 enflasyon beklentisini baz alarak para politikasini

karariihkla siki tutacagini séyleyen
Merkez Bankasi'nin faiz indirimine
gelecek donemde de devam etmesi
durumunda hem enflasyondaki diisiis
beklentisinin zayiflamasi hem de risk
primlerindeki artisin devam edecegini
diistinliyoruz. Ayrica yiiksek enflasyon
rakamlarinin éniimiizdeki sene de devam
etmesi hem yatirim hem de harcamalar
iizerindeki olumsuz etkileri risk
olusturmaya devam edecek.

gunu dile getiren Giltepe, “Avrupa bu doniisiim siirecini hizlandir-
mak adina ciddi bir finansal kaynak ayiracak. Inaniyorum ki verli
firmalarimiz, hem milli enerji profilimizin déntsimiinde hem de bu
arag-gereclerin ihracatinda kritik rol alacak” dedi.

ENFLASYONA "ENERJi FIYATLARI” ETKISi

Enflasyon, enerji ve hizmet grubunun katkisiyla Eyliil'de de yiik-
selisini sirdiirdi. Tarkiye Istatistik Kurumu (TUIK) verilerine gore
Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Eyltl'de aylik yiizde 3.08 artarken,
yillik enflasyon bir énceki aya gore 3.24 puan yiikselisle yiizde 83.45
oldu. TUFE, Eylul'de 2021 vili Aralik ayina gore viizde 52,40 ar-
tig gosterdi. Jeopolitik gelismelere paralel olarak yiiksek seyreden
dogalgaz fiyatlarimin yurtici enerji fiyatlarina yansimasi neticesinde
elektrik iiretimi ve gaz imalati OnciilGginde tretici fiyatlarindaki
artis hizlandi. Yurtici iiretici fiyat endeksi (YI-UFE) Eyliil'de aylik
yiizde 4.78 artarken, yillik enflasyon bir énceki aya gore 7.75 puan
artisla yiizde 151.50 olarak gerceklesti. Tirkiye Cumhuriyet Mer-
kez Bankasi'min (TCMB) yayimladigi Eylil ay: .
fiyat gelismeleri raporuna gore Eyliil'de, tike-
tici yillik enflasyonu alkol-tiitin-altin grubun-
da bir miktar gerilerken, diger alt gruplarda
yiikselis kaydetti. Enflasyondaki artisa cn be-
lirgin katks, enerji ve hizmet gruplarindan gel-
di. Gida yillik enflasyonu alt gruplar genelinde
yiikseldi. Alt gruplarin yillik tiketici enflasyo-
nuna katkilart incelendiginde, bir énceki aya
gore enerji grubunun katkisi 1.55 puan olur-
ken, hizmet grubunun katkisi 1.08 puan, gida

TUFE Eyliil'de aylik yiizde 3.08 artti

grubunun katkisi 0.51 puan, temel mal grubunun katkis1 0.21 puan
diizeyinde gerceklesti. Alkol-titiin-alun grubunun katkisi ise 0.11
puan azald.

Istanbul Universitesi Ogretim Uyesi Prof. Dr. Murat Seker, enf-
lasyonun yeni yilla birlikte baz etkisinden dolayr gerileyecegini,
ancak bunun satinalma gliclind artiran bir gerileme olmayacagini
kaydetti. Seker, “Yuksek oranlarda yapilmasi muhtemel memur,
emekli ve asgari ticret artiglar, diisiik satinalma giiciiniin devam et-
mesinde bir etken olacak. Ertelenen talepler 6ne cekilecek, 2022
yilsonu enflasyonun TUIK rakamlarina gore yiizde 70 seviyesinde
olacagini bekliyorum™ dedi.

ET VE SUT URETICILERININ MALIYETLER| AZALTILACAK

Gegen hafta Gida ve Tarimsal Urlin Piyasalan lzleme ve De-
gerlendirme Komitesi Hazine ve Maliye Bakani Dr., Nureddin
Nebati'nin baskanhginda toplandi. Cig siit ve kirmizi et basta olmak
lizere gida ve tarim dranlerinin yurtici ve yurtdisi arz ve fiyatlari-
na iligkin son donemdeki gelismelerin ana-
liz edildigi Komite toplantisinda, iiretici ve
hal fiyatlar ile perakende fiyatlar arasinda-
ki farkin nedenlerini arastirmak icin daha
once kurulan alt komitenin calisma kapsa-
mi genisletildi. Buna gore, gida ve tarimsal
trtnlerin arz ve talep durumu, fire orani,
lojistik siireci ve fivat gelismeleri de dikka-
= te alinarak tarladan sofraya kadar tiim asa-
malan analiz edilecek ve gerekli cahsmalar
hayata gecirilecek. Kent tariminin yaygin-
lagtinlmasma yonelik cabgmalar hizland-
rilacak. Ayrica et ve siit iireticilerin maliyetlerinin azaltil-
masini teminen Toprak Mahsulleri Ofisi tarafindan uygun
fiyath arpa ve musir satisimin tekrar baslamas: kararlastinildi

TUFE deglsim oranlari (%), Eylul 2022 Eyl22| Eyl.21
Bir dnceki aya gore degisim orani 308, 125
Bir dnceki yilin Aralik ayina gére degigim orani 52,40 13,04

 Bir 6nceki yiin ayni ayina gore degisimorani 83,45 1958
5991 1642

12 aylk ortalamalara gére de_g_i§irn orani
Yi-UFE Eyliil'de aylik yiizde 4.78 artt:
Yi-UFE degisim oranlari (%), Eylil 2022

ve alinabilecek ilave tedbirler degerlendirildi.

iSO TORKIYE IMALAT PMI EYLUL'DE 46.9 OLDU
Ekonomik biiylimenin dncii gostergesi olan imalat sanayi
performansinda referans kabul edilen Istanbul Sanayi Oda-
s (ISO) Tiirkiye Imalat PMI, Eylil'de bir dneeki aya gore
0.5 puan azalisla 46.9’a geriledi ve yavaslamanin iigiincii
ceyrek sonunda daha belirgin hale geldigine isaret etti. Esik

_Eyl22| Eyl2t

Bir éinceki aya gére degisim orani STl 47d] 4,56 deger olan 50'nin iizerinde dlciilen tiim rakamlarin sektérde
Bir énceki yilin Aralik ayina gére dedigim orani 82,45 30,50 ivilesmeye isaret ettigi anket sonuclarina gore, manset PMI
Bir 8nceki ylin ayni ayina gdre defisim orani 151,50 43,96 iist iiste yedinci ay esik deger 50°nin altinda kaldi. Kirilgan
12 aylk ortalamalara géire degisim oreni 114,02| 33,83 talep kosullari ve enflasyonist baskilar, Eyliil'de iiretim ve

Kaynak: Tilik

yeni siparislerde yavaslamaya vol acan temel faktorler oldu.
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