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IMF'nin uyarisi ne anlama geliyor?
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konomideki mevcut
durum ve genel egili-
mi gormek isteyenle-
rin baktiklar: cesitli
oncii gostergeler vardir. Bunlar-
dan biri de “Satinalma Yonetcile-
ri Endeksleri”dir. Vebuendeksler
ontimiizdekidonemde aralarinda
Tiirkiye'nin de oldugu bircok {il-
kede ekonomik performansin ya-
vaglayacagini gosteriyor.

Bu hafta gazetelerde IMF'nin
yeni bir raporundan soz ediliyor-
du. Rapor Bali'deki G20 toplanti-
s10ncesi ekonomistleri ve girket-
leri olumsuza dénen havaya kars:
uyaricl nitelikteydi. IMF ekono-
mistlerinden Tryggvi Gudmun-
dsson blog yazisinda “20 ekono-
mi boélgesinin takip edildigi satin
alma yoneticisi endekslerinde
son aylarda istikrarli bir kétiileg-
me olmasi, goriiniimiin Ekim ay1

Diinya Ekonomik Gortiniimu ra-
porunda belirtilenden daha ka-
ramsar oldugunu teyit ediyor. Su
anda ¢ok fazla zorluk stz konusu
ve zayiflayan ekonomik gosterge-
ler ileride daha fazla zorluga isa-
retediyor” diyeyazdi.

Raporda, son ¢ikan gostergele-
rindeigkarartic: goriiniimii teyit
ettigine dikkat ¢ekiliyordu. Ra-
porda isaret edilen gosterge ise
G20 tilkelerinde agiklanan satin
alma yoneticileri endeksleriydi.
Bu gostergelerde son aylarda is-
tikrarhbirkétiilesme var.

Satinalma Yoneticileri En-
deksleri (PMI) 6nemli éneti gos-
tergelerden biridir. THS Markit
tarafindan olusturulan endeks-
ler, 40'tan fazla tilkede imalat,
hizmet, ingaat gibi sektorler icin
aylik olarak agiklaniyor. Diizen-
lenen anketlerde, katilimea fir-
malara iiretim, yeni siparisler,
stok diizeyleri, istihdam, tedarik-
¢i performansi ve fiyat trendle-
ri gibi parametrelerin hangi yén-
de gelistigi soruluyor. Her ayin
aciklanan ilk 6ncii gostergesi ol-
dugu icin hem basin hem de eko-
nomistler tarafindan yakindan
takip ediliyor. Daha da énemlisi
anket sonuglari ile gerceklesme-
ler arasinda yiiksek bir iligki ol-

dugu i¢in satin alma yoneticile-
ri endeksine oldukea fazla itibar
ediliyor.

Tiirkiye Imalat PMI endek-
si 2015 Eyliil ayindan bu yana Is-
tanbul Sanayi Odasi ¢atis1 altin-
da agiklamyor. En son agiklanan
Ekim raporu ise zorlu piyasa ko-
sullar1 nedeniyle imalat sektd-
riinde talebin yavaglamaya de-
vam ettigi sinyalini veriyordu.
Buna gore Eyliil ayinda 46.9 olan
endeks degeri Ekim'de 46.4’e ge-
riledi. Raporun detaylarinda ise
hem yeni siparigler hem de {ire-
tim goriilen yavaslamaya bagh
olarak firmalar satin alma faali-
yetlerini ve istihdamm azalttiklar
belirtiliyor.

PMTI'larin 50'den biiyiik olmasi
onceki aya kiyasla bir iyilesmeye
yadaartisaisaret ederken 50’den
kiiciik rakamlar onceki aya gore
kotililesme ya da diisiis olarak de-
gerlendirilmektedir. Tiirkiye'de
manget PMI ise 8 aydir 50'nin al-
tindakahyor.

Sadece Tiirkiye degil birgok
G20 iilkesinde de benzer bir du-
rum var. Dolayisiyla kiiresel cap-
ta bir yavaslamadan soz etmek
miimkiin. Ancak bu hareketin bi-
ze 6zgil olmayip kiiresel capta ol-
mas1 bizi rahatlatan degil aksine

daha da kaygilandiran bir gelis-
me olarak gorilmelidir. Sadece
bize 6zgii bir yavaslama olsaydu,
bunu dig pazarlara yiiklenerek ve
ihracata doniik galigarak agmak
mimkindii. Ancak dis pazarlar-
dadayavaglama sz konusu oldu-
gunda manevra alam kisitlamiyor
ve dig talebe dayal bir toparlan-
maimkam zayifliyor.

Bunedenle dig pazarlarda 6zel-
likle AvrupaBirligi'nde arka arka-
ya gelen zayif PMI sonuglan ya-
kindan izlememiz gereken olum-
suzbir durumdur.

Tlging olan kiiresel yavasla-
maya ragmen IMF iilkelere enf-
lasyonu diigiirmeye odaklan-
malarini tavsiye ediyor. Ciinkii
enflasyonun yiiksek seyretme-
si yasama maliyetini artirirken,
diigtik gelir gruplarim ve toplu-
mun kirilgan kesimlerini fazla-
siyla olumsuz etkiliyor. IMF'nin
tahmini bir¢cok G20 ekonomi-
sinde parasal sikilagmanin 6nii-
miizdeki aylarda da siirece-
g1 yoniinde. Bu da demektir ki;
ekonomik faaliyetler olumsuz
etkilenmeye devam edecek. Do-
layisiyladniimiizde dig pazarlara
yonelik liretim yapan girketlerin
de dikkatli davranmasi gereken
birdénemvar.



