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Sermaye verimliligi 2023 yilinda cok 6nemiliolacak

FERDABESLI- 5E5FIN CEO5L
ferdabesiEbesiinoom
irketlerde verimlilik de-
nildiginde genellikle ak-
I tiretim verimliligi gel-
mektedir. Bugiin sizler-
le girketlerde gok az kenugulan
sermaye verimlilii konusu-
nu paylagmak istiyorum. $ir-
ket faaliyetlerini siirdiirmek
igin bir "capital™a, fona ihtiyva-
cumuz var. Capital, girketin fa-
aliyetleri igin koydugumuz
sermaye, iz kaynak ve de kul-
landygimz kredilerden olug-

maktadir. Ornegin IS0 500 en
bityiik 500 sanayd firmasinn
2021 yb 6z kaymag 624 mil-
yar TL ve kullandifh krediler
786 milyar TLdir. Toplam Ca-
pital-Fon, 1 trilyon 420 milyar
TLidir. 2021 yih fasliyetleri sa-
tig ve firetim igin ortalama 516
milyar TL Sermaye-Ozkay-
nak ve 648 milyar TL ortalama
kredi olmak lizere 1 trilyon 164
milyar TL Capital-Fon kulla-
nilmig olup 2 trilyon 313 mil-
yar TL satig yaplmigtr, Bu fa-
aliyetler sonucunda 405 milyar
TL EBITDA ve 342 milyar TL

faaliyet karyaratilmigtir,

Bu sayilar paylagtiktan son-
ra girketlerimizin Capital-Fon
verimlilifi nasil gergeklogmis-
tir onu hesaplayalim. Capi-
tal-Fon Verimliligini élgmek
istediginizde iki oranin kulla-
nilmasini dneririm.

Capital-Fon Verimliligi = Sa-
15/ (Ortalama Oz Kaynak+ Or-

Capital-Fon Verimlilifi =
2,313/ (516+648)

CFV=2X

Capital-Fon Getirisi = 342 /
(516+648)

CFG=%294

Birinci formiilde CFV ( Ca-
pital-Fon Verimliligi) oranin
yitksek gikmas Gnemlidir.

CFV=4XiseJirket CF Verim-

CF verimliligi vasat olup kay-
naklarini daha iyi kullanabil-
mek igin stratejik kararlar al-
mak zorundadir.

CFV 1X seviyesinde ise gir-
ketin kaynak kullanm kéti
olup ileride sorun yagama ihti-
mal yitksektir,

kinei formiilde CFG (Capi-
tal -Fon Getirisi) eter afirhlk-
h ortalama sermaye maliyeti:

dugundan iyi bir sonug olabi-
lir. Her girket kendi AOSM'ni
hesaplayip CFG' ile kargilagh-
rarak kendini degerlendirme-
lidir.
Sonug olarak, krediye erigi-
min agir zorlagtil, enerji ve
tieret kaynakh malivet artiglar
nedeniyle karlilik baskis: 2023
yilindakullandihimiz sermaye-
in, b k] nen iyi

den (WACC- AOSM)) biiyiik
ize girketin CFG oram iyi sa-
wilir. Ornetin AOSM yiizde 25
ise 180 500 biyiik sanayi ku-

talama Krediler) ligi gok yiiksek olup kaynaklari-
Capital-Fon Getirisi = Faali- mmilkemmel kullamyor,
yet Kari (EBIT)/ ( Ortalama Oz CFV> 3X ise Sirket CF Ve-
Kaynak+Ortalama Krediler)} rimligi yiiksek ve kaynaklarim
150 500 biiyik sanayi kuru-  iyikullamyor.
luguiginh L vaparisek, CFV yaklagik 2X seviyesind g

CFG'iyiizde 28,4 0l-

mizin, um

gekilde kullamlmasim zorun-
luluk haline getirmekte olup
hesapladiium iki oramn girket-
lerinizde finansal KPI olarak
koymamz kuvvetle Gneririm.
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