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epreme ragmeli
lizde 4 blyudiilg

Tiirkiye ekonomisi depremin olumsuz etkilerine karsin 2023’iin
ilk ceyreginde yiizde 4 biiyiidii. Biiyiimeyi, hanehalku tiiketimi
tetiklerken, net dis talep ve stok azalyt asag cekti. Hizmetler,

insaat ve finans biiyiimeye pozitif katk verdi. Isgiicii ddemelerinin
gayrisafi katma degerde icindeki pay: yiizde 38’ ciktr.

TURKIYE ekonomisi 2023 yihimin birinci ceyreginde yizde 4 bii-
yiiyerek beklentilerin tizerinde bir performans gosterdi. Depremin
olumsuz etkilerine ragmen Tiirkive ekonomisi bu performansiyla
ilk ceyrek verisi aciklanan OECD iilkeleri arasinda Irlanda’nin ar-
dindan ikinci, G20 iilkeleri arasinda Endonezya, Cin ve Hindistan'm
ardindan dordiincii sirada yer aldi. Tiirkiye ekonomisinin biylime
siireci kesintisiz 11 ceyrek devam etti. Gayri safi yurtici hasilaya
(GSYH) ilk ceyrekte hanehalk: tiketimi 10.9, kamu tiiketimi 0.7
puan, yatinm harcamalari 1.2 puan pozitif katk: verdi. Stok degi-
simi 6 puan, net ihracat 2.8 puan negatif katkiyla blylimeyi asag
cekti. Tiirkive Istatistik Kurumu (TUIK) verilerine gore zincirlen-
mis hacim endeksi olarak 2023%n ilk cevreginde mevsim ve takvim
etkilerinden arindinlmis GSYH bir 6nceki ceyrege gore yiizde 0.3,
takvim etkisinden arindinlmis GSYH yiizde 3.8 artti. Uretim yonte-
mine gore cari fiyatlarla GSYH 2023 yili ilk ceyredinde gecen yilin
donemine gore yiizde 84.4 artarak, 4 trilyon 631 milyar 792 milyon
TL oldu. GSYH'nin birinci ceyrek degeri cari fiyatlarla ABD dolan
bazinda 245 milyar 464 milyon olarak gerceklesti.

BUYUME DEVAM EDECEK...
Depremin olumsuz etkilerine karsin ic talebin katkistyla Ttirki-

ve ekonomisinin biiyiidiigtine dikkat ceken ekonomistler, 2023 yili
genelinde Tiirkiye ekonomisinin agirlikh olarak yiizde 2.5 ile 4 ban-
dinda bityiiyebilecegine isaret ediyor. 2023"iin ilk ceyreginde Tiirki-
ye ekonomisinin, Gnceki iki ceyrege yakin bir performans gosterdi-
gine dikkat ceken Marmara Universitesi Ogretim Uyesi Prof. Dr.
Nurullah Giir, deprem felaketlerinden dolayi biiviimenin bir miktar
ivme kaybedebileceginin diistiniildiigiinii hatirlatarak, “Ama oneit
verilerin de isaret ettigi tizere, ekonomi bu biiyiik sokun etkisini
iizerinden atma yolunda beklenenden hizli reaksiyon gosterdi. Dep-
remlerin yikier etkilerine ragmen, bilyimenin yiizde 4 bandinda is-
tikrarim korumasi son derece Snemli” dedi.

Depremin etkileri orta ve uzun vadede ortadan kaldirilmasi nok-
tasinda Tiirkiye ekonomisinin gereken canlilik, irade ve potansiyele
sahip oldugunu belirten Beykent Universitesi Ogretim Uyesi Prof,
Dr. Murat Ferman, Tiirkiye'nin bliytime istahimn yerinde oldugu-
nu, ekonominin de bu beklentilere cevap verecek diizeyde oldugunu
kaydetti. Ferman, yeniden insa etkisinin sadece 2023'te degil; onii-
miizdeki yillara da sarkan cogaltan etki ortaya koyacagini kaydetti.

TOKETEREK BUYUDUK
Gecen yil oldugu gibi yilin; ilk ceyreginde de biyiimeyi en cok

Tirkiye ekonomisi ilk ceyrekte yillik ylizde 4 biyiidi

GSYH

GSYH sonuglari, 1. geyrek: Carifiyatiarla | Carifiyatlarla Zincirlenmig hacim Degisim
Ocak-Mart 2023 Geyrek (milyon TL) (milyon $) endeksi | orani (%)
2021 Yillik 7.248.789 807.106 1997 1,4

1| 1.395.931 189.364 1734 | 75
2 1.592.926 190.006 1871 | 222

2 | 1931.231 227406 | 2147 | 7.9

4 2.328.700 200330 2235 | 96

k 15.006.574 905501 | 2108 | 56

1 | 2511885 | 180820 | 1866 | 76

77777 2 | 3.428.260 219.943 ZE | 78

| 4.265.712 241.968 2234 | 40

4,800.717 262669 | 2313 | 35

— 4631792 245.484 1942 | 40

Keynak: TUIK
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gibi yogun olarak ic talep kaynakl oldu. Yilin ilk ceyregindeki
i¢ talebin 6.8 puan yiiksek katkisina ragmen, ithalattaki
hizlanma ve ihracattaki daralma nedeniyle dis talep toplam
biiyiimeyi 2.8 puan asag gekti. Giiclii biiyiime egilimi yilin

ilk ceyreginde yavaslasa bile canli talep enflasyonun

2023 birinci ceyrekte yillik biiyiime dnceki ceyrekte oldugu ‘

yiikselmesine ve cari islemler aciginin da son yillarin en
yiiksek seviyesine cikmasina neden oldu. 2023 yili baslarinda,
gegen yila gore biiylime performansini korumanin zor
oldugunu ve bunun cari acik, enflasyon ve kurlar tizerinde

tetikleyen vatandasin tilketim harcamalan oldu. TUIK verilerine
gore 2023 yilinin ilk ceyreginde yerlesik hanehalklarinmn nihai tike-
tim harcamalari zincirlenmis hacim endeksi olarak yillik yiizde 16.2
artti. 2023 yilinn ilk ceyreginde devletin nihai tiketim harcamalarn
yillik bazda yiizde 5.3 artig gosterdi.

Yilin ilk ceyreginde gayrisafi sabit sermaye olusumu (yatinmlar)
yiizde 4.9 arttr. Yatirimlarn alt kinhmlarna bakildiginda; yihn ilk
ceyreginde gecen yilin ayni dénemine gore makine ve techizat yati-
nimlar yiizde 8 artig gosterdi. Ozel sektdr yatirimlarinin bir goster-
gesi olan makine ve techizat yatinmlarinda kesintisiz bityiime stire-
ci 14 ceyrektir devam etti. Insaat yatirimlar ise yilin ilk ¢eyreginde
yiizde 1.3 artis gosterdi. 2023 yilimin ilk ¢eyreginde mal ve hizmet
ihracat yillik yiizde 0.3 daralirken, ithalati ylizde 14.4 artt1.

IHRACATTA IRTIFA KAYBINA DIKKAT!

Tirkiye'nin biiyiime performansinda en énemli konulardan bi-
rinin ihracatta irtifa kaybi oldugunu soyleyen Prof. Dr. Murat Fer-
man, sunlar kaydetti:

“Ogzellikle dig ticaret partnerimiz Almanyanin teknik resesyo-
na girmesi, diinyada biiyiime dostu iklimin olmamasi, dis pazar-
lara yonelik ihracat performansimizi yeniden gozden gecirmemiz
gercktigini ortaya koyuyor. Bu
cercevede ince ayarlar yanmn-
da, yapisal reformlar olarak ad-
landirlan daha kokli ayarlara
da ihtiya¢ olabilir. Miinhasiran
Gilimriik Birligi mizakerelerinin
tamamlanmasi, serbest ticaret
anlasmalarina egilmek gerekiyor.
Hizmetler sektoriniin gelir geti-
ren kalemlerinden turizmde de,

"Biiyije gn olarak i talep kaynakl"

bir dizi problemi beraberinde
getirebilecegini one gikarmistik.

Bu nedenle yilin ikinci yarisinda bir
yavaslama beklentimizle birlikte 2023
icin ylizde 2.5 bilyiime beklentimizi
koruyoruz. Finansal piyasalardaki
gelismeler ve secim sonrasi detaylari
ortaya cikacak hiikiimet politikalari
ozellikle 2023 yili biiylime tahminleri
tizerinde belirleyici olacak.

40 y1h agkin modelin yeniden gozden gecirilmesi gerekli.”

EN BUOYUK KATKI HIZMETLERDEN

GSYHyi olusturan faaliyetler incelendiginde; 2023 yili birinci
ceyreginde gecen yilin aym dénemine gére zincirlenmis hacim en-
deksi olarak; hizmetler yiizde 12.4, mesleki, idari ve destek hizmet
faaliyetleri yiizde 12, finans ve sigorta faaliyetleri ylizde 11.2, bilgi
ve iletisim faaliyetleri yiizde 8.1, diger hizmet faaliyetleri yiizde 7.8,
insaat ylizde 5.1, kamu yénetimi, egitim, insan saghg ve sosyal hiz-
met faaliyetleri yiizde 3.6 ve gayrimenkul faaliyetleri yiizde 1.4 artt,
Tarim scktort ylizde 3.8, sanayi ise ylizde 0.7 azaldi.

isGUCU ODEMELERI YUZDE 126.1 ARTTI

Isgiicii ddemeleri, 2023 yili birinci ceyreginde yillik yiizde 126.1
artti. Net isletme artigikarma gelir yiizde 48.7 artis gdsterdi. Isgii-
cii odemelerinin cari fiyatlarla gayrisafi katma deger icerisindeki
pay1 yiizde 31.1'den yiizde 38’ ciktr. Isgiicii 6demelerinin GSYH'ye
oranla daha hizhi artmasinin yam sira, emeklilikte yasa takilanlar
(EYT) ile ilgili diizenlemelerin yururlige girmesiyle, kidem taz-
minati 6demelerinin 6nemli Olciide artmas isgiicti ddemelerinin
katma deger icerisindeki paymi arttirdi. EYT etkisi hari¢ birakil-
diginda, isglici 6demelerinin gayrisafi katma deger icerisindeki
payimnin yaklagik ytizde 33.5 olacag) tahmin edildi.

Prof. Dr. Nurullah Giir, isgiici 6demelerinin GSYH'den aldi-
&1 payin son iki yildir diisiis trendinde oldugunu belirterek, “Bu
trend ekonomik bityiimenin tabana yayllmasim giiclestiriyordu.
Gegen yilin ilk ceyrekte yiizde 31.1 olan bu oran, 2023in ayn
doéneminde yiizde 38'e yiikseldi. Biiyiimeyi kapsayici hale getir-
me noktasinda olumlu bir gelisme. Bu artigt EYT diizenlemesi-
ne bagh olarak yasanan kidem tazminati 6deme artislan ve as-
gari ficret zamm tetikledi” dedi.

Ankal Medipel Universitesi im Uyeasi

Yilin ilk ceyregi icin biiyime beklenenin biraz Uzerinde

geldi. Onceki ceyrede gére hanehalki tiikketimi korunurken,
yatirimda bir miktar artig goriiniiyor. Disiik kalan déviz kuru
nedeniyle ithal ara mali ve yatirim mali aliminda artis oldu.
Bunu ithalat rakamlarinda gérmek miimkiin Ihracatta ise
son iki ceyrekte azalis var. Kamu harcamalarinda ise 6nceki
ceyrekte yiiksek artis oldugundan, bu ceyrekte bir gevseme

olsa da hala bilyiimeye yiiksek katki yapiyor. ihracata
dayall bir biiyiime stratejisi izledigimizden ihracattaki
disus edgilimi bilyiimeyi yavaslatiyor. Sonraki ceyreklerde
bunun etkisini gérmeye devam edecegiz. Enflasyonu takip
edemeyen kur nedeniyle Tiirk lirasi degerlendi ve bu da

"ihracatai diisiis biiyiimyi yavaslatlor”

dig acigin bilyiimesine neden oldu.
Kurun bir miktar hareketlenmesiile
dig ticaretteki acik egilimi tersine
dénebilir. Ayrica turizm mevsimine
girdigimizden déviz gelirinin artmasi ile
yavaslama bir dlciide telafi edilebilir.
Depremin etkisini ikinci ceyrekte
gorecediz. Bilyiimeyi bir miktar agag:
cekecektir. Depremden kaynakh
kayiplar telafi etmek tzere kamu
harcamalarindaki artis ile bu kaybin bir
kismi telafi edilebilir.
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“Gliven verici, moral artirici bir biiyiime”

llk ceyrek biiyiimede, yiizde 3.2'lik beklentilerin tizerinde

bir mansetle karsilastik. Kiiresel bazda bilylime dostu
olmayan bir iklimde, ozellikle diger ekonomilerin performans
ve bilyiime mansetleri diisuniildiigiinde, ilk ceyrekte yillik
yiizde 4'liik bir buyiime, Tiirkiye acisindan giiven verici ve
moral artirici oldu. Gegen geyrekte oldugu gibi biyiimenin
lokomotifi hanehalki harcamalari. Alt kirilimlara bakildiginda;
biiyiime tarimda yillk yiizde 3.8, san: 3 yillik bazda
D.7.geriledi. Bundan sonraki geyrekler icin yeniden insa ile
birlikte milli gelirin hem ¢ hem de insaatta yukar!
yanli olacagi garintyor. Uzunca bir donemdir lokomotif

ve canlandirici tonik etkisini kaybeden ve bllylimeyi asagi

IHRACATTA MAYIS REKORU

Deprem felaketinin, tretim ile tedarikte olusturdugu olumsuz-
luklara ve kiresel ekonomideki belirsiz siirece ragmen, Tiirkiye'nin
ihracati Mayis’ta yillik yiizde 14.4 artisla 21.7 milyar dolar olurken,
bu performansla tiim zamanlarm en yitksek Mayis ay ihracat de-
gerine ulasildi. Ticaret Bakanligi'nin gecici verilerine gére 2023 yih
Ocak-Mayis doneminde ihracat, yilhk yiizde 0.2 artisla 102.5 milyar
dolara ulasti. ithalat 2023 yih Mays'ta yillik yiizde 16 artisla 34.3
milyar dolar, Ocak-Mayis doneminde yillik yiizde 8.9 artarak 158.6
milyar dolar diizeyinde gerceklesti. Mayis'ta toplam enerji ithalat:
yiizde 23.6 azalarak 5.3 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. Enerji
ithalatindaki disiiste, 2022°de enerji fiyatlarinin gerilemesi énemli
olgtide etkili oldu. Son dénemde, ithalatta izlenen artista énemli bir
etkisi olan alun ithalati ise yillik yizde 114.1 artisla 3 milyar dolar
olarak gerceklesti.

Mayis’ta ihracatin ithalati karsilama oram 0.9 puan azalarak yiiz-
de 63.1, enerji verileri hari¢ tutuldugunda 7.1 puan azalarak ytizde
70.1, enerji ve altin verileri hari¢ tutuldugunda ise 4.6 puan azalarak
yilizde 77.4 olarak gergeklesti.

EKONOMIK GUVEN ARTTI

Ekonomik giiven endeksi son 20 ayin
zirvesinde, TUIK verilerine gore ekono-
mik given endeksi Mayis'ta bir onceki aya
gore yiizde 1.4 artarak 103.7 degerini aldi.
Ekonomik biyiimenin 6ncti gostergesi olan
imalat sanayi performansinda referans ka-
bul edilen Istanbul Samayi Odasi (ISO)
Tirkiye Imalat PMI, Mayis'ta degisim gos-
termeyerek 51.5 diizeyinde kaldi. Ust iiste
besinci ay esik deger 50'nin fizerinde ger-
ceklesen endeks, Tiirk imalat sektdriintin

“Tuketim, biiyi]meyi yukari tasimayi siirdiirecek”

Buyiimeyi harcamalar tarafinda hanehalki tiiketim
harcamalarinin, sektérel bazda ise hizmetlerin destekledigi
net olarak ortada. Depremin olumsuz etkileri kendini daha

cok S8RAYI ve tarim tarafinda géstermise benziyor. Her iki
iktisadi faaliyet alani 6nceki geyrekte oldugu gibi bu ceyrekte

de daraldi. yavaslama hiz kaybederken, tarimdaki
daralma ise daha belirgin hale geldi. Net ihracatin biiyiimeye
etkisi son iki ceyrektir ekside. Bu durum biiyimenin kalitesini
bozuyor. 14 ceyrektir devam eden makine ve techizat
yatirimlarindaki artig ise bilylimeye pozitif katki vermeye
devam ediyor. Oldukca uzun bir seri bu. ikinci geyrekte;
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gekici bir rol oynayan ingaat sektord,

ilk ceyrekte yiizde 5'lik biiylimeyle
yeniden ataga kalkti. Oniimiizdeki
donemde de insaat sektoriiniin
canlandirici ve manseti yukariya tasiyici
etkisinin devam edecedi acik ve net
olarak gériiliyor. Tarim ve sanayinin ilk
ceyrekteki negatif gériinlimiinin ikinci ve
takip eden ceyreklerde pozitife donme
ihtimali her zamankinden fazla. Tarimda
kiiciilmeye miisaade edemeyiz. Hizmetler
sektdriinde biiyiime devam ediyor.

faaliyet kosullarinda iyilesmenin siirdigiine isaret etti.

ENFLASYONA UCRETSIZ DOGAL GAZ AYARI

Bu arada TUIK 5 Haziran’da Mayis ay: enflasyon verisini agik-
layacak. A&T Bank Bas Ekonomisti Ayse Ozden, Mayis ay1 enflas-
yon beklentisinin yiizde 2.3 ve yillik yiizde 42.5 oldugunu vurguladi.
Oniimiizdeki aylarda enflasyonun yiizde 40 seviyesinin altina gerile-
yebilecegini dile getiren Ozden, yilsonu enflasyon tahminlerini yiiz-
de 42 olarak koruduklarini vurguladi.

Bu arada Karadeniz'deki kesif nedeniyle abonelere verilen bir
aylik iicretsiz dogal gaz, enflasyon hesabina sifir fiyat olarak yan-
sitilacak. TUIKten yapilan agiklamaya gore; 2023 yih Haziran’dan
2024 yili 1 Mayis’a kadar tahakkuk edecek her bir faturada 25 met-
rekiipe kadar dogalgazin Bakanlik biitcesinden karsilanacak olmas
da TUFE hesaplarinda dikkate alinacak.

Prof. Dr. Abuzer Pinar, enflasyonun baz etkisi ile ylizde 4(0'lara
kadar geriledigini hatirlatarak, TUIK'in dogal gaz kalemindeki re-
vizyonu ile enflasyonun Mayis'ta da diisiik cikabilecegini soyledi.
Pinar, “Ancak ciddi bir anti-enflasyonist program aciklanmadan bu
diisiis egiliminin devam etmesi miimkiin gériinmityor” dedi.

ERDOGAN YENIDEN CUMHURBASKANI

Yitksek Secim Kurulu'nun (YSK) Resmi Gazete'de
yayimlanan Cumhurbaskam Secimi ikinci tur oyla-
mast kesin sonuclarina gire Cumhurbaskant Recep
i Tayyip Erdogan oylarnn yiizde 52.18'ini alarak yeni-
| den Tiirkive Cumhuriyeti Cumhurbaskanm secildi,
Dergimizin Cuma giinii baskiya gittigini hatirlatarak;
Erdogan’in 3 Haziran’da TBMM’de yemin etmesinin,
yeni kabine iiyelerini ayn: giin aciklamasinin beklen-
digini aktaralim. Bu arada 28. Dénem milletvekilleri
ise 2 Haziran Cuma giinii yemin etti.

e

enflasyondan korunma gudiisiiyle

artan tiketim harcamalari blyiime
rakamini yukari tagsimayi siirdiirecek.
Depremler ve segim atmosferinin
etkisiyle kamu harcamalarinin bliyiimeye
etkisi ortalamanin tizerinde gelebilir.
Secim atmosferinin neden oldugu
belirsizlik ortami ve kurdaki yukar: yonli
hareketlenme yatirim harcamalarini
frenleyebilir. Net ihracat ikinci gceyrekte
de bliylimeyi asadiya cekebilir.




