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Merkez Bankasi'nin tarihi faiz artirimi, bliylimeden
kurlara, issizlikten enflasyona her alani etkileyecek.
iste faiz artirminin farkl alanlardaki olasi sonuclart...

- 1-1.5 puan artacak

BANKALAR bu maliyeti bir yerden ¢i-

karmak zorunda. Bir iki ay icinde kre-
di faizleri yillik 1 ila 1.5 puan artabilir.
Mevduat fazizlerinde de benzer yiik-
selisler yolda. Burada bankalar ara-
sindaki rekabet de 6ne cikacak. .

2.10'un altina inmez

KARARLARIN ardindan Tark Lirasi'n- .
da 6nemli bir deger kazanci yasandi. Bu
hareketin devam edecegi 6ngbriilebi-

* lir. Tabii burada Fed'in alacagl kararlar da
+ 6nemli. Fakat dolarin 2.10'un altina gel-

. mesini beklemek fazla iyimserlik olur.

Ne yiizde 7
dogdru ne de yiizde 2

TURKIYE ekonomisi 2011 yilinda yiizde 8.5 biiytidiiginde
diinyanin dikkati ‘Avrasya Kaplani'na cevrilmisti. 2012'de bu
rakam ytizde 2.2've kadar geriledi. 2013'te de biiyime raka-

minin yiizde 3.6 ila yiizde 4 arasinda gelmesi bekleniyor. Bu yil
icin ise OVP'deki tahmin yiizde 4. Bugiin Tirkiye'nin bu raka-
mi yakalamasi oldukga zor. Tabii daha yilin basi. Ne zaman ne
olacag belli olmaz. Ama yil ortasina dogru geldikce sartlar
degismezse bilyime rakami kesinlikte revize edilecektir.
Rakam 6ngoriistinde bulunmak icin bircok veriyi bek-
lemek lazim. Tirkiye gibi gelismekte olan bir Glke-
nin her yil yiizde 7-8 bilyimesi ne dogrudur ne
de sirdurilebilir. Fakat yizde 2'ler civa-

 issizLik:

- Biliylime % 5
olmazsa
- issizlik artar
' Bizim gibi geng nifusa sa-
hip bir ekonomide is-
sizligin yil bazinda
* azalmasi igin bi-
+ ylme rakaminin
. yiizde 5 ve (ize-
, rinde gelmesi
sart. Bunun altin-
daki her veri issizligi
de bir nebze yukari ¢e-
Kiyor. Bu yil icin ekonomi
* yénetiminin tahmini yiiz-
* de 94. Fakat yil sonunda
+ cift haneli rakami gormek
. kimseyi sasirtmasin.

Simsek'in
kredibilitesi
cok yiiksek

EKONOMIDE her yavas-
lama bitce gelirlerinin
azalmast anlamina ge-
lir. Bunun Gzerinde
bir de faiz gider-
lerindeki yikseli-

si ekleyelim. Bitce
aciginda bir miktar
yiikselis kimseyi sa-
sirtmasin. Fakat Mali-
ye Bakani Mehmet Simsek
her firsatta disipline vurgu
yapiyor. Bu alanda kredibi-
+ litesi de cok yiiksek.

rindaki bir biiyiime de kesinlikle
yeterli degil.

. ' Enflasyonda
- elimiz artik
-+ daha glicli

ERDEM Bas¢1 ydnetiminde
Merkez Bankas! (¢ yil-

dir enflasyon hede-
fini tutturamiyor.

— P
e

Fakat bu yil ta-
rih tekerrir et-
meyebilir. Yaz
aylarinda ise
okullarin da tati-
le girmesiyle birlikte

enflasyonuda bir gevseme

gorillebilir. il sonu icin
g ise ylzde 6 seviyelerini
. gormek bu kararlar son-

i ] rasinda artik momkan.

*+ karin' sorun °

CARI
deni

"Yumusak .

¢ikarmaz

aqigin en dnemli ne-
dis ticaret agig. Yik-

selen kurla ic talep
azalirken, ihracatci-
nin rekabet giict
yiikseldi. Ortalik
biraz daha sakin-
lessin, dis ticaret
icin uygun bir or-
tam olusacak. Gegen

yillarda yiizde 10'u bulan

cari

* buyil sonu yiizde 5'e geri-

agigin GSYH'ye orani

- lerse kimse sasirmasin. "
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Fed para musluklarini
kismaya devam ediyor

ABD Merkez Bankasi (Fed), ekonomiye destek amaciyla
yiirGtttgi ve aralik ayinda 10 milyar dolar azaltarak aylik
75 milyar dolara indirdigi tahvil alim miktarini subat
ayindan baslayarak 65 milyar dolara diisiirme karar aldi.
Karar Komite Gyelerinin oybirligiyle alindi. Bu alimlarin
35 milyar dolarlik tutan Amerikan hazine bonosuna,

30 milyar dolarlik bélimii de konut kredisi tahvillerine
aktarilacak. Komite elde edilecek olan anaparanin tekrar
adi gegen tahvillere ve hazine bonolarina yatinlacag
yoniindeki politikaya devam edecegini kaydetti. Gte
yandan Fed, mevcut yiizde 6.7 diizeyinde bulunan issiz-
lik oraninin ytizde 6,5n dzerinde kaldig ve uzun vadeli
enflasyon oraninin da yiizde 2'yi gegmedigi siirece y(iz-
de sifir dizeylerinde bulunan "hedef faiz oranlarinr® de-
gistirmeyecegi konusundaki gordstini korudu,

Sanayici isyan etti

NEGATIF ETKi YAPACAK
ISTANBUL Sanayi Odasi (§8) Yonetim Kuru-
lu Baskani Erdal Bahgivan: TCMB'nin bugiin
aldig kararlarla bir giiven ve itibar kaybina
ugradig goriillyor. Ttirkiye reel ekonomi-
si, kesinlikle yilin ilk déneminde fedakarlik
yaparak bu dénemi gétirecek. Bu da bilyti-
meye totalde negatif etki yapacaktir.

BU SENE ZOR GECECEK
ISTANBUL Hazir Giyim ve Konfeksiyon ihra-
catgilar Birligi (IHKIB) Baskani Hikmet Tan-
nverdi: MB kendini biiyik oyuncularin eline
birakti. Bu sene zor gececek. Bir yandan yiik-
sek faiz, te yandan yiiksek kur reel sektorii
sikintiya sokacak. Faiz maliyeti artacak olan
aretici KOBI'leri zor gtinler bekliyor.

ARTIK VAZGEGSINLER

ISTANBUL Tekstil ve Hammaddeleri ihracat-
cilar) Birligi (ITHIB) Yonetim Kurulu Baskani
Ismail Giille: Merkez Bankasi baskanlarinin,
uzun siire baski altinda tuttugu TL'ye, en
ufak kirlganlikta asiri deger kazandirma po-
litikasindan vazgecmesi gerekiyor.

e e rm |
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MERKEZ BANKASI'NIN FAiZ ARTISI SADECE DOLARIN YUKSELISINI DURDURDU

KREDI FAIZI DE

Faizdeki sok artis,
dolan diisiiremedi
ancak kredi faizlerini
hir kac puan artiracak

M Merkez Bankasi'nin faizleri ar-
tirmasi kredi ve mevduat faiz

'l oranlarini hareketlendirdi. Ban-

kalar kredi faizinde ilk etapta 0,7
ila 1,5 puan artisa gitti, Artisin
daha yiiksek olmasi bekleniyor.

ARTAR

B FED karanm bekleyen piyasa diin
Merkez'in faiz artirimim olumiu karsila-
di, Ancak dolar dnce diisti sonra karar
oncesi kur 2,26'ya yiikseldi. Siyasi
istikrarsizlik kaygisinin bunda rol oy-
nadid ifade ediliyor. Erdogan SUZER @ 6
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‘Cep’te fiyat artmaz

Dtmz Jurlanmn hizla yitkselmesi son-

I yiizde 5 zam ongoren teknomarket-
l M kez Bankasi'nn aldg ka-

11 w‘“" Wty , 0

Distribitérlerin 0/’ gecti. Gold Teknoloji Pazarlama

de Tirkiye'ye sni sayida Mud_uru Kl]mc;rQThan Erd_en’ur

telefon getrdiging dikkat ceken Fr- “Cihazlarmn biiyiik kism ithal

P ; ; P demir “Risk almamak icin ekonomi- Kurlara kayitsz kalamayiz.
etkez Bankastnin bekdentile- bankalar kredilerde biraz daha tembn- Merkez Bankasrnin rin cidisaten analiz colyory, Taksl-  Ancak faizlerin yiikselmesiy-
tin previne plaalc Bz ot Ehaelat stpiler Randindar dogr s B lendime kalknca ‘elmizce lale' e kurlar inise gecince cep te-
larim 4,25-5,5 puan arasi ar- karar alabilmek igin birbirlerini takip faizleri beklentilerin " lokusuylu cok az tekfon getiiyorlar,  lefonlanna zam yapmaya ge-

tirmasi bankalarin kredi ve mevduat ettigine isaret eden banka yoneticileri, s ind 40 » Stoklar tilkend. Piyasada 50 bin adet rek kalmadi” dedi.

faizlerinde hareketlilige yol achi. Mer- kredi ve mevduatlardald artisin 1,5 pu- Uzerinde artirmasi almasi gereken Phone 5 ve 5s'ten Beki i,

i PR R . . Y i civann- enen tale
pp— —— kredi ve mevduat faiz s 0o Bekienen lepyok

Laediye ihtiyag duyan vatandaglara ise (LS allye an lyldir ta taksitlerin ortadan kal-

olmnziz Tl }Hnbgslad] l\ad§erkez in _ Merkez Bankast'mun faiz karanm Oran |ar| ni hareketle g kacak olmasi nedeniyle
Jaeltmess gerknd o dirdi. Banka faizlerind : ocak apnm son bt

faizler yikseltmesinin hernen ardin- R dEg]:::E:lldﬂm UZlGﬂ;iG:ﬂaf Tr'i'flﬂv‘?]?m Irdl. banka falZlerinags - % 4 cep Le]?rq(;]nl]l;c:z]a talep

dan szellikde kilgiik ve orta grup bankalar ihtiyact olan dévizi yitksek faiz ddeyerel : £ 4 rind t:

mevduat faizlerinde belirgin artisagittler.  yurtchsmdan gelame yoluna giteiin ifade st- 0.7 ila 1,5 puan artig® e : D byl b g ks

Bmlca]arbujrol]a, belirsizlik ortammda mey-  tiler. Uzmanlar, "Odenen faiz yiiksek. Ancak ) be kle n |y0r - f g k:iyderli_ ]grdemi: siiyle

duat kaybi riskinden kurtulmaya gahstilar. ~ &denen bubedel, dsviz kurunun asn _ il ; " devam etti; “Vatandag ekono-

Bankalar faiz artig éncesi yizde -107arla yikselmesi nedeniyle illenin 6dedi- i 7 “ mik istikrar gormedigi icin telefon

tasarruf sahiplerinden mevduat topluyordu. g bedelden daha digitk kaliyor. bile alamuyor, Kampanyalar umursa-

Diin birgok banka biyik tutardald tasarruf- Gk yitkselen déviz kuru- myorlar. 2013 yil Ocak ayma

lara yillik yizde 11,25 hatta yizde 11,507er-  nun tilke ekonomisinde yol gore cep satislarmda yiizde 10

den mevduat faizi 5dedi. iu;t@ktallmbat cokdaha azalma yasaniyor.”

. — itk oluyor, Doviz ar- B Murat GULDEREN/ ISTANBUL
Aylik yiizde 1,25’ gitti tinca iretim maliyet- : y
Kredi cephesinde de benzer artiglar ya- lerinden isthdama H p

sandy. Faiz artisy éncesinde ayhk yiizde 1'lerle  kadar bircok alar Yenl zam I ar £

Laedi veren bankalar faiz orani yizde vuruyor. Akaryakt Ty C

1,25% clkard. Yiizde 1,25 faizle leedi dagitan  tirtinlerinde yol ac- 1 b kl’ ) A\ (L=

bankalar da bu orani yizde 1,30'un tzerine ﬁ ambrnede- g ¢, e IVOI‘UZ v v AR =i

e f A
nunyulcselme Otomotiv Distribiitorieri Deme-  Yiizde 20-30/tik gerileme bekliyo-
1 y - ’_ §i Genel Koordinatori Hayri Erce,  ruz" dedi. Kur farkinin hentiz fiyat-
(> yelerineuyumssa  neyol agyor” faizlerin de artinimasiyla tim lara tam olarak yansitiimadigini
’_’ 2 Tamaya calisan dediler. Yeni bir hafta olumsuzlukianin bir araya geldigini  ifade eden Erce, sdyle devam etti:

vadeli repo ihale

falz oranl.

soyledi. Kurdaki arlisin 22 Mayis
2013'te basladigini vurgulayan Er-
ce, “Yiizde 30-35'lik artis yasandi.
Kredi kisitlamalan ve OTV artisi i¢
pazari ciddi sekilde etkileyecek.

DUNYAYI DA SASIRTTI

yeni zamlar be

“Ancak yarisi fiyatlara yansidi.
Geri kalan yavas yavas olacak.
Dolayisiyla onlimiizdeki dénemde

kliyoruz.”

B Gokhan KARA/ ISTANBUL

Para Politikas1 (e dedi. Dow Jones
‘ ’ Kurulu'nun giielii fa- = haber ajansi da
Bu % ume negatlf etkllenecek s =) ey
da da genis yanki ;  raises tenaty|  plam ve yerel po-
buldy. Karar, dijnya- | Tggen centrst bk % i litik gergintikle-
 Malie Bakam o itanbl Sy devlee sk, Aynea el i
Mafmast G SRR B s O dabapr geteim, daba disik rinin internet sitele- darbe oldugunu
Tnanyorum ki yatinme ghan: Dogra zamanda bitytime ve daha biyiik issiz- Sestni i Pg“
kaymlan dnemli olciide dogru ve cesur kararlar lik olarak da millete e R e
giderimistir. Fger kre- alinamady. Banka hir fatura edilecektir. du. Associated Press, | i3 cial Times ise
dibiliteyi devam ettir- giiven ve itibar kaybina ) Y Tark Liras'nimn deger- | o Basct'nin gelisen
mezsek bityiime daha ugrad. Kararla Tirkiye ‘Patron benim dedi Faik Bztirak lenmesiyle yatiimer piyasalarda ya-
Tuzh zayiflar. Biyimeve ckonomisinin bu ylki ’ \ 4 v Istanbul Hazwgiyim ve ?Em”ﬁ'f;s’m'? Turkryc- 531_13b11?£§l‘( C_IG'
cok olumsuz yansiyaca- - . bilyiimesine totalde ne- Konfeksiyon lhracatcifan Birliji Baskam Hikmet e TSI RIE 3Er | TR eTIni
& distinmiiyorum Mefmet 3imsek gatif etki aktir. Erdal Bah¢ivan Tannverdi: KOBF leri zor giinler beklivor. Hilkil- landhg ifade etti. " onumne gectigini dl{YU{ch‘{
. ) ) v : Makro ekonomi acsindan olum- — metten sagduyuyla hareket edip, Grellikle Gretici & “nin resmi internet sitesinde
Maliyetten maliyet secti suz bir tablo olmamasina ragmen bu radikal defi-  firmalan koruyacak kararlar mem bekliyoruz. Sert bir darbe ver alan haberde de bugiine kadar
+ Bilkent Universitesi Ogretim UyesiDog. Dr. sikligi dogru bulmuyoruz. Umanz ilkemiz tekrar v Tiirk Hava Kurumu Universitesi Relctoi Reuters, “Bu adim, gelisen {il-  faiz artmminin ekonomiye zarar

Selin Sayek Boke: Bu politika, kan alisim durdur-
mak igin... Malivetlerden malivet segivoruz. Diwi-
zin maliyeti gok yiksek oldugu igin faiz maliye-
tiye onu gidermeye calisyoruz.

vitksek faiz, dilslik kur sarmalina girmez.
En kisa zamanca geri adim beklivoriz,

+ CHP Genel Baskan Yardimesst Faik Gztrak:
Fatura once Tirkive’nin en biyik borglusu olan

Prof. Dr. (insal Ban: Merkez Bankas! piyasalara
kimin patron oldugunu gosterdi. Bu artinm ile
diwiz fivatlannda asag yonlii bir hareket hiz ka-
zanacak. Dolar 2 liraya dogru gevser.

verecedi endiselerinden dolayr,
TCMB'nin faiz artinminda
yavas hareket ettigi belirtildi.

kelerdeki satig dalgasinm etkilerini
durdurma ve risk alma egilimini
yeniden artirma nmudu yaratti”
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Merkez Bankasi elestiriliyor

Gec kalinca
fatura kabardi

Turkiye Muteahhitler Birligi Baskani Emin Sazak
faizin, karar gecikmeli alindidi i¢in biraz yliksek
oldugunu belirtirken, IHKIB Baskani Hikmet Tan-
riverdi de “Faiz karari bir hafta once alinmis ol-
sa fatura bu kadar agir olmazdi” dedi.

Ekonomist Mahfi Egilmez, kredi faizlerinin yuk-
selmesine neden olacagi icin faiz artinminin bu-
tiin 6zel sektoru, o6zellikle de insaat sirketlerini
etkileyecegini soyledi. Biiyiimenin yavaslayaca-
41, issizligin de artacag belirtiliyor. M 711, Sayfada

1/2
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Reel sektor temsilcilerine gore kura zamaninda miidahale olsaydi fatura bu kadar kabarmayacakti

Gelgitin bedeli agir

Ekonomi Servisi - Merkez Bankasi 'nin
faizleri beklenmeyen bir sekilde yiiksek
oranlarda artirmasi piyasalarda deprem
etkisi yaratti. Reel sektor temsilcileri
Merkez’in piyasaya miidahale etmekte
geg kaldigini ifade ederken; atilan adim
ozellikle yihn ilk yarisi igin olusan kay-
gilan gidermeye yetmedi.

Faizlerde gidilen sert artiga kargin, mii-
dahalenin kurun makul seviyelere inme-
sinde yeterli olmayacagi endisesini dile
getiren is diinyasi, yiiksek kurun ham-
madde ve enerji maliyetlerinde neden ol-
dugu artisin ardindan; yitksek faizin de
kredi maliyetlerini artirarak sanayi iize-
rine ek yiik getirecegine dikkat gekiyor.

Istanbul Sanayi Odas: (ISO) Yéne-
tim Kurulu Baskan1 Erdal Bah¢ivan,
bir hafta iginde birbirinden son derece

BUNDAN SONRA

NE OLACAK?

Siyasi gelismeler ve ABD Mer-
kez Bankasi’min kararlari nede-
niyle piyasa sartlarinin daha ko-
tilye gitmeyecegi varsayimi altin-
da faiz arturiminin 6 etkisinden
s0z edilebilir.

. Borsa yeniden gekici hale

gelecek.

2. TL deger kazanacak.

. Tiirkiye'nin risk priminde

(CDS priminde) gerileme or-
taya gikacak.

. Faizlerdeki artis nedeniyle

Hazine i¢ bor¢lanmasinda ve
ozel kesim borglanmasinda ma-
liyet artiglart yaganacak.
5 . Kredi faizlerinin artmasi so-

nucu kredi kullaniminda ya-
sanacak diisiis, yatinimlari ve do-
layisiyla bitylimeyi diigiirecek.

. Faiz artigi eger mevduata da

yansirsa tasarruflar artirip tii-
ketimi dolayisiyla ig talebi diiii-
recek. Bunun biiylimeye olum-
suz, cari agiin diistirilmesine
olumlu etkisi olacak.

Ekonomist Mahfi Egilmez, “Bu
wil GSYH’nin yiizde 25’ ora-
mnda dis kaynak kullanim ih-
tiyaci olan Tiirkiye ekonomi
icin riskleri diisiik tutabilmek
hayati 6nem tasiyor. Merkez
Bankasi’nin faizleri artirmasi
bankalarin hem mevduat hem
de kredi faizlerinin de artma-
sina yol agacak. Isin en mali-
yetli yam: da bu geliyme ola-
cak. Biitiin dzel kesim girket-
lerini etkileyecek olan bu gelig-
me en ¢ok da sikintiya girme-
ye baglarms olan ingaat sekto-
riinii vuracak gibi goriiniiyor”
yorumunda bulundu.

Anadolu Holding Y énetim Ku-
rulu Bagkam Tuncay Ozilhan
“Kredi faizleri artacak, boylece
sanayi iizerine ilave yiik gele-
cek. Ikinci olarak, kurun bu se-
viyelere gelmesi hammadde ve
enerji fiyatlarin artiracak, Sa-
nayi oniimiizdeki 3-6 ay olum-
suzluklar1 daha fazla hissede-
bilir. Enflasyon da bir miktar
artacak, biiyiime hiz1 yavasla-
yacak, bunlarin ardindan ig-
sizlik de giindeme gelecektir.
Yiiksek faiz arti kur etkisiyle
baz: firmalar talep diistiikge
igci ctkarma yoluna gidebilir.”

ST

150 Baskani Bahgvan: Gelgit yosayan
TCMB, giiven kaybina ugrad. Sanayiyi, »
iirefimi dne almayan bir bijyime mode-
linin siirdiiriilebilir olmadig bir kez
daha orfaya akh. Karar, ekonominin b
yilki bisyimesine negatif etki yopacak.

FTa
l@
&

farkl kararlar alan Merkez Bankas1’in
dogru zamanda dogru ve cesur kararlar
almadigini belirterek “Gelgit yasayan
Merkez Bankasi, giiven ve itibar kay-
bmna ugradi. Alinan kararlarin bede-
lini sanayi 6deyecek™ dedi. Bahgivan
s0yle devam etti:

Son yillarda agirlikli olarak dis borg-
lanmaya dayali biyiidiik. Cari agik ver-
dik. Dig kaynak, yani doviz bitti, Doviz
ihtiyacit dogdu ve sorunlar basladi.

Kisacasi Turkiye nin temel sorunu; sa-
nayi tiretiminden kaynaklanan bir iire-
tim modelinin olusturulmamasi. Belki
bu kararlar, reel sektor agisindan bir fi-
yat istikrar saglayacak.

Fakat Tiirkiye reel ekonomisi, kesin-
likle yalin ilk déneminde sanayi biiyii-
mesinden, iiretim biiylimesinden, is-

Tiirkiye Miiteahhitler Birligi Baskani Sozak:
Faiz karari gecikmeli oldugu icin biraz
yiiksek oldu. Karar, biiyiimeyi yavasla-
tacak. Hem kur hem faizdeki artis ne-
deniyle harcamalor diisecek, bu da dzel

sektdr yatinmlarini dogrudan etkileyecek.

tihdam biiylimesinden ve yatirim bii-
yiimesinden fedakarhk yaparak bu do-
nemi gotiirecek.

Faturayl KOBVI'ler 6deyecek

Istanbul Hazir Giyim ve Konfeksi-
yon lhracatgilari Birligi (IHKIB) Bas-
kani Hikmet Tanriverdi de Merkez
piyasaya zamaninda miidahale etseydi
sorunun bu kadar kroniklesmeyecegine
dikkat gekti. Tanriverdi sunlar soyledi:
Faiz artinminin yaraya ne kadar mer-
hem olacag belli degil.

Bu sene zor gegecek. Merkez Banka-
s1 | hafta 6nce yani 21 Ocak’ta yaptigi
toplantida miidahalede bulunsayd Tiir-
kiye ckonomisinin 6dedigi fatura bu ka-
dar agir olmazd. Faiz oranlari beklenti-
lerin gok iizerinde yiikseldi.

S W
T

{HKIB Baskam Tannverdi: Merkez, 1 hafta
iince miidahalede bulunsaydi ekonominin
tdedigi fatura bu kadar agir olmazdi.
Faizler tahminlerin ok istiinde yiikseldi.

Y Hem yiiksek faiz hem yiiksek kur reel

sekttrij ciddi sikintiya sokacak.

Merkez Bankasi'nin faizi 10-12 olursa
KOBIlerin kullandig1 faiz 20’ nin {ize-
rinde olur. Bir yandan yliksek faiz, te
yandan yiiksek kur reel sektort ciddi
sikintiya sokacak.

Gecikmeli oldugu igin yiiksek

Tiirkiye Miiteahhitler Birligi Bagkani
Emin Sazak ise, Merkez Bankasi*nin fa-
iz artmmmm gecikmeli olmasina kar-
sin dogru bir karar oldugunu soyledi.
Sazak, “Gecikmeli oldugu i¢in de bi-
raz yiiksek oldu™ dedi.

Faiz ylikselisinin bilylimeyi yavasla-
tici bir etki yapacagina isaret eden Sa-
zak, hem kur hem faizdeki artis nede-
niyle harcamalarin diisecegini bunun
da ozel sektor yatimmlarim dogrudan
etkileyecegini sdyledi.
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TL’nin kazancim
Fed toplantis1
golgeledi, faiz

yeni dengede

TCMB buytk strprize imza atti ve faizde sert bir
artis hamlesi yapti. Karar hemen etkisini
gosterdi. Yabanci satigi dolar/TL'yi 2.16 TL'ye
cekti. Pozisyon kapatan yerli alima gecti. Aksam
ise Fed toplantisi kiiresel satis rizgari estirdi.

BORSA/FINANS SERVISI

Merkez Bankas Para Politikasi Ku-
rulu'nun sert faiz artinmi tiim piya-
salarda yanki buldu. TL diin gelisen
iilke piyasalan iginde en iyi perfor-
mans gosteren iilke oldu. Gelisen
iilke piyasalarinda yiizde 2'lik deger
kayiplarina karsi TL'nin kayb yiizde
0.5'in altinda kald1.

Faiz kararinin aciklanmasiyla agik
olan Asya pi dolar/TL'de

TLden giinii tamamlads. Bu arada
MB'nin faiz karar1 hem mevduatta
hem de kredi faizinde dengeyi daha
yukanida bir noktaya tasiyor.

Mevduat %11, KOBi’de

%15 konusuluyor

Merkez Bankasr'nin faiz adim
mevduat ve kredide de fiyatlama-
lan degistiriyor. Bankacilar, kara-
rin etkisinin 6nce mevduatta go-

yabana satislari geldi ve kur 2.16
TLye indi. Diisiik kuru pozisyon ka-
patmak igin firsat bulan yerli sirket-
lerin alimlan yine yitkselisi getirdi.
Fed toplantisi yaklastikea da risk al-
mak istemeyen yabanci yatirimer
tiim gelisen piyasalarda oldugu gibi
‘Tiirk varliklarini da satti. Buna rag-
men Kapaligarsr'da dolar/TL bir 6n-
ceki kapamsinin altinda 2.2580

igini kaydede-
rek simdi tek hanede olan mevduat
faizlerinin ilk etapta yiizde 11%e
¢ikmasin bekliyorlar. Bazi banka-
cilar, simdiden mevduatta yiizde
12’eri konusanlarinda oldugunu
kaydediyor.

Kredi faizlerine ise bu isin cok
hafif de olsa gecikmeli yansimasi
bekleniyor. Giinkii diinden itibaren
mevduatin yeni oranlarla fiyatlar-

Geligen piyasalar %5 reel faiz 6demeli!

Reuters'a konugan Londra'daki tst
duizey bir bankac, “Geligen piyasalar
yeni dénemde fon akislarindan
yararlanabilmek igin en az yizde 5
reel faiz odemeli” dedi. Geligen tlke
faizlerinin Fed'in destegini azalttig bir

Olumlu hava
cabuk dagildi

Merkez Bankast giiclii bir parasal
sikilagtirmaya gitti ve politika cer-
cevesini sadelestirdi. TCMB'nin 6n-
ceki geceki olaganiistii PPK toplan-
tisinda, haftalik repo faizinin kulla-
nildig: politika faizi yiizde 4.5'tan
yiizde 10°a ve gecelik borclanma fai-
zi olan marjinal faiz orani veya diger
adiyla “iist bant” faizinde yiizde 7.75
seviyesi yiizde 12ye yiikseltildi. Do-
layistyla temel fonlama faizi 225
baz puan artirilms oldu.

Piyasalar ilk anda olumlu bir
tepki verirken, gelen farkli yorum-
larl kazamimlar geri verildi. Kararla
birlikte dolar giine 2.1635 TL, euro
da 2.99 TL seviyelerinden basladi.
BIST 100 endeksi tepki olarak yiiz-
de 2'ye yakin primli basladig giin-
de, bilesik faizlerde yiizde 10.70
seviyelerinde bir hareket sergiledi.
Giiniin ilerleyen saatlerinde ise
tablo yavas yavas degisti. 2.16 se-
viyelerinde yogun kurumsal talep
gelen dolar tekrar 2.31i gordii.
Benzer hareket BIST 100 endek-
sinde de gozlendi. Giine yiizde 2'ye
yakin primle baslayan Borsa Istan-
bul'da son gelismenin biiyiime ve
Irlilik agisindan yeni bir riski giin-
deme getiriyor olmas1 ve bankaci-
lik hisseleri {izerinde baski yara-
tacag1 endisesiyle eksiye dondi
déndii ve giinii yiizde 2.29 kayip
ve 1455 puan diistisle 62.088 se-
viyesinden kapadi.

CDS’ler gitti-geldi

Ote yandan Tiirkiye'nin bes yil
wvadeli borcunu iflasa kars: sigorta-
lamanin maliyeti, TCMB'nin sert faiz
artislarina gitmesinin ardindan diin
i haftanin en diisiik seviyesi olan
233 baz puana geriledikten sonra
tekrar 257 baz puam asti.

donemde yeterli olmadigini iddia
eden bankaci, “Beklenen getiri ile
saglanan getiri uyusana kadar TL
deger kaybetmeye devm edecek”
goristna savundu. Turkiye'de reel
faiz yizde 3-3.5 civarinda.

‘KOBTler zorlanir ihracat hedefi tutmaz’

KOBI'lerin en az ylizde
20 faizle kredi
kullanabilecegi igin zor
duruma dusecegini
ifade eden is adamlari,
ihracat hedeflerini
tutturmanin artik basari
olacagini savunuyorlar.

Sercan AKINCI
ISTANBUL

Merkez Bankasi’nin faiz oranlarin-
da yaptig1 artirim is diinyasinimn en-
diselerini artirdi. Yapilan faiz artiri-
minin daha yavas bir sistemde ger-
ceklestirilmesi gerektigine dikkat ge-
ken is diinyast temsilcileri, KOB[lere
bundan sonra yiizde 20 faizle kredi
verilecegini savunuyor. Faiz artir-
munin ardindan ihracat hedeflerinin
tutmasinin biiyiik basari olacagin
savunan isadamlari, buna karsin faiz
artiimunin FED kararlarina ragmen
dovizi kontrol edebilecek etki olus-
turmasi durumunda ekonominin ye-
ni bir baslangic yapacag goriisiinde.
‘Yatinm konusunda da degerlendir-
mede bulunan is diinyas temsilcileri
gayrimenkulde senetli konut satisina
yonelim olacagini belirtiyor.
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ken KOBI, esnaf ve ticari de fiyat-
larin spot kredilere yansimasinin
1 haftay1 bulabilecegi kaydediliyor.
Fiyatlamada en iyi KOBP'nin faizi-
nin en az mevduat +2-2.5 puan
olacagim aktaran bir bankaci,
“Hem faiz artisiin hem de simdiye
kadarki kur artisimin negatif etki-
lerini hissedecek firmalar icinde
0.5-1 puanlik bir ek maliyet ola-
caktir” dedi.

finda faiz maliyetlerini pozitif et-
kileyecek, capraz satis etkisi de ar-
tik eskisi kadar yiiksek degil” uya-
nsini yapti, Merkez Bankasinin
attigt adim hem ekonomik hem
de siyasi denge yeniden olustu-
gunda geri alacagimi diisiinen bir
baska bankaci da “Adimdan kisa
vadeli faizler daha cok etkilenecek.
Dolaystyla uzun vadeli verilen ko-
nut kredisi faizlerinde etkiyi nis-
peten daha minimal hissedecegiz”

Piyasalarda son donemde ya-
sanan dalgalanmalardan 6zellikle

En az konut kredisi yorumunu yapti.
faizi etkilenir
Kredi cephesinde faiz artisin-

dan en cok kesimin ise disind:

tiiketici kredileri olacag diistinlii-
yor. Giinkii BDDK tiiketici kredi-
sinde de risk agirliklarim artirdign
icin zaten artan maliyete bir de
bunun eklenecegini vurgulayan bir
bagka bankaci da “Tiiketici tara-

alarak makine ya-
tirimu yapan KOBi’den daha bii-
yiik ticari isletmelerin etkilene-
cegini kaydeden bir baska ban-
kaci da “ ihracatgi firmalarda
problem yasanmasini beklemiyo-
ruz. Giinkii geliri de 6demesi de

Giiney Afrika'nin kararini begenmediler

déviz. Ama i¢ piyasa agarlikli ca-
lisan dovizle yurtdisindan makine
alan geliri TL cinsinden olan baz
firmalarin kur yiikselisinden ne-
gatif etkilenmesini bekliyoruz.
Nitekim bugiin déviz piyasasinda
da yabanci yatinnmeilar satti ama
kuru diisiik bulan yerli poziyon
kapatmak i¢in alima gecti” de-
gerlendirmesini yapti.

Diinya basim karar1

sayfalarina tasidi

Merkez'in sert adim diinya ba-
simnda da yanki buldu. New York
Times, “Bu Tiirk Liras'ndaki deger
kaybinin 6niine gegmek adina
Gnemli bir adim. Ancak bankanin
giivenirligini geri kazanip kazan-
mayacag1 heniiz belli degil” ifade-
sini kulland:. Reuters haber ajansi,
“TCMB, aldi1 sert faiz artis kara-
riyla herkesi sasirtti. Bu adim, ge-
lisen tilkelerdeki satis dalgasini et-
kilerini kesme ve risk alma istahin
yeniden artirma umudu yaratti”

Guney Afrika Merkez Bankasi(SARB),
faiz oranlarini 50 baz puan artirarak
yiizde 5.50'ye ¢ikarildi. Piyasalarda
beklenti faiz oranlarinda degisiklik
olmayacagl yonundeydi. Merkez

Bankasi Bagkani Gill Marcus, faiz unsur oldu.

kararinialirken Turkiye'nin
artinmindan etkilenmediklerini
soyledi. Analistler bankanin kararini
yeterli bulmadi. Bu da gelisen
piyasalara satis getiren bagka bir

denildi. Financial Times, TCMB'nin
gelisen piyasalarda yasanabilecek
domino etkisinin 6niine gectigini,
finansal dengeyi saglamak adina
aulmis agresif ve givenilir bir
adim” attigini yazdi.

150 Bagkani ERDAL BAHGIVAN:

MB'nin aldigi kararlarla bir gtiven ve
itibar kaybina ugradig gorultyor.
Ekonomik gergekler, dogru zamanda
dogru ve cesur kararlar vermenin ne
kadar anemli oldugunu bir kere daha
gostermistir. Sanayiyi, Uretimi one
almayan bir bilyime modelinin
stirdirdlebilir olmadig, alinan bu
kararlarla ortaya glkmigtir.

ITHIB Bagkan: ISMAIL GDELE:

Faiz silahini erteleyen Merkez
Bankas), beklenenin tstiinde bir faiz
artinmi yapti. Merkez Bankasi'nin
reel kesim igin daha cesur kararlar
almasl gerekiyordu. Gelinen noktada,
hem yaksek faizin hem de doviz
kurlarindaki oynakligin bedelini reel
kesim 8dyor. Mevcut sartlarda orta
vadede ihracat hedeflerini utturmak,
artik buyik bagari olur.

IHKIB Bagkan HIKMET TANRIVERDI:

Bu sene zor gegecek. Merkez
Bankasi'nin faizi 10-12 olursa
KOBI'lerin kullandii faiz 20'nin
uzerinde olur. Bir yandan yiiksek
faiz, ote yandan ytiksek kur reel
sektor(l ciddi sikintiya sokacak. Faiz
maliyeti ciddi oranda artacak olan
Gretici KOBI'leri zor guinler bekliyor.

TIM Bagkani MEHMET BOVUKEKSI:

Bu faiz artisi ile birlikte kurlarin ve
piyasalarin daha dengeli ve istikrarli
olmasinin yolunun agildigini
dustintyoruz. Bununla beraber,
FED'in baslattigi bu galkantili ortam
ve ilkemizdeki secimler dolayisyla
dalgalanmanin alti ay kadar devam
etrmesi bekleniyor. Merkez
Bankasi'nin daha zamaninda, daha
pro-aktif adimlar atmay!
surdarmesini bekliyoruz.

IDDMIB Bagkan TAHSIN GZTIRYAKi:
Bu hareketlerin biraz daha yavas bir
sistem icinde olmasi lazim. $imdi
ihracatgilar olarak nasil bir tavir
alacagimizi bilmiyoruz. Ben
fiyatlarda degisiklik yapilmasi igin
talimat vermistim, simdi ne
yapacagiz diye konusmaya bagladik.

ASKON Bagkani MUSTAFA KOCA:

"Bu sok kararlar FED kararlarina
ragmen dovizi kontrol edebilecek
etki olusturursa ekonomi yeniden bir
baz olusturacak ve yeniden bir
baslangig yapacaktir. Umariz ki o
zamana kadar siyasi kargasa
konusunda biraz daha mesafe alinir
ve Merkez Bankasi da daha rahat
hareket edecek hale gelir"

Merkez Bankasi bu isi iyi gotiiriiyor

Maliye Bakani Mehmet Simsek,
Merkez Bankasi'min (TCMB) aldig: faiz
artinm kararinin btyimeye cok
olumsuz yanstyacagini dustinmedigini

ve blyime konusunda revizyon igin
erken oldugunu sdyledi. CNBC-
&/NTV'nin canli yayinda sorularini
yanitlayan Simsek, "Biiyumeye iliskin
asag yonl riskler var. Son
donemdeki siyasi gelismeler, devam
eden siyasi gerginlik ve parasal
sikilagtirma etkisiyle biiytme

agk dedi.

TGSD Bagkan Yard. HADI KARASU:
Turkiye'nin dengeleri, mali
politikasi ve ihracat anlaminda
bakildiginda yapilmamasi gerekirdi
ama bugtinkt konjonktrde artik
bazi dengelerin degismis olmasi
nedeniyle yeni bir kurgu yapiliyor
diye duguiniiyorum.

[STIB Bagkani ALI KOPUZ:

Bufaiz artirimi elbette reel
sektoran kredi maliyetlerini
artiracak, ama piyasalar da rahatladi.
Piyasalara 30 Mart'ta yapilacak
secime kadar net bir yol haritasi
Gizdi. Turkiye'nin ekonomik
durumunu degerlendirirken,
komsularimiza, ticaret yaptigimiz
ulkelere ve diinyaya bakmayi ihmal
etmeyelim.

TORKONFED Bsk. SULEYMAN ONATCA:
Buyumenin etkilenecegi yeni
dénemde KOBI'lerimizi zor gainler
bekliyor. Kresel konjonkturdeki
sikintilarin ihracati olumsuz
etkileyecegi bu donemde KOBI'ler
simdiden i talebin diismesi riski ile
Kars! karsiya. Umidimiz faiz
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Uzmanlar farkh
yorumladi

Merkez Bankas, gelisen iilkelere déniik risk
istahinn azalmas1 ve icerideki siyasi gerginligin
tetikledigi kur ve enflasyon artisini kontrol altina
alabilmek icin para politikasinda giiclii bir siki-

giderken, op: ini sa-
delestirdi ve temel fonlamanin yiizde 10'a yiik-
seltilen haftalik repo faizinden yapilacagini agik-
lads. Analistler durumu farkli yorumlandi.

Faiz artirimi kirilganhig: azaltabilir

Kredi derecelendirme kurulusu Fitch,
TCMB'nin faiz artimunin Tiirkiye'nin sermaye
hareketlerine karsi kirlganhgini; lira ve rezervler
iizerindeki baskiy1 azaltabilecegini soyledi.
Fitch'ten yapilan agiklamada sunlar séylendi:
“Faiz artinmu i talebi azaltacak; ekonomide
sert inis kaygilanm yeniden glindeme getirebilir.
Yiiksek faizler borg geri 6demelerini zorlastira-
bilir ve biiyiimeyi azaltabilir, bu da bankalarin
aktif kalitesini zayiflatabilir. Daha yiiksek faiz
oranlari, mevduatlarda kredilere gore daha izl
yeniden fiyatlamaya gidilmesi ve kisa donemli
fonlama maliyetlerini yukar cekmesi nedeniyle
marjlarda bask yaratabilir. Daha istikrarls TL,
bankalarin kambiyo risklerini azaltacaktir. Sert
faiz artiglan TCMBnin bagimsizlig ve kredibi-
litesine olan giiveni pekistirecek.”

Riski kapsayacak biiyiik hamle

Genel Miidiir Re-
cep Atakan, MB'nin ekonomik riskin tamamini
kapsayacak kadar bityiik bir adim attigini be-
lirtti. Atakan, “Merkez Bankasi kendisine yeni
bir konfor alan: olusturdu. Bu dénemde cikista
hem ekonomik hem siyasi nedenler etkiliydi.
Merkez Bankasi ekonomik 6nlemini son derece
kuvvetli bir barut atarak aldi” dedi.

JP Morgan tavsiye degistirmedi

JP Morgan yaynladig raporda Tiirkiye igin
tavsiyesini 8 Ocak tarihinden bu yana ‘agirhgim
azalt’ olarak korudugunu, TCMB'nin diin yap-
g ilerin {izerinde faiz 2014
yilinda GSYH biiyiime oraninda yavaslamanmn
siddetini artiracagini ve 2015'de giiclii topar-
lanma yasanmasin: daha az olasi hale getirdi-
gini vurguladi.

Lira igin pozitif bir karar

Danske Bank'tan yapilan aciklamada, kararin
lira igin net bir sekilde pozitif oldugunu ancak
TCMB'nin bu sikilastirmasinin ve politik belir-
sizlik resesyon riski yarattigini ifade edildi. Banka,
“Tiirkiye'de biiyiime bir siireden bu yana zayf
ve politik belirsizlikte son 6-8 ayda yasanan kes-
kin artisin 6zellikle yatinmmer giiveni iizerinde
negatif etkisi var” degerlendirmesinde bulundu.

Hicbir sey bedelsiz degil
TD Securities’in Londra merkezinden Ki-
demli Gelisen Piyasalar Stratejisti Christian
Maggio, “Piyasalar su ana kadar Merkez Ban-
kasrnin kararim memnuniyetle karsilads. Fakat
hicbir sey bedelsiz degil. Merkez Bankas'min
faiz artrim karan uzun vadede diisitk ekonomik
iiyiimeye neden olabilir. Onii i aylarda
dolarin hala 2,20-2,30 lira seviyesinde seyre-
debilecegini diistiniiyoruz” diye konustu.

TCMB dogru olan1 yapti

Standardbank Gelisen Piyasalar Basekono-
misti Timothy Ash, TCMB'nin “iyi ve uzun za-
mandir gecikmis bir karar” olarak niteledigi arti-
nim hamlesiyle ilgili “Merkez Bankasi dogru olam
yapti. Basciyt tebrik ediyorum?” dedi. Ash, Merkez.
Bankasi'mun gecen yil isaret ettigi gibi normallesme
yolunda ilerledigini, degisen kiiresel goriiniimii
yansitacak sekilde daha geleneksel politika du-
rusuna dogru ilerledigini anlatt.

TL giivenli liman haline geldi

Global Menkul Degerler Stratejisti Gokhan
Uskuay, “Tiirk Lirasi, yurtdisinda FED'in gikis
siirecinin yarattig1 siirec ve iceride secimlere
yonelik belirsizlige ragmen artik giivenli bir li-
man haline geldi. Oniimiizdeki dénemde sicak
paranin piyasaya yeniden giris yapmasini bek-

artisin
istikrar getirmesi ve siyasi
tansiyonun artik dusmesi

KONUTDER Bsk. GMER FARUK GELIK:
Konut kredisinde riskin az olmasi
nedeniyle bu alandaki yikselis
toketici ve ticari kredilerinden

daha az olacak. Ancak ingaatta
maliyetler etkilenecek. Maliyet artisi
3-4 ayda kendini gosterecegi icin bu
sirecte konut fiyatlari artabilir."

Mostakil San. ve Isadamlan Der. (MUSIAD)
Bu radikal degisikligi dogru
bulmuyoruz. Hikiimet, KOBI'leri

Prensip olarak Merkez Bankasi'nin
Kararlanyla ilgili yorum yapmadigini
ve Merkez Bankasi'nin bagimsiz
oldugunu kaydeden Simsek, soyle
konustu: "Burada 6nemli olan sey
Merkez Bankasi'nin kredibilitesi.
Karesel ekonomide oldukga sikintili
ganlerin yasandig) bir donemde
Merkez Bankasi bu isi iyi géturayor."

istihdami,
yatinmlari ve dolayisiyla biyimeyi
artiracak ek tedbirleri acilen
almalidir. Bu tlkenin

gelismesi igin calisan herkes, bu
bedeli millet derken kimlerin
hesabina 6deme yapildigina kafa
yormall, bu vebalin altinda mahseri
vicdanda verilecek hesabl
unutmamalidir.

cari agik 6ngdrmiiyo-
ruz” seklinde konustu.

Mevduat ve kredi faizleri artacak

Garanti Yatinm Stratejisti Tufan Cémert,
faiz artriminin ortalama piyasa beklentisinin
cok iizerinde oldugunu belirterek, bunun Tiirk
Lirast i¢in oldukga olumlu olacagimi soyledi.
Faizlerde sadelesme olmasimin da yine olumlu
algilanacak bir gelisme olduguna dikkati ceken
Comert, “TCMB'nin bu denli giiclii bir artinm
yapmast ve yukarn tarafta da marji koruyor ol-
‘masi nedeniyle muhtemelen uzun bir siire faiz
artirimi konusu giindeme gelmeyecektir” dedi

Hiikiimet kararlar1 desteklemeli

Capital Economics Gelismekte Olan Piya-
salar Basekonomisti Neil Shearing finansal pi-
yasalarda kayda deger bir gelismenin goriilmesi
i¢in Tiirk hiikiimetinin TCMB kararlarimi olumlu
Karsilamas1 gerektigi goriisiinii dile getirerek,
aksi bir durumda Tiirkiye'nin kirilgan yapisinin
devam edecegine isaret etti. Shearing, cari agi-
#n ve dis bore yiikiiniin Tiirkiye'nin hala Gnemli
sorunlar1 arasinda olduguna dikkati cekti.
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hin acisi

reel sektorden cikar

Merkez Bankasi’'nin onceki gece beklenmeyen bir sekilde faiz artinni uygulamasi diin piyasalarda deprem etkisi yaratti.
Piyasalardaki sikintinin reel sektdre kisa zamanda yansidigini ifade eden ekonomi cevreleri, “Merkez Bankasi yangin
biiytidiikten sonra olaya miidahale etti. Simdi ise reel sektore yansiyacak bu. Biiytimede sikinti olacak” gorisiinde

erkez Bankasi'min
faiz artirmuni yo-
rumlayan kimi ¢ev-

reler Merkez'in piyasaya mii-
dahale etmekte geg kaldhgir
ifade ederken piyasa onii-
miizdeki giinlerin daha cok
seye gebe oldugunu belirti-
yor. Tiirkiye Geng Isadamlari
Dernegi Baskan Ali Yiicelen
se, “Merkez Bankas: ‘oranti-
s1z’ giigten fazlasin kulland”
degerlendirmesini yaptu. Is-
tanbul Sanayi Odasi Baskaru
Erdal Bahgivan ise “Merkez
Bankasi'nin bir hafta icinde
birbirinden son derece farkll
kararlar almasmni diistind{irii-
cii buluyoruz” dedi.

Yiicelen, “Merkez Bankasi
dévize miidahale etme konu-
sunda ge¢ kaldi. Bunun acist
reel sektorden cikacaktir. Ha-
yattan bir érnek vermek gere-
kirse Merkez Bankasi bir sahilde oturuyor ve elinde
olta var. Fakat bu oltayr hi¢ kullanmuiyor. Daha sonra
ac kalinca denize dinamit atiyor. Iste faiz artmm ka-
ranni boyle yorumlamak gerekir. Gezi Parki’'nda po-
lis orantisiz gii¢ kulland: diyorlardi ya. Bu ondan da-
ha orantisiz bir miidahale oldu. Fed'in parasal siki-
lastirmaya gidecegi dnceden belliydi. Eger bu alman
onlem Fed'in oniimiizdeki giinlerde parasal sikilas-
tirmaya baslayacagiyla ilgiliyse bunu ayn degerlen-
dirmek lazim” diye konustu.

Kisa zamanda etki edecek

Piyasalardaki sikintinin reel sektére kisa zamanda
yansidigini ifade eden Yiicelen, “Merkez Bankasi
yangmn biiyiidiikten sonra olaya miidahale etti. Sim-
di ise reel sektore yansiyacak bu. Biiyiimede sikint
olacak. Firmalar zaten zor finanse ediyorlar kendile-
rini. Dovizin y1l sonunda yiikselecegi belliydi. Mii-
dahale o zamanlarda yapilsaydi simdi bu kadar yiik-
sek bir faiz artinmiyla kargilasmazdik. Merkez Ban-
kasi’'nin bu miidahalesi asin ve orantisizdir. Merkez
Bankasi Baskan Basq: sene basindaki MB'nin 6ngé-
riilebilirligi” vurgusuna tamamen ters davrand:.” di-
ye konustu.
isler iyi gitmiyor

KOBIDER Baskan: Nurettin Ozgec Merkez Ban-
kasi’'nin faiz kararinin ge¢ alinmus bir karar olmadigi-
ru sdylerken dévizdeki artig 17 Arahk operasyonuna
bagladi. Ozgeg, “Merkez Bankasi'nin bu karan geg
kalmmus
bir karar
degil.
Ama pi-
yasaya
kesin
olumsuz
yansiya-
cak. Do-
larm atesi
bu sekil-
de alin-
maz.
Ciddi bir
sekilde
artan faiz

snemli. KOBP ler bu durumdan olumsuz etkilenecek.
Reel sektorii son derece olumsuz giinler bekliyor. Bi-
ze gére merkez miidahalede ge¢ kalmads. 17 Arahk
operasyonu ekonomiye vurulmus en biiytik darbe-
dir. 17 Aralik’in sonucu olarak merkezin bir faiz arti-
nmina gittigini gorityoruz. Sirketlerin borclar vardi.
Disartya is yapanlarin dolarla borglari var. Insanlar
dolarla kira édiiyorlar. Isler zaten durgundu. $u an
isler piyasa igin iyi gitmiyor” ifadelerini kulland:.
Gecikmeli oldugu igin yiksek

Tiirkiye Miitehhitler Birligi Baskan Emin Sazak
ise, Merkez Bankasi'nin faiz artirmmimin biraz gecik-
meli olmasina karsin dogru bir karar oldugunu séy-
ledi. Sazak, “Gecikmeli oldugu icin de biraz yiiksek
oldu” dedi.

Faiz yiikselisinin biiytimeyi yavaslatic1 bir etki
yapacagina isaret eden Sazak, “Bu faiz seviyesi yati-
rim ve isletme maliyetlerini artiracak. Hersek yati-
m programun gozden gecirecek. Ama su da bir
gercek zaten bir siiredir ttim yatinmeilar izleme
modundaydi, bir stire daha bu devam edecek” ifa-
delerini kullandh.

Biiyiimenin agrhgmm kamu yatinmlan ve tiiketici
harcamalarindan kaynaklandigina dikkat ¢eken Sa-
zak, hem kur hem faizdeki artis nedeniyle harcama-
larin diisecegini bunun da 6zel sektor yatmmlarin
dogrudan etkileyecegini soyledi. “Kamu yatinmlari-
nin siiriip stirmeyecegini ise hep birlikte gérecegiz.
Oniimiizde secimler var, herhalde kamu yatirimlari
devam edecek” diye konustu.

Yurtdisi miiteahhitlik sektérinin 2013 yilinda bir
rekora imza atarak 31 milyar dolarlik yeni is bagladi-
gini anlatan Sazak, “Yurtdisi, firmalanmiz i¢in hala
cazip. Bu cazibenin dniimiizdeki siirecte de devam
edecegini diistintiyorum. Ama énemli olan katma
degeri ytiksek isler alabilmemiz” dedi.

Merkez bankasi ‘gel-git’ler yasiyor

fstanbul § anayi Odasi Baskan Erdal Bahcivan ise
Merkez'in hamles;yle ilgili olarak “Her zaman gii-
vendigimiz ve giivenimizi korumak istedigimiz Mer-
kez Bankasi’nin bir hafta iginde birbirinden son de-
rece farkh kararlar almasim diistindtiriicti buluyoruz.
Merkez Bankasi'nin bugiin alcigi kararlarla bir gii-
ven ve itibar kaybina ugradigi goriiliiyor. Merkez

Bankasi'min dogru zamanda dogru isler yaparak
glivenini ve itibariru korumasi gerektigini hatulat-
mak istiyoruz. Ekonomik gercekler, dogru zaman-
da dogru ve cesur kararlar vermenin ne kadar
onemli oldugunu bir kere daha gostermistir. Eko-
nomide bugiin gelinen nokta biz sanayicilerin her
platformda soylediklerimizin ne kadar hakh ger-
ceklere dayandigini gostermektedir; sanayiyi, iire-
timi 6ne almayan bir biiytime modelinin stirdiri-
lebilir olmadigy, alinan bu kararlarla ortaya ciknus-
tir.

iste gorityoruz; son yillarda agirhikl olarak chs
bor¢lanmaya dayah biiytidiik. Cari agik verdik. Dis
kaynak, yani déviz bitti. Doviz ihtiyac dogdu ve
sorunlar baslad... Kisacas: Tiirkiye’nin temel soru-
nu sanayi tiretiminden kaynaklanan bir tiretim
modelinin olusturulmamasicir. Tiirkiye, artik kay-
nagimi sanayiden ve tiretimden alan bir biiyiime
modeli ile ilgili yapsal reformlar: gerceklestirme
noktasindadir.

Son olarak sunu soylemek isterim ki belki bu
kararlar, reel sektor agisindan bir fiyat istikrari sag-
layacak. Fakat Tiirkiye reel ekonomisi kesinlikle y1-
lin ilk doneminde sanayi biiylimesinden, {iretim
biiyiimesinden, istihdam biiytimesinden ve yatimm
biiytimesinden fedakarhk yaparak bu donemi gotii-
recek. Bu da Tirkiye ekonomisinin bu yilki bityiime-
sine totalde negatif etki yapacaktir” diye konustu.

Aralk’ta yapsaydi...

[HKIB Bagkam Hikmet Tanrverdi, yiiksek faizin
faturasin tiretici KOBI'lerin 6deyecegini séyledi.

Tanriverdi, “Merkez Bankasi yaptigi bu miidaha-
leyi degisik
enstriiman-
larla kararl
bir sekilde
Aralik aymn-
da uygula-
saydi sorun
bu kadar
kronikles-
mezdi. Sim-
di tiim den-
geleri bozan
kurla bu so-
runu ¢éz-
meye calisi-
yor. Ashnda
bugiin gel-
digimiz
noktada finans piyasalarinin istedigi oldu. Ancak bu-
nun da yaraya ne kadar merhem olacag: belli degil.
Merkez Bankasi kendini bityiik oyunculann eline bi-
rakti. Bundan sonra maalesef biiyiik oyuncular ne is-
terse onu yapmak zorunda olacak. Bu sene zor gege-
cek” dedi.

Dolarin kalbinin attigi Kapalicarsi'da ise dolarda
uzun vadede bir diists bgklmmwor Kapalicars: Es-
naf Dernegi Baskani Hasan Firat, “Dolarda son
giinlerde ani bir yiikselis oldu. 2 lira 40 kurusun si-
nirma dayand: dolar. Fakat ben dolarin ciddi an-
lamda diismesini beklemiyorum. Buna bagh olarak
altin fiyatlaninda da fiyatlar biraz geriledi. Dtnki
karardan sonra cok inmeyecektir dolar. Dolar fiyat-
larinin bu durumu éniimiizdeki giinlerde petrolii
de ciddi olarak etkileyecektir. Bu yasadiklarmiz da-
ha dogum sancis1 bile degil. Eger dolar 2 lira 40 ku-
rusa yaklastiysa kisa zaman icerisinde 2 lira 50 ku-
rusu da gorecektir” dedi. Il HM
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r— “D{INYA GERCEGI"’Ni SIMDi ANLADINIZ MI! FAiZDEN CIK HAVUZA GEL... ™=

Duvara tosladiniz

12 yillik iktidarinizda “faizi diinya gercegi” sandiniz... Rantiyeyi izmemek icin istikrarla ve kararlilikla “faizci- tefeci diizen”i besledi-
niz... Dervis-Fischer modelini ekonomiye rota yaptiniz... Glin geldi faizden degilse de lobisinden sikayet ettiniz... Gozlin{iz kulaginiz
hep kiresel efendilerde oldu... Oysa denenmis, hem de basarisi 11 ayda tescillenmis yiizde yiiz milli olan “Havuz sistemi” yani basi-
nizda duruyor... Sadece lobisine degil; hem faize hem de lobisine gercekten savas acabilecekseniz iste buyrun HAVUZ SISTEM...

iKTiDAR CAREYi

GORMEZDEN GELiYOR

MERKEZ Bankasi'nin piyasalari sok
eden faizartinmini degerlendiren
54. RefahYol Hiikiimeti'nde Bashakan
Erbakan'in danismanligini yapan
Prof. Dr. Osman Altug, “Tirkiye'de
bir ickagit ekonomisi sistemi isliyor.
Ters bir seyler oldugunda hemen faiz
artinmina gidilerek ddvizin atesi alin-
maya galisiliyor. Bu elbette ki halkin
cehine zam olarak yan-
»,  siyacak. Vergilere
f ve kamu mallarina
—z 1}_, z';mlar gelecek.
\ lan yine halka
~ olacak.Care
havuz sistemidir.
Fakat Hikiimet
bunu géze ala-
miyor” dedi.

BUGUNE KADAR DIS

MERKEZ Bankasi'nin diin gece yarist
aldig faiz artirma karanini IS0 Baskani
Erclal Bahgivan, “Alinan kararlarin
bedelini sanayi deyecek” dedi. AKP
iktidarina kars1 10 yildir sesleri
cikmayan sanayiciler de isyan

etmeye basladi. Merkez 1

Bankasi'nin faiz artirma f’m
karari ardindan sert bir 5
qilas yapan IS0 Bagkant | &
Bahgivan “Bugiine kadar
dis bor ile biiyii-
diik” diyerek
iktidara

yiiklendi.

KAMU kurumlari bankada parasi bulunmasina ragmen, nakit intiyaclarini yiiksek
faizle bankalardan bor¢lanarak karsiliyordu. Rantiyeyi ihya eden bu durum, 54.
Hiikiimet'in uygulamaya koydugu Havuz Sistemi ile engellendi. Bir kamu bankasinda
agllan “Kamu Ortak Hesabi"nda toplanan paralar, kamu kurumlarinin yiiksek faizle
bankalardan bor¢lanmasinin éniinii kesti. Kamu kurumlarinin, nakit ihtiyaclarini bu
Havuz'dan karsilamaya baslamalari, devletin imkanlarinin faizcive kaynak olarak ak-
tariimasina mani oldu. Havuz Sistemi ile sekiz ayda 6.5 milyar dolar rantiyenin cebine
girmemis olurken, bu para memur, isci, emekli, esnaf ve ciftciye aktarldi. /04

HAVUZ
SISTEMI
NEDIR?

sayan iktidarin israrla’

" uyguladig borca ve faize dayali
ekonomik sistem, resmen “duvara
- toslad’™. Milletin kaynaklarini faize ve ranti-

yeye aktarip gelen parayla olusturulan “pembe’

tablolar” iflas ederken, 54. Erbakan Hiikiimeti'nin
11ay gibi kisa h|rsurede basariyla uyguladig! havuz

sisteminin 6nemi bugiin bir kez daha anlasildi.
A D A Edures

BASBAKAN YARII\/I AGIZLA KONUSTU

@MIII(EZ Bankas/'nin herkesi saskinli-
SIMDi NE OLACAK?

8a ufratan “keskin” faiz artisi, dolarin bir

miktar dismesine neden olsa da, disis
@Illnl(!z Bankasi, onceliginin
fiyat istikrari, yani enflasyonla miica-

kisa strdg. 2.18 liraya gerileyen dolar,

yeniden 2.31 seviyesine ¢ikarken, faizlerin L Fer

rekor seviyelere geldigi bir atmosferde ::L?ﬁf.ff:m:ﬁ'ag:ﬁ:& m;‘:llll:;da
dévizin yeniden yikselmes}, ekonomiyi tuttugunu da acik etti. Dolarla miicadele
“tirbilansa” sokacak. Bu arada, Basba- ugruna yapilan fahis faiz artirimi netice-
kan Erdogan’in faiz artisi kararindan énce sinde kredi faizleri artarken, yatirimlar
yarim agizla yaptigi “Ben faiz artirnmina da iyiden iyiye yavaslayacak. Mevdu-
her zaman karsiyim. Bu karar Merkez at faizlerinin artmasi paradan para
Bankasinin sorumlulugunda” agiklamasi kazananlara, yani rantiyeye yarayacak.
ise hukimetin klasiklesen iyi polis-koti Durgunluga siirtiklenen ekonomide
polis tavrinin da surdigunt gésterdl. /04 sizliic tirmanisa geecek.

Mevduat fajzlerin
Paradanpara Hdrtmas

a2anani;
Yaniranti yeye yarava:ar;’

iSLER iYiYE

GITMiYOR

KOBIDER Baskani Nurettin Ozge¢
“Merkez Bankasi'nin bu karari
piyasaya kesin olumsuz yansiyacak.
Dolarin atesi bu sekilde alinmaz..
KOBi'ler bu durumdan olumsuz
etkilenecek. Reel sektorii son
derece olumsuz giinler
bekliyor. Sirketlerin
borclari vardi. Disa-
riya is yapanlarin
dolarla borglari var.
insanlar dolarfa

kira ddtiyorlar.

isler zaten
durgundu”
ifadelerini
kullands.

y &
SIVASI ISTIKRARSIZLIK
DERINLESEBILIR

EKONOMIST Ugur Civelek: “Merkez
Bankasi'nin yaptigina biz “Sok Faiz
Uygulamas1” diyoruz. Belli ki ekonomi
agir hasta ve kotiiye gidis durduru-
lamadig1 icin byle bir dnlem almaya
kalktilar. Sonug alinmazsa bunun
neticesinde dzellikle insaat
ve bankacilik sektdriinde
ciddi sikintilar yasa-
' nacaktir. Dis ticaret-
teki agik bilyiiyecek.
Ekonomi daha da
kétilye gitmeye
devam edecek.
Dévizartisi
arttikea faiz
artinmi da
olacaktir.”
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un lobinin ginit!

ipini koparip rekor {stiine rekor kiran dolarin atesini bir tiirlii sondiiremeyen Merkez Bankasl, kas ya-
payim derken adeta g6z cikardi. Apar topar toplanan Para Politikasi Kurulu’ndan ¢ikan “sok” faiz artis-
lari rantiyeyi mutluluga bogdu. Merkez, dolari diistrecegim diye faiz lobisini ihya etti.

“CARE HAVUZ SISTEMI, FAKAT
HUKUMET GOZE ALAMIYOR”

MERKEZ Bankasi'nin piyasalari sok eden
faiz artirrmini degerlendiren Prof, Dr. Osman
Altug, “Tiirkiye'de bir lickagit ekonomisi
sistemi isliyor. Ters bir seyler oldugunda

hemen faiz artinmina gidilerek dovizin atesi
alinmaya ¢alisihyor. Bu elbette ki halkin
cebine zam olarak yansiyacak. Vergilere ve
kamu mallarina zamlar gelecek. Olan yine
halka olacak. Merkez Bankasi faiz oranlarini
arttircigini agiklarken ayni saatlerde bu
akaryakita zam olarak yansidi. Bunlar kalici
coziimler degil, giinii kurtarmaya yonelik
¢Oziimlerdir, Kisa bir siire sonra dolar fiyat-
lari tekrar artacaktir. Arz talep ekonominin
temel tasidir. Dolara ihtiyag artiyor. Bu da
dolarin fiyatim tekrar yiikseltecek. Ekonomi-
nin diizelmesi icin daha cok iiretip, daha az
tiiketmemiz gerekiyor. Maalesef bu lickagit
ekonomisinde miimkiin olmuyor. Merkez
Bankasi bu hamlesiyle sadece makyaj yap-
mistir. Care havuz sistemidir. Fakat Hiikiimet
bunu goze alamiyor.”

©) riirKivE Cumhurivet Merkez Ban-
kasi (TCMB) Para Politikasi Kurulu (PPK),
gece apar topar bir araya geldi. Dévizde
yasanan ani ve hizl ylikselisin kirmizi
alarm vermesi (izerine toplanti karar
alan TCMB, piyasalar bile sasirtan bir
karar alarak bir hafta vadeli repo ihale
faiz oranini ylizde 4.50'den yiizde 10'a
yikseltti. Merkez Bankasi'min bu “sok”
faiz artirimi karari paradan para kazanan
rantiyeyi mutlu ederken, ekonominin
durgunluga girme ihtimalini de arttirdi.
Merkez Bankasi ayrica, borglanma

faiz oranini yizde 3.50'den ylizde 8'e,
marijinal fonlama oranini yilzde 7.75'ten
yiizde 12've ve acik piyasa islemleri
cercevesinde piyasa yapicisi bankalara
repo Islemleri yoluyla taninan borglanma
Imkani faiz oranini ise ylizde 6.75'ten
ylizde 11.5'e cikardl.

Geg likidite penceresi faiz oranlari; geg
likidite penceresi uygulamasi cercevesin-
de, bankalararas! para piyasasinda saat

16.00-17.00 arasi gecelik vadede uygula-
nan Merkez Bankasl bor¢lanma faiz orani
yiizde 0 diizeyinde sabit tutulurken, borg
verme faiz arani ylzde 10.25'ten ylizde
15'% yikseltildi.

Duyuruda, son dénemlerde I¢ ve dis piyva-
salarda risk algilamasini olumsuz etkile-
yen gelismeler yasandig belirtilerek, bu
slirecte Tirk lirasinda belirgin bir deger
kaybinin ve risk priminde kayda deger bir
artisin gozlendigl kaydedildi.

TUTMAZSA YiNE Mi FAIZ ARTACAK!
Merkez Bankasi, faizlerT sok bir sekilde
artirdiktan sonra 2.18'e gerileyen dolar
kuru, sabah saatlerinde 2.26 seviyelerine
yikseldi. Merkez Bankasi'nin fiyat istik-
rart, yani enflasyonu disik tutma amaclh
yaptigl ve dolara midahaleyi amaclayan
bu faiz artinimi dévizi teskin edemezse
olacaklar ise tam bir felaket senaryosu
olarak gériindyor. Dolarin yeniden ate-
sinin clkmasinin, halihazirda ylikselmis

“SOSYAL VE SIVASI IKTIDARSIZLIK DERINI.ESEBI-R” «BUGHINE DEK DIS BORG iLE BVEIDIIK”

EKONOMIST Uzur Civelek: “Merkez
Bankasi'min yaptigina biz *Sok Faiz Ly-
gulamas!’ diyoruz. Belli ki ekonomi agir
hasta ve kétlye gidis durdurulamadigi
igin bdyle bir dnlem almaya kalktilar.
Sonug alinmazsa bunun neticesinde
6zellikle insaat ve bankacilik sektd-
riinde ciddi sikintilar yasanacaktir. Dis
ticaretteki acik biyiyecek. Ekonomi
daha da kétiive gitmeye devam edecek.
Déviz artig arttikea faiz artirimi da
olacaktir. Kotdye gidisi dnleyemezlerse

is iyice kontrolden ¢ikabilir. Merkez
Bankasi'min aldig faiz artinimi karari
sadece bir agr kesici etkisindedir.
Yaraya tesiri gecicidir. Sosyal ve siyasi
iktidarsizlik derinlesebilir. Bu dénem-
de Merkez Bankasi cidd! bir prestij
kaybina ugradi. Basbakan topu Merkez
Bankas|'na atarak isin icinden ¢ikabile-
cegini dilstntiyor. Bu yanlis bir politi-
kadir. Bu tiir 8nlemleri Merkez Bankas
alir ama sorunlarin kalicl ¢ézimantn
adresi Hiikimet'tir.”

degerlendiren istanhul Sanay
EFdal Bahigivan, dogru zarl?aznaankasmm

belirterek, “Merke |
g?gﬁ:f!n ve itibar kaybina ugradigi gt‘)rgti‘]yor“ dgdi. 5@ Baskani
Efdal Bakigvan, “"Alinan kararlarin bedelini sanayi
AKP iktidarina karst 10 yildir sesleri
etmeye basladl. Merkez Bank

olan faiz oranlariyla birlesmesi ekonomiyi
cok ciddi bir sikintinin i¢ine atacak. Mev-
cut faiz artiriminin ekonomiye etkisinin
durgunlugun kenarina gitmekte olan
ekonomi ve artan issizlik olmasi kuvvetle
muhtemelken, bunlara bir de dovizin
yeniden tirmanmasinin eklenmesi adeta
bir “kusursuz firtina” olusturacak.

YABANCILAR MEMNUN OLDU

Merkez Bankasi Para Politikas!
Kurulu'nun {PPK} faiz karari Londra
merkezll yabanci ekonomistler tarafindan
olumlu karsllandi. Faiz kararina iliskin
konusan Standardbank Gelisen Piyasalar
Basekanomisti Timothy Ash, “iyi ve uzun
zamandir gecikmis bir karar” olarak
niteledigl artinim hamlesiyle ilgili “Merkez
Bankas! dogru olani yapti. Basci'yi tebrik
edivorum” dedi. TD Securities'in Londra
merkezinden Kidemli Gelisen Piyasalar
Stratejisti Christian Maggio ise Merkez
Bankasi'nin geleneksel para palitikasina
déndigind vurgulayarak, “Piyasalar su
ana kadar Merkez Bankasi'nin kararini
memnuniyetle karsiladi. Fakat hichir sey
bedelsiz degil. Merkez Bankasi'nin faiz
artinm karar uzun vadede disiik ekono-
mik bilylimeye neden olabilir” dedi.

EK PARASAL SIKILASTIRMA BiTTi
Merkez Bankasl, faiz artirimi kararlari-
nin yani sira diinden itibaren ek parasal
sikilastirma (EPS) uygulamasina da son
verildigini agikladi. TCMB tarafindan
yapilan yazili agiklamada, “28 Ocak 2014
tarihli Para Politikas! Kurulu'nda alinan
sadelestirme karari dogrultusunda, 11
Haziran 2013 tarihli ve 2013-40 sayili
basin duyurusu ile ilan edilen ek parasal
sikilastirma uygulamast bugiinden itiba-
ren sona erdiriimistir™ denildi.

. iz artirma kararini
RKEZ Bankasi'nin gece yarisi aldigy faiz ar
p i 0das1 (1S0) Yonetim Kurulu Baskant

da dogru ve cesur kararlar alina-

buglin aldigl kararlarla

pdeyecek” dedi.
cikmayan sanayicilerde isyan

asi faiz artirma karart ardindan sgrt
bir ¢ikis yapan IS0 Baskan Bahcwvan “Bu giine kadar dis borgile
hiyadik” diverek iktidara yilklendi.
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FED
tahvil
azaltt

ABD Merkez

Bankasi (FED)

,\Y" Ben Bernan-
ke'nin son kez

baskan olarak
katildig toplanti-
sinda aylik 75 milyar
dolar olan tahvil
alimlarini 10 milyar
dolar daha azalth. Bu
karar, ABD'nin para
politikasini daha da siki-

§
g

A lastirmasi ve gelismekte olan iil-

kelerden de para cikisi yasan-
mas! anlamina geliyor. >>9'da

i e
M%L
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Merkez Bankasi'nin sert faiz midahalesiyle disen dolar diin
sirketlerin déviz satin almaya baslamasiyla yikselise gecti.
Ardindan devreye Fed'in tahvil almini azaltacagi beklentisi girdi

AYFER YILDIZ

Bankasr'nin (Fed) diinkii toplantist
oncesi sert bir satig dalgast yagandr.
Ozellikle gelismekte olan iilkelerdeki ha-
reketler dikkat cekiciydi. Iceride ise Mer-
kez Bankasi'nin 6nceki giinkii sert faiz ar-
tirimi sonrasi giine 2.16 TL'ye kadar geri-
leyerek baslayan dolar, giin ici 2.31 TLye
kadar yiikseldi. Dolardaki volatilite yerli ta-
lebi ve Fed beklentisinden kaynaklandi.
Merkez'in faiz adimiyla dolarn, 2.16
TLye kadar gerilemesi tizerine, ahmlarm
erteleyen yerli kurumsal sirketler dolara yo-
neldi. Ote yandan, Fed'in aylik 75 milyar do-
lara indirdigi tahvil alimlarim 10 milyar do-
lar daha azaltacag) beklentisi de yatinmeila-
in dovizi hareketlendirmesine neden oldu. 216

Bankacilik hisseleri geriledi

Giine yiikselisle baslayan BIST endek-
si de bankacilik hisselerine gelen satislarla yiizde 4G
bulan kayiplar yasadi. Giinii yiizde 2.29 diisiisle ta-
mamlayan endeks 62.088 puanla son 1.5 yilin en di-
siik seviyesine geriledi.

Analistler, “FED’in tahvil alimlarim azaltmaya
baslamastyla gelismekte olan iilkeler riskli bulunu-
yor. Iceride siyasi belirsizlikler ve secim var. Merkez
Bankasi faiz karanim almasayd 2.40 TL'yi zorlayan
dolar yeni rekor seviyelerinde bulunuyor olabilirdi”
yorumunda bulundu. Bu arada G. Afrika, diin repo
faizini 50 baz puan artirarak yiizde 5.5¢ yiikseltti. Bu
faiz artiriminin yeterli gorilmemesinin de piyasalar-
daki satigi artirdigini belirten analistler oldu.

Kdrcwl piyasalarda, ABD Merkez

'Gelismekte olan
Ulkelere satis geldi’

Giilay Elif Girgin Seker Yat. Basekonomist

“FED'in tahvil alimlarini azaltaca-
g1 beklentisiyle tim gelismekte olan
tlke piyasalarinda satis yasaniyor.
Merkez Bankas, faiz kararini alma-
saydi dolar 2.60 TL'leri gorebilirdi. Do-
lar gtin icind eki sert dalga sonrasinda
2.26 TL'deki orta noktasina geldi. Do~
lar, giiclii bir déneme giriyor. Yasa-
nan harekette bundan kaynaklani-
yor. Volatil hareketler gorilebilir. Merkez'in faiz ka-
rari kisa vadede bankanin kredibilitesi tizerinde po-
Zitif etkisi olacagini, para politikasinin giintin ge-
reklerine gore davrandigina yonelik algiy! destekle-
yecegini dustntyoruz.”

Mevduat
ve kredi
faizinde artis

Merkez Banka-
s'nin sert faiz artist
sonrasinda  ekono-
mistler, mevduat ve
kredi faizlerinde yak-
lagik 1-1.5 puanhk ar-
tig gelmesini bekliyor.

‘Gel-git’
elestirisi

a2 N

Istanbul ~ Sanayi
Odasi (ISO) Baskani
Erdal Bahgwvan, Mer-
kez Bankasrnin dog-
ru zamanda, dogru ve
cesur kararlar alama-
digimt savunarak,
“Merkez Bankasi'nin
aldigr kararlarla bir
giiven ve itibar kaybi-
na ugradigi gorili-
yor” dedi.

Merkez'in sert fa-
iz artiriminin ardin-
dan, “Gel-git yasayan
Merkez Bankasi, gii-
ven kaybina ugradi”
baslikli yazili bir acik-
lama Erdal Bahcivan
alan kararlarm be-
delini sanayinin 6de-
yecegini soyledi.
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Fed de bu beklentileri bosa ¢ikarmadi... Merkez Bankasi’nin  Karari
sonrasi 2.16 TL'ye kadar gerileyen dolar, din, gin icinde 2.31

TL'ye kadar ylikseldi. Ardindan da 2.25 TL seviyesine yerlesti

. Dolarda giin icinde sert hareketler yasandi
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DOLAR FAIiZE
BOYUN EGMEDi

Merkez Bankasi'nin énceki guin faizi
ylzde 7.75'ten ylzde 12'ye cikarmasiyla
2.15 liraya kadar gerileyen dolann atesi

sonmedi. Ucuz dolar almak isteyen blyik
firmalarin talebiyle kur 2.32 liraya kadar ¢ikti.
Aksam saatlerinde talep azalinca
g‘a:,' ., dolar giinii 2.26 liradan
’ kapad.. Basbakan Erdogan,
= 4 “Faiz artinmina ragmen
ot q dolardaki yikselis durmazsa,
s

yeni paketleri devreye
okacagiz” dedi. B 9. sayfada
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Ucuzlayan dolara hiicum eden yerli dev firmalar dususd frenledi

Sok faiz karanyla 2.15 liraya gerileyen dolar, déviz borcu olan yurtici yatinmailardan gelen s
yogun taleple firladi. Buna Amerika Merkez Bankasi Fed'in para muslugunu daha da e
kisacag beklentisi eklenince dolar 2.32 liray gérdi. Talep azalinca 2.26 liradan kapandi

M Bilal Emin TURAN
Haftanin ilk giintinde dolar 2.39 liraya

¢ikarak rekor kirinca Merkez Bankas Bashakan Tayyip Erdogan, faiz artiimina degil. Dévizde olumlu istikamette
olaganiistii toplant: karar1 almisty. Onceki | gitmesiyle g “lyi niyetle sabredip sonuglarini  gelisme, borsada yikselme olursa iyi
alfsam diizenledigi toplantida faizler bekleyecegiz" dedi. Faizin etkili olmamas niyetimizi koruruz. Aksi halde birkag
ytizde 4.25-5.50 oraninda artirimisti. halinde B planinin oldugunu belirten Erdogan  hafta sonra ekonomiyle ilgili alisimisin
Merkez, gecelik borglanma faizini yiizde sunlari séyledi: “Yiksek faiz tek enstriman  disinda bir paket aciklayacagiz.”

7.75'ten ylizde 12'ye, politika faizi olan Tayyip Erdogan

bir haftalik repo faizini de yiizde 4.50’den
yiizde 10’a ¢ikarinca, dolar dakikalar

i¢inde 2.25 liradan 2.17 liraya gerilemisti.

i Faizler

Ucuz seviyeden topladilar yiizde

Bu diislis diin sabah da siirdi. Dolar i \

2.15 liraya kadar geriledi. Yabanci
¢ikis1 da yoktu. Analistler cazip seviyeye

Yerli
miidahale eden a1/ i oraninda § t51ehiyle
Merkez 3 milyar 3 artirildi. i golardaki

Beklentiye
ragmen
Merkez

gelen faizin etkisiyle yabanci girisinin Bankas faiz dolar satti. N . diisiis
artmasini ve dolarm 2.05-2.10 liraya kadar > /) i 4 faizicin sinirl
inmesini bekliyordu. Fakat 2.15 lira, | - acit | kaldi.
doviz borcu olan sirketler ve taleplerini toplanti

erteleyen yerli yatirimellar i¢in alim P " & | karan
firsati olarak kullanmildi. Yerli talebiyle 1 5
dolar hizla yiikselerek 2.32 liraya ¢ikti.

Yurtdisi piyasalar bozuldu ' —— - - - -
Merkez Bankasi, sert faiz artirnmiyla 21 Ocak 22 Ocak 23 Ocak 24 Ocak 25 Ocak 27 Ocak 28 Ocak 29 Ocak

piyasalar1 kontrol altina ald1 ama bu
sefer de yurtdis1 piyasalarda yangin ¢ikti. ‘Do‘ar

- | |
e s e v | Fed muslugu 10 milyar dolar Kist | yiskselir

tilkelerin para birimleri dolar karsisinda

exlythiemdyin ioph geralan Thritive ds 2012'den beri siiriiyor Dolarda yon yukan e
nasibini aldi. Bu olumsuz hava dolarmn Amerika Merkez Bankas1 Fed, May1s 2013'te bunun sinyalini alan Uskuayj' "Sert faiz artisiyla
2.32 liraya ¢ikmasin destekledi. Aksama ekonomiyi canlandirmak ve issizligi piyasalarda sert hareketler yasannus, TL gelismekte olan lke
dogru diigen dolar 2.2590 liradan kapandi. diigtirmek i¢in Eyliil 2012'den beri dolardaki yiikselis hiz kazanmist1. para birimleri arasinda
her ay piyasaya 85 milyar dolar g Fed, diinkii toplantisinda piyasaya venli it
Borsada kaylplar artti para pompaliyordu. Bu . pompaladigl para miktarmni 5{,'13}’,‘\’,?;',233{2 :;ir,:,r;el
Fed, Ocak’ta para muslugunu 10 milyar hamlenin meyveleri alinmaya beklendigi gibi 10 milyar daha cok gixld bir faiz silahi
dolar kisarak aylik tahvil alimim baslayinca Ben Bernanke, kisarak 65 dolara ¢ekti. Para var. Fakat Fed para
75 milyar dolara ¢ekmisti. Fed’'in diin de Fed bagkanlik gorevini Janet — S muslugu kisildikea dolar muslugunu kisinca
para muslugunu 10-15 milyar dolar daha Yellen’e devretmeden 6nce glicleniyor. Analistler bu 2.35 liray: gorebiliriz”
Kisabilecegi ve faiz artirmmiyla bankalarin tahvil ahminin azaltilacagini - kararin etkisiyle dolardaki dedi. Anadolu Yatirim
para bulma maliyetinin ylikselecegi bildirmisti. Ocak 2014 itibariyla \ — yiikselisin siirebilecegini 6ngordii. Strateji MGdird Tuncay
(karlar: yiizde 5-6 diisecek) beklentisi Fed para muslugunu Uzmanlara gore; dolar Tursucu ise “Borsa 61 bin
Borsa [stanbul'da baski yaratti. Borsa 10 milyar dolara ontimiizdeki giinlerde puandan tepki verdi.
banka hisseleri énctiliigiinde giin icinde kisarak 75 milyar 2.25-2,35 lira arasmda 60 bin puanin altina
yiizde 4'li agan kayiplar yasadi. Kapamsini dolara indirmisti. Janet Yellen hareket edecek. inerse 55 bin yeni hedef

yiizde 2.3 disiisle 62.088 puandan yapti. olabilir” diye konustu.

Faiz artti, talep duser, uretim azalir

Faizlerde gidilen sert artisa karsin, onumuzdeki 3-6 ay olumsuzluklan olumsuz etkileyecek. Umidimiz, kismaya baslamasiyla olusan ortam ve
atilan bu adimin dévizin makul daha fazla hissedebilir. Enflasyon falzdekn artisin ekonomiye istikrar Glkemizdeki secimler dolayisiyla dolardaki
seviyelere inmesinde yeterli olmayacagi  artacak, blytme hizi yavaslayacak, I getirmesi ve siyasi dalgalanmanin 6 ay devam etmesi
endisesini dile getiren is diinyasi, issizlik gtindeme gelecek. Talep I tansiyonun artik diismesi.  bekleniyor. Umarim faiz artisi ise yarar,
yuksek dolar ve euro’nun hammadde dastikee isci gkarmalar olabilir. Istanbul Hazir Giyim a Sar
ve enerji maliyetlerinde artisa neden Istanbul Sanayi Odasi Baskam 4 ve Konfeksiyon Baskani Nurettin
olduguna dikkat cekti. Patron, “Yiksek Erdal Bahgivan: Sanayi, Gretim, ’ Ihracatgilan Birligi Bzdebir: Faizlerdeki

faiz ve kredi maliyeti istihdam ve yatinm biiyimesinde Baskami Hikmet artis sirketlerimize

sanayici Uzerine yavaslama olacak. Bu da Tanriverdi: Merkez'in ek maliyetler

ek yiik getirecek. ekonomik biyimeyi negatif HWT"'V" faizi ylizde 10-12 \ getirecek. #

Zorlanacagiz. L L etkileyecek. Alinan kararlarin olursa KOBI'lerin kullandig Faiz artisinin

Faizler artinca " bedelini sanayi 6deyecek. kredi faizi yizde 20'nin . gL biiyime ve Nurettin Ozdebir

i¢ talep de @\ Tiirk Girisim ve Is \¥ tzerinde olur. Yuksek “ ewrcﬂil' istihdam Gzerindeki

disecek. Bu i ? = | Diinyas: Konfederasyonu | faiz ve kur reel sektérii 1 etkisi de olumsuz

yuzden Gretim 'a ' Baskam Siileyman Q ! ciddi sikintiya sokacak. - olacak. Bu sartlarda 2014
Tuncay Ozithan 5 a1acak” dedi. é Onatca: KOBI'leri zor \ . Tiirkiye Ilhracatalar . blyimesinin yizde 4'Gn

Anadolu Holding gunler bekliyor. Meclisi Baskam Mehmet L o bir hayli gerisinde
Baskani Tuncay Faiz artisi Biiyiikeksi: Fed'in — kalma ihtimali

Ozilhan: Sanayi biytmeyi Sileyman Onatca para muslugunu belirdi.
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’ASD Baskani Nurettin Gzdebir:

FAIZ artisi bilylime ve istihda-

mi olumsuz etkiler. Sirketlerimize ek

maliyetler gelir. Sirketlerin faiz gider-

lerinin artmas, zaten ortalama yiizde

4-5 olan karlar1 ve dzkaynaklari eritir.
’iTE Baskani C. Ali Kopuz:

REEL sektriin kredi maliyetle-
riartacak, ama piyasalar da rahatladi.
inaniyorum ki Merkez Bankasi, bugiin
faiz artinminda gosterdigi kararlitigi,
secimlerden sonra da gdsterecek ve
faizleri hizla diisiirecek.

'ASKDN Baskani Mustafa Koca:

iKi 8nemli dinamik olan faiz ve kur,

oynaklik gosterdiginde iilkeye, reel sek-

‘tore ciddi anlamda bir yiik getirirler.
Kur etkisi kisa vadeli ve moral bozucu,
faiz etkisi ise uzun vadeli ve kalici olur.
Sok kararlar Fed'e ragmen davizi kon-
trol edebilecek etki yaratirsa ekono-
miyeniden bir baz olusturup, baslangic
noktas bulacaktir.

Merkez'in radikal faiz artisi is diinyasini isyan ettirdi.

isadamlari kararin ekonomlye yiik getirecegini belirterek,
$|md| sirf dovizin dedgil, faizin de tahribatiyla karsi karsiya

kalirsak ekonominin dengesi bozulur” uyarisi yapiyor

erkez Bankasi'min gece
yans1 ‘radikal faiz’ artigi-
na is diinyasindan tepki

yagds. Is diinyasi Bagkan
Erdem Bagg ve ekibinin
ik

rim ve igsizlige

Ingaatgilar, Merkez'in beklentileri bile

sif dévizin
tiyla

agan faiz karannin sektorii durgunluga ,z"::e\

i soyliiyor. Perak

deciler, faiz

artisinin ekonomiye yik
getirecegini belirtiyor.

is DUNYASI NE DiYOR?

Merkez Bankasi sanayicinin fisini cekti

.iSO Baskani Erdal Bahiivan:

REEL ekonomi, yilin ilk déne-
minde sanayi, iretim, istihdam ve
yatirim biiyiimesinden fedakarlik
yapacak. Bu da ekonominin yillik
bilylimesini negatif etkileyecek.

B TiM Bagkani Mehmet Biiyiikeksi:

KARARIN kurda denge ve
istikrar saglamasini umut edi-

. yoruz. Buartisla birlikte kur ve

piyasalarin daha dengeli ve istik-
rarli olmasinin yolu acildi.

. ANGIAD Baskani Abdullah Deger:

FAIZ artisindan son derece
rahatsiz durumdayiz. Bu karar,
sanayici, isadamlari hatta kredi
borcu olan sokaktaki vatandasin
fisinin cekilmesi anlamina geli-
yor. Yatirim, iiretim ve istihdamda
elden edilen basarilar heba edildi.

@

1 MUSIAD Baskani Nail Olpak:

MAKRO ekonomik gosterge-
lerde olumsuz bir tablo olmama-

Is diinyas: ise faizlerin artmasiyla yiizde
5 olan karm ve 6zkaynaklarmn eriyecegi-
ni éne siiriiyor. Isadamlar, “Kur etkisi
kisa vadeli ve moral bozucu, faiz etki-
si uzun vadeli ve kalici olur. $imdi

ekonominin dengesi

degil, faizin de tahriba-
karg1 karsiya kalirsak

tekrar bozulacak-
tir” yorumu

yapiyor.

INSAATCILAR NE YOR"

Gayrimenkulciiler isyanda

B Viaport Venezia Satis & Pazarla- | g Dumankaya insaat Ynetim
ma Direktorii Cenk Hayirlioglu: Kurutu Bsk. Ugiur Dumankaya:

KONUT kredilerinin faizleri bu
karar sonrasinda ar\acak Firma-

FAIZLERDEKI arts fiyat
istikrarini saglamak icin gec

sina ragmen bu radikal igi
dogru bulmuyoruz. Artisin isa-
damlari ve halk iizerine haksiz bir
ylik getirmesine engel olunmali.

[ Tirkonfed Bsk. Siiteyman Onatca:

FAIZ artirminin KOBI'lere
bedeli agir oldu. Bilyiimenin etki-
lenecedi yeni dsnemde KOBI'le-
rimizi zor giinler bekliyor. Simdi-
den i talebin diisme riski var.

’sahinlar Holding YKB Kemal $ahin:

MERKEZ Bankasi'nin faizle-
ri yikseltmesi reel sektorii ciddi
anlamda etkileyecek. Ozellikle
insaat gibi krediye dayal bilyliyen
sektorlerde kiiciilme olacaktir.
Bu, biitceyi ve istihdami da etki-
leyecektir.

YABANCILAR NE DiYOR?

Fitch: Karar ic talebi zayiflatacak

MERKEZ Bankasi'nin kara-
ri yabanci bankalar tarafindan da
sasirtici bulundu. JP Morgan, Mer-
kez'in giicldi bir sikilastirma y:
gini belirterek, “Kisa vadeli bi
me gdriiniimiine zarar verebilir. Cari
acik keskin daralir” dedi.

Danske Bank ise agresif parasal
sikilastirmanin TL iin pozitif oldu-
Gunu ancak bu hamlenin ekonomi-
ye olumsuz yansiyacagini belirtti.

Banka, “Bilyiimede sert yavaslama
olabili

yorumunu yapti.
Kredi derecelendirme kurulu-

su Fitch de faiz artiriminin ig tale-

bi azaltacagini, ekonomide sert inis
kaygilarini yeniden glindeme getire-
bilecegini belirtti. Kurulustan yapi-
lan aclklamada “Yiiksek faizler borg

6demelerini zorlastirabilir ve

biiylimeyi azaltabilir. Bu da bankala-
rin aktif kalitesini zayiflatir” denildi.

Simsek’ten Merkez'e tam destek

MALIYE Bakani Mehmet Sim-
sek, Merkez Bankasi'nin karari sonu-
cunda yatinmai kaygilarinin Gnem-

li 6lciide giderildigini soyledi. Bakan
Simsek, Merkez Bankasi'nin kiiresel
ekonomideki hareketlenmelere rag-
men ekonomideki dengeleri saglam

Kredi faizleri yillik

MERKEZ Bankasi'nin sert fai;
artiminin ardindan gozler tiike
ye kararin nasil yansiyacagina gev-
rildi. Sabit faizlerle alinan kredilerde
oran degismeyecek. Uzmanlara gore
bir haftalik repo faizleri ile gece-

tutmayr basardigini belirtti. Simsek,
“Kiiresel ekonomide oldukca sikintili
glinlerin yasandigi bir dsnemde Mer-
kez Bankasi bu isi iyi gotiiriiyor. Ban-
kanin yonetimi de herkes gibi lilkenin
yararina kararlar aliyor” degerlendir-
mesinde bulundu.

1-1.5 puan artar

lik borclanma faizlerindeki artisin
tasit, konut, tiiketici kredi ve mevdu-
at faizlerine etkisi yillik 1-1.5 puanlik
yiikselisle sinirli olacak. Uzmanlar,
artisin kisa vadeli nakit krediyi etkile-
yebilecegine dikkat cekiyor.

(Bzel sektoriin borcu varmis. Demek ki teminatini
gosterip borg alabilmis. Aksi halde bir cepten diger
cebe borclanmis oluyor. Dolayisiyla lobinin eyliil
kiskirtmalari yine bos ¢ikacak. Sakin inanmayin.

lar yeni
ye calisacak. Senetle satis baslar.

alinmis bir karar. TL'nin deger

kaybini dnlemek icin bir adim.

’ Basarir insaat Yonetim Kurulu
Bagkani Alptekin Basarir:

MERKEZ, piyasalardaki tiir-
biilansi 6nlemek adina beklene-
ni biraz fazlasiyla yerine getirdi.
Ekonomik biiyiime ve canlanma
icin Lilke, pek de arzu edilmeyen
bir noktaya tasindi.

.Demir ingaat Yonetim Kurulu
Bagkani Hamit Demir:

HALIHAZIRDA durgunla-
san sektori, Merkez Banka-
si'nin yaptigi artirim olumsuz
etkileyecek. Ciinkii konut faiz-
leri artacak.

PERAKENDECILER NE DiYOR?
Gecici bir karar olmasini umariz

’BMD Bagkami Hiiseyin Doian. ’TAMPF Bagkani Vahap Kiigiik:

ARTIRIMI ek maliyet ola-
rak goriiyoruz. Merkez Ban-
kasi'nin elinde faiz artirimi
enstriimani vard. Piyasanin
sikintili oldugu bu dsnemde
kullanmak istedi. Bu kararin
gecici olmasini ve faizin indiril-
mesini bekliyoruz.

Faiz bir enstriiman. Artis yapil-
madan ekonomide istikrar sag-
lanmasini elbette tercih ederdik.
Ancak Tiirkiye'nin genel ekonomik
dengesi gayet giiclii. Bu gecici bir
karar olacaktir.

Turizmde yatirimlar engellenecek
.TUROB Bagkani Timur Bayindir:

TURIZM sektoriinde yiiksek
yatirimlar gerekiyor. Bu neden-
le yatinmlarin cogu krediyle yapi-
liyor. Faizdeki yiiksek oranli artis,
yatirimlarimizin engellenmesine
veya oldukca yavaslamasina neden
olacaktir.

21 Ocak’taki Para Politikas1 Kurulu
Toplantisi 6ncesinde faizlerin artiril-
masinin ekonomide yaratacag: tahri-
bat1 SABAH olarak giindeme getirmis-
tik. Is diinyas: bankanin faiz artiriminin
ekonomiyi durduracagini, istihdam ve
biiylimeyi vuracaginm belirterek, “Faiz
artig karar1 17 Aralik getesine hizmet
eder” yorumunda bulunmustu. Aradan
bir hafta gegmeden Merkez Bankasi mn
olaganiistii toplantida faizleri tarihinin
en yiiksek diizeyinde artirmasi sonucu
beklenen oldu. Etkisi sifir olan miidaha-
le Merkez'in giivenilirligini sarst1.

Bir ay once iyi olan, bir
ay sonra en kot olmaz

BORSA istanbul Baskani ibrahim Tur-
han da Merkez Bankasi'nin karari-
niyorumladr. Turhan, “Uzun vadede
borsaya olumlu etkisi olur. Ik anda-

ki etki farkl olabilir. Kararlar enflas-
yonu kontrol altina almaya yonelik bir
adimsa olumlu” dedi. Tiirkiyenin kiril-
gan oldugunu sdyleyenlere yanit veren
Turhan, “Mayista Tiirkiye'yi gelismek-
te olan iilkelerin en iyisi olarak deger-
lendirirken bir ay sonra en kétiisii ola-
rak degerlendiriyorlar. Bir ay icinde bu
kadar da radikal degisiklik olmaz” dedi.
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biilansa girdi. Borsa 1.5 yihin dibine indi

Sok faiz dolar1 tutamada

Merkez Bankasi, uzun zamandir kullanmadig faiz silahini, sert ve etkili bir sekilde devreye
ald. Uzmanlar yuksek faizin plyasalar uzerlndekl etkisinin kisa streli olacagini dile getiriyor

aldig; faiz kararindan
sonra piyasalarda kisa
stirede bir durulma
beklenmiyor. Merkez
Bankasi'nin faize yap-
tig1 sok miidahaleye
ragmen, kiiresel piya-

sete ragmen, giivenilir
oldugunu ve her tiirlii
radikal karan alabile-
cegini gosterdi” dedi.
Para Politikas1 Kuru-
lu (PPK) 6nceki gece
agikladigs faiz kararry-
la piyasa beklentileri-
nin de tizerinde bir
adim atarak TL tizerin-
deki baskiy hafifletti.
PPK faiz koridorunu

salar ABD Merkez yiizde 8-12 araligina
Bankasi FED'inaldigy ~ Sekerken, yiizde 4.5
kararlara bﬂgll olarak olan pOhhka faizini de
hareket edecek. FED'in  yiizde 10a yiikseltti.
2016'da faiz artirmay1 Banka dun yaptigy
planladigin hatirlatan ~ aciklama ile Ek Parasal
uzmanlar, 6niimiizde S{k{];{shn‘nayl Sona ex-
ti¢ y1l boyunca gelisen digini duyurdu.

iilke merkez bankalari- il 6

nin basks altnda kar . 1ahvil éne gikar
maya devam edecegi- Yiiksek faiz ortamu
ne dikkat gekiyor. dolan bir miktar baski

Sikilagtirma bitti
Tiirkiye'nin kisa va-
dede sicak para giri-
sinde sorun yagamaya-
cag bir ortam saglan-

altina alacak olmasina
karsin, borsada topar-
lanma da kolay olma-
yacak. Piyasa analistle-
ri, bu dénemde yaban-
a yatinmalann cazip

digina dikkat geken faiz teklifi dolayisiyla
\Saxo Capital Menkul = borsadan

Degerler Strateji Uz- devlet tahvillerine y&-
man Ciineyt Paksoy nelmeyi tercih edebile-
“Merkez Bankasi, siya-  cegini belirtiyor.

©01.00 1140 14.00 14.00 @0
Dolar ve borsanin giinliik seyri

Borsa aklldl
doviz dalgah

U Diinyada yan

ki buldu

. FAIZ artinm karanndan sonra
sertdiisen dolar 2.1750 liradan
giine baslad. Euro ise 2.9750 lira-
dan alici buldu. Giin iginde

~ yeniden tansiyonu gikan dolar

© 23120 liraya, euro ise 3,1340 lira-
ya kadar ciktiktan sonra, geri ce-
kilerek dolar gtini 2.2590, euro
3.0860 liradan tamamladi.

Merkez Bankasi'nin faizlerde
beklentilerin Gizerinde artisa git-
mesine karsin ABD Merkez Banka-

si toplantisi 6ncesi gelisen piyasa-
lara yonelik risk algisinin artmasi
ile dolar yeniden hareketlenirken,
bankacilik hisselerindeki satislaria
yiizde 2.3 geriledi.

Borsa Istanbul 64.777 puandan
basladiktan sonra, artan sati
baskst ile gelismekte olan Glkeler
arasinda en kotii performansi
sergileyerek, Temmuz 2012 se-
viyesine gerileyerek yiizde 2.3 ka-
yipla 62.088 puandan kapandi.

SIMDI NE OLACAK?

Igneden iplige titm
iiriinlere zam gelir

DR. Ozgiir Sa- P ‘ tig yaganmaya
han yiikselen faiz- baglayacagini be-
lerin, kredi mali- lirten Sahan, “Ma-
yetlerini artiracag =5 .‘ ’1 liyetlerdeki artig
gibi su an kredi Y igneden iplige fi-
ve kredi kartint ”””W”"” | yatlara zam ola-
od 'yen 3 rak k va-
milyon kisinin {izerindeki tandagm cebini yakacak. Kur-
faiz yiikiiniin katlanacagii ~ daki artig da ithal ettigimiz
kaydetti. Faiz artinmindan elektronik gibi irtinlerin fi-
sonra ozellikle ithal ham- yatlanm artirarak enflasyo-
maddeye dayal iiriinlerin nun cift hanelere ulagmasina

maliyetlerinde énemli bir ar-

Faizin faturasim
halka kesecekler

TESK Genel onlemler alinmugt:.
Bagkaru Bendevi Kredi kartlarindaki
Palandoken, Mer- taksit stnirlamasi da

kez Bankasi'min
faiz oranlarindaki
yiiksek artigin pi-
yasalarda maliyet-
leri artiracagim
vurgulads. Palan-
doken, “Yakin zamanda
piyasalardaki kredi kulla-
mmum azaltmak igin bazi

neden olacak” dedi.

subat ayinda bagla-
yacak. Bunun iizeri-
ne yiiksek faiz artigi
karar1 kredi maliyet-
lerini artiracak, tireti-
me negatif etki yapa-
caktir. Fatura vatandag ve
esnafa gikacak endisesi ta-
siyoruz” dedi.

Borclu sirketleri
wzora diisurir
tings

KREDI dere-
celendirme ku-
rulusu Fitch, yiiksek faizlerin
sirketlerin borg geri 6demeleri-
ni zora sokabilecegini, biiyii-
meyi ise olumsuz etkileyebile-

cegini vurgulad. Yiiksek faiz
ortaminin bankalarin aktif ka-
litesini zayiflatabilecegini dik-
kat geken Fitch alinan kararla-
rin Tiirkiye'nin kinlganhgin
azaltacagini belirtti.

Gayrimenkulde fiyat
artislan kacinilmaz

ee oo .
Biiyiimeyi zayiflatacak
MERKEZ Bankasi'nin
aldig faiz kararim de-
gerlendiren Danske Bank Politik belirsizlik
ortaminda yatinmcinin giiven kaybimna ugra-
digina dikkat cekerek “agresif parasal siki-
lastirma biyiik olasilikla biiyiimeyi daha da
zayiflatacak” degerlendirmesinde bulundu.

Cari acik hizla daralir

ABD Merkezli yatirim ban-
kas1 Goldman Sachs, Merkez hs
Bankasi'nin ne gerekiyorsa !
yaptigin, agik ve kararh bir \xkllashrmava
gittigini belirtti. Bankanun degerlendirme-
sinde biiyiimenin riske girdigini cari islem-

ler agiginin daralabilecegini vurgulad.

FED'in elini giiclendirdi

FRANSIZ Societe General, .

yaptig1 degerlendirmede Mer-

kez Bankasi'min aldig kararin

tahvil alim programini kademeli olarak
azaltan ABD Merkez Bankasi FED'in elini
giiglendirdigi yorumunda bulundu.
Basbakan'a ragmen

INGILIZ ekonomi gazetesi Fi

agresif bl(\n\L{t‘ artird1” baghgim !7 —

nancial Times, “Tiirkiye, faizleri

kullandigi haberinde ‘dramatik’ dedigi artiri-
min Bagbakan Erdogan’in uzun bir siireden
beri ‘faiz lobisi'ne karg: yiiriittiigii ‘’kampan-
ya'ya ragmen yapildigina dikkat gekiyor.

Piyasalara ornek olur

ABD'li ekonomi gazetesi Wall
Street Journal yaynladig genis
analizde kararin hiikiimete rag-
men alindigina dikkat cekerek Tiirkiye'nin
attig bu adim ile “onderlik” yapabilecegi
ifadelerine yer verildi. Analizde “Ulke, yati-
nmailann giivenini geri kazanabilirse eger
diger kinlgan piyasalar iizerinde olumlu et-
kisi olabilir” sozleri dikkat gekti

GAYRI- ' l Bagkam Ha-
MENKUL sek- mit Demir
torii faiz kara- ise, “Faiz
i olumsuz miidahale-
olarak deger- siyle konut
lendirdi. DAP 2 faizleri de
Yap1 Bagkaru Ziya Yilmaz, yukselecek Bu sektorii dura-
kur artig1 k da sekto- ak” diye konugtu.

riin direncinin uzun siirme-
yecegini séyledi. Yilmaz,
“Konut fiyatlarinn belli bir
siirecin sonunda artmasi ka-
qmulmaz” dedi. Demir Ingaat

Tiiketici ve konut
Kredileri yﬁkselir

MERKEZ Ban-
kasi'min politika
faizinin ytizde 10a
cikmasinun ticari
krediler ile mev-
duat faizini artira-
cak. Yapilan he-
saplamaya gore ilk
etapta tiiketici ve &
konut kredilerdeki faizler
yiizde 1-.15 oraninda yiik-
selecek. Istanbul Ticaret

Bilyiime azalacak
issizlik hizlanacak

ISTANBUL Sana-
yi Odasi Bagkaru Ez-
dal Bahgwvan, Mer-
kez'in dogru za-
manda dogru ve ce-
sur kararlar alama-
diganu kaydetti. Bah-
qvan, “Merkez Ban-
kasi'mun aldig ka-
rarlarla bir giiven ve itibar
kaybina ugradig goriiliiyor”
dedi. Alinan kararlarin bede-
linin sanayiciler tarafindan

Vlapon Venezia Pazarlama
Direktorii Cenk Hayirhoglu
ise, faiz artiginin konut sek-
tortinii senetli satisa zorlaya-
cagim bildirdi

orsitesi Oretim
Uyesi Prof. Dr. Murat
Yiilek, politika faizle- |
rinin artmasinin he-

men kredi faizlerine |
yansiyacagini kaydet-
ti. Yiilek, “Ticari kre-
dilerde yillik faizler
ytizde 16-17'lere gika-
cak. Belki daha da yiiksele-
cek, bu da ekonomi agisin-
dan iyi degil” dedi.

ddenecegini savunan
Bahgvan sunlar s6y-
ledi: “Kararlar, reel
sektor agisindan bir fi-
yat istikran saglaya-
cak. Fakat Tiirkiye reel
ekonomisi, yiln ilk
doneminde sanayi,
iiretim, istthdam ve
yatinm biiyiimesinden feda-
karlik yapacak. Bu da biiyii-
me oranina totalde negatif
etki yapacaktir.”
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urdserl
dalgalanma

Merkez Bankasi'nin sert faiz
artisl sonrasl daviz kurlan b-
yik dalgalanmalar yasad!.
Dolar gunt 2,27 TL'den ka-
pad. Borsa da dalgadan et-
kilendi ve gunt yuzde 2.3 di-
stisle tamamladi. EKONOMi » 07
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morali, ABD ve Afrika bozdu

Merkez Bankasi'nin sert faiz artisi tm donya borsalarinda yokselisi tetiklerken, 0lke para birimleri de dolar karsisinda deger kazan-

di. Ancak piyasalardaki olumlu hava FED ve Guney Afrika'dan gelen haberlerle bozuldu. Gone 2.16'yla baslayan dolar 2.32'yi gordu.

DUNVYA piyasalan diin Tiirkiye ve ABD

arasinda adeta gitti geldi. Sabah diinya

piyasalannda Tiirkiye'yle yiikselis yasa-

murken, 6gleden sonra FED ve Giiney Afri-
ka ile olumlu hava bozuldu. Merkez Banka-
s1'mun tiim diinyada yanki uyandiran sert faiz
artirimi sonrasi sabah dolar 2. 16 lira seviyesi-
ne gerilerken, Avustralya, Rusya, Giiney Afrika
gibi geligen iilke para birimleri de dolar karg1-
sinda giine yiikseligle bagladi. Merkez’in karar1
Asya’dan Avrupa'ya kadar tiim borsalarda da
ylikselise neden oldu. Ancak diinya piyasala-
Tinda Tiirkiye ile baglayan olumnlu hava, ABD
Merkez Bankasi'mn (FED) beklenen tahvil alim
azaltma karan ¢ncesi artan endigeler ve Giiney
Afrika’dan gelen faiz artiginin yeterli bulun-
mamasiyla tersine dondii. Brezilya, Hindistan
ve Tiirkiye'nin ardindan Giiney Afrika Merkez
Bankasi da faiz artigina gitti. Alt1 yil aradan
sonra faizi yanm puan artiran Giiney Afrika
Merkez Bankasi'nin adimumin yeterli bulun-
mamasiyla Giiney Afrika Randi'min dolar kar-
sisindaki kaybi hizlandi.

Giney Afrika'yla diisiise gecti

TCMB karanyla nefes alan gelisgmekte olan
{ilke kurlari, yeniden satig baskisina girdi.
Yurt iginde dolar, hem disanda bozulan hava
hem de igeride diisiik seviyelerden girketlerden
gelen doviz talebi nedeniyle giin ierisinde sert
dalgalandi. Sabah saatlerinde 2.16 seviyesini
goren dolar 6gleden sonra 2.31'i gectikten son-
ra tekrar 2.27'nin altina geriledi. Sabah saatle-
rinde 3 liramn altina gerileyen Euro da 6gle-
den sonra tekrar 3 liramun tizerini gordi.
Merkez Bankasy'nin yiizde 4.5’ten yiizde 10’a
yiikselttigi bir hafta vadeli repo faizini piyasa-
y1 fonladig ana faiz olarak kullanacagmi agik-
lamasinin ardindan TL'deki son bir ayda yagsa-
nan negatif ayngma siireci sona erdi. FED'in
tahvil ahmlann ne kadar azaltacag: ise piya-
salardaki seyri belirleyecek. »EKONOMI SERViSi

Dolar 2.16 ile
2.32 arasinda
dalgalandi

FITCH: FAIZ ARTISI
KIRILGANLIGI AZALTIR

ULUSLARARASI kredi derecelendirme kurulusu
Fitch, Torkiye'de faiz artiriminin sermaye akisinda
kirilganlig azaltabilecegini kaydetti. “TL'deki geri-
leme ve kuresel toparlanma ihracata destek olur”
diven Fitch, cari aciga etkinin sinirlanacagini be-
lirtti. Fitch, faiz artiriminin lira ve doviz rezervleri
uzerinde baskilari da hafifletebilecegini vurguladi.

Hikmet Tanriverdi
Mehmet Biyikeksi

Mustafa Koca

Nail Olpak

Bedeli sanayici ddemesin

Merkez Bankasi'nin sert adimi is donyasinda farkii tepkilere neden oldu. Isadamlan
“Bedeli sanayici odemesin” derken ihracatilar ise kurdaki dengesizlikten yakindi.

2.2545
(18:00)

NOT:
Dolann
E0n el
seyridir.

BORSA YUZDE 2.3 DUSTU: polarda dun yasanan dalgalanma borsa ve tahvil piyasasinda da etkili oldu. Merkez'in Karari sonfast Tork Lia-
s'nda guclenmenin destekledigi Borsa Istanbul gune yuzde 2'nin 0zerinde artisla baslarken, gun Icerisinde yonuno asagi cevirdi. Borsa endeksi
8UNU yuzde 2,29 dususle kapatti. Tahvil ve bono piyasasinda da sabah saatlerinde tek haneye dOsen faiz, daha sonra tekrar yozde 10'U asti.

BANKALAR MEVDUAT VE KREDI
FAIZLERINDE ARTISA BASLADI

MERKEZ Bankasi'nin aldigi faiz kararinin ardindan ikincll etkiler gozlenmeye
baslandi. Bankalar ilk etapta mevduat ve bireysel kred| faizlerini yukari cek-
tl. Artirim oncesinde 25 bin TL'ye kadar yuzde 7.90 ile yuzde 8.90 arasinda
degisen mevduat faizi oranlari yozde 9.95 ile 11 araligina yukseldi. Kredi

ise bankalar yeni yapiyor. DusUk miktarli, 12 aydan
kisa vadeli bireysel kredi faizleri yuzde 1.10-1.25 arasinda gezinirken, arti-
rim sonrasinda ayni vadedeki oranlar yuzde 1.49'lara kadar yukseldi.

GRAFIK: BEDRI AKINCI

W Trkiye ihracatcilar Meclisi Baskani Mehmet
BoyUkeksl: Merkez Bankasi'nin yaptigi faiz
artinminin, kurlarda denge ve Istikrar sagla-
masini umut ediyoruz. Finansal pivasalarda
vasanan yuksek volatilite, ihracatcilarin
0nunu gormesini zorlastird.

»MUSIAD Baskani Nail Olpak: Merkez Banka-
st'nin bu radikal degisikligini dogru bulmuyo-
ruz. Umariz, mumkun olan en kisa zamanda,
bu faiz arttirimini geri alacak adimlar atilir

M ASKON Genel Baskani Mustafa Koca: Faiz yu-
ko de kur yoko de bize fatura edilir Umulur ki
bu kararlar gercekten dovizde Istenen sonucu
saglar. Zira bunun gercek etkisini FED kararlari
ile birlikte tecrube edecegiz.

M Istanbul Sanayi Odasi Baskani Erdal Bahcivan:
Merkez Bankasi'nin bir hafta icinde birbirin-
den son derece farkli kararlar almasini dosun-
durtct buluyoruz. Gel-git yasayan Merkez
Bankasi, guven kaybina ugradi. Alinan kararla-
rin bedelini sanayi ddeyecek.

» Ankara Sanayi Odasi Baskani Nurettin Ozde-
bir: Faizlerdeki artis sirketlerimize ek maliyet-
ler getirecek. Faiz artisinin buyome ve istih-
dam Uzerindeki etkisi de olumsuz olacak. Bu
sartlarda 2014 boyomesinin yUzde 4'0n bir
hayli gerisinde kalma ihtimall belirmistir

»» KOBIDER Baskani Nurettin Ozgec: Dolarin ate-
si bu sekilde alinmaz. Ciddi bir sekilde artan
faiz onemli. KOBI'ler bu durumdan olumsuz
etkilenecek. Bize gore Merkez mudahalede

gec kalmadi. 17 Aralik operasyonu ekonomiye vu-
rulmus en buyok darbedir.

wTorkiye Motehhitler Birligl Baskani Emin Sazak:
Merkez Bankasr'nin faiz artirimi biraz gecikmeli ol-
masina karsin dogru bir karar.

M Turkive Glyim Sanayicileri Dernegi Baskani Cem
Negrin: Umariz Merkez Bankasi, dovizin boylesine
hizli inis cikislarin engelleyecek dozenli ve ince
ayarlara Ihtlyacimiz oldugunun farkindadir.

W istanbul Tekstil ve Hammaddeleri ihracatcilart
Birligi Baskani ismail Golle: Merkez'in reel kesim
icin daha cesur kararlar almasi gerekiyordu. Geli-
nen noktada, hem yUksek faizin hem de doviz
kurlarindaki oynakiigin bedelini reel kesim 6du-
yor. Mevcut sartlarda orta vadede Ihracat hedef-
lerini tutturmak, artik bOyuk basari olur.

» IHKIB Baskani Hikmet Tanriverdi: Merkez yaptigi
bu mudahaleyi degisik enstrumanlarla kararh bir
sekilde aralik ayinda uygulasaydi sorun bu kadar
kroniklesmezdi. Simdi tim dengeleri bozan kurla
bu sorunu ctzmeye calisiyor. Aslinda bugun geldigl-
miz noktada finans plyasalarinin istedigi oldu.

» TURKONFED Baskani Suleyman Onatca: Bayume
etkilenecek. KOBI'leri zor ganler bekliyor.

M Turkive Genc Is Adamlari Konfederasyonu Baskani
Erkan Gural: Zorunlu faiz artinmi, TL'yi guclendire-
«cek, bu da plyasalara, dolayisiyla Turkiye ekonomi-
sine olumlu yansiyacak.

» istanbul Ticaret Borsasi Baskani C. All Kopuz: Mer-
kez Bankas| subat ve mart aylarinda yapabilecegi
faiz artinmlarini toptan gerceklestirdi.

ASIN: MERKEZ, FED'l GOLGEDE BIRAKTI

M Reuters: Merkez Bankasl, sert faiz artisiyla
herkesi sasirtti. Tarkiye'den gelen haber
FED'in toplantisini dahi golgede birak!

» Financial Times: Ankara'nin bu agresif hamlesi
plyasalari sasirtt.

M Deutsche Welle: TCMB, faiz anahtarini kullandi.

» New York Times: Bu, Tork Lirasi'ndaki deger kaybi-
nin 6nune gecmek adina onemli bir adim.

» CNBC: Tork Merkez Bankasi'nin vaptigi faiz artirimi
beklenenden fazla oldu.

» Wall Street Journal: Merkez son donemde TL'nin
hizli deger kaybettigl plyasaya tam bir sok yasattl.
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ALIN TERIN
BALY0OZ

Yerli-yabana faizci koronun baskisina dayanamayan
Basci ve ekibi, faizi artirdi. Uretim, blylime, ihracat ve
istihdam hice sayildi; 76 milyonun gelecegine balyoz indi

MERKEZ Bankas gece yarisi
operasyonuyla faizleri artirdigim duyurdu.
iscid a, esnaftan kli
ihracat¢idan iireticiye titm kesimler
diisiinmeye baslad. Aylardir yaptiklar
yayinlarla ve doviz tizerindeki oyunlarla

RKEZ Bankas, lobi baslq!sny-
f:lt‘:)enzer bir faiz artism 2006'da
yapnus, gecici olarak dusenAkur
yeniden yiikselmis, ekonomik den-
geler bozulmustu. iste aym film
simdi de tekrarlamyor:

M YATIRIM: Yatimcin paraya
ulasmas: zorlastigl 'u;fn de kuru-
lan fabrika, acilan isletme say1-
iisecek.
llnla:;;lM: Meveut fabrika}arda,
tesislerde tiretim maliyetleri arta-
cak ve iiretim azalacak. Artan ma-
liyet, zam olarak ya_x_nsu.:acak.
B ISSIZLIK: Azalan firetim karsi-
sinda isten cikarmalar ba§l.ayacak.
® IHRACAT: Diisiik kur ihracat
elirlerini azaltacak. )
B ITHALAT: Yerli iiretimde mali-
yetler artinca, jthalat patlaya-
cak, liiks tiiketim artacak. )
W KREDI FAIZLERI: Bireysel, ti-
cari, otomobil ve k&mut kredi faiz
likselecek.
r:a;\[l’avnuy:ﬂk; Yiikselen faizler
etkisini biytime fizerinde gos-
terecek. Krediyekdaya.l.l sek-
orler kicillecek. )
tIm;ICAK%ARA: 'l‘l;rkleyeb’ie‘ gl_
1 sicak para artacak. Yaban
;inlar, kisa vadede yiiksek faizle
ceplerini dolduracak.

Hani diisecekti!

7 Bankasi'mn faiz arti-
mﬁaﬁf sonrasinda dolarda ha-
reketlilik yasand. Faiz kararmin ar-
dndan 2.1619 liraya kadgr gf;}'ﬁ&
yen dolar, yeni a(zkl_z_,xrlg diin gin
icinde 2.32 liray gordii. Dolar gii-
nil 2.2590 liradan tama.m_lad:. Eu-
ro ise kararm ardmdan 3 liramn
altna geriledi. Ancak sonra tekrar
3 liramn iizerine ciktr. Euro, kapa-

bile bu oranlar karsisinda sasirdi.

geliyor. Yiiksek faizler, tilkenin

dev projeleri hedef alinan Turkiye, bunlar.

daha biiyiik
maliyetlere

@ iSO Baskani Erdal Bah¢ivan: Mer-
kez'in aldigi kararlarla bir gven ve
itibar kaybina ugradig: géralayor.

@ ASO Baskani Nurettin Ozdebir:

syl Faiz artisi blytme ve istihdami olum-
mis1 3.0860 liradan yaphi- Boy! ez-i suz etkiler. Sirketlerimize ek maliyet-
ce, faiz artarsa dolar diiser te: ler gelir. Ozkaynaklar eritir.
de bir ginde cirimis oldu. @ Istanbul Ticaret Bor-

sasi Bagkani Ali Kopuz:

FED'TEN $°K KARAR R Reel sektorin kredi mali-

Uzmanlar, faiz karanmun kisa sure- | - yetleri artacak. Secimler-

R dugu-

de dolar istiinde baska olustur

den sonra Merkez Ban-

kasi faizleri distirecek.
@ ASKON Baskani

Mustafa Koca: Faiz ve kur, oynaklik

nu ama sonrasmda yiikselisin siirdii-
gini belirterek, soyle k(_mustu:
«g 20-2.30 arasmda bir denge ola-

i dolar daha gosterdiklerinde tlkeye, reel sektére
b, mﬂ?,ﬁnymafmn, Ocak | ciddi anlamda bir yuk ydklerler. Kur
da artabilr. nrasmnda tahwil alm etkisi kisa vadeli ve moral bozucu, fa-
ay toplanti S oik 75 milyar dolardan | iz etkisi uzun vadeli ve kalici olur.
progr ik df' iirdii. FED, faiz @ Sahinler Holding Baskani Kemal
65 milyar dr;ucl;gs ;ﬁge gj;:medij Sahin: Simdi dévizin degil, faizin de
oranlarn

tahribatiyla karsi karsiya kalirsak eko-

l;a.mkara

Merkez Bankasi'na ‘faiz artir’ baskisinda
bulunan yerli ve yabanci isbirlikci faizci koro

Merkez'in faiz artirmasinin ardindan diisecegi
one siiriilen doviz kuru, bir giin bile gecmeden
eski seviyeleri gordii. Paradan para kazanan
lobilerden baska kimseyi sevindirmeyen faiz
artisi, vatandas icin ise hem zam hem issizlik
anlamina

kalkinmasina harcanacak paralarin faizcinin
cebine gitmesine yol acacak. 17 Aralik sonrasi

gerceklestirmek icin

katlanacak. 2023 hedeflerinin
faturas) da bu faiz karan ile
artacak. Faiz artirim ile
yatirnmeinn ve iireticinin
maliyetleri artacak, belki isci
cikartmak zorunda kalmacak.
Uretimin ve yatirimin niindeki

engelleri kaldiracak tedbirler
ekonomiyi zora sokacak.

‘SECIM iLAC OLUR’

dénmesi zor goriniiyor. Uzmanlar,

ekonomi yonetimi, yiiksek faizlerin

9

Isadamlari, yiiksek faizin reel sektorii zora sokacagini soyledi

nominin dengesi tekrar bozulacaktir.

® TURKONFED Baskami Siileyman
Onatca: Faiz artinminin KOBI'lere be-
deli agir oldu. Baytimenin etkilenece-
§i yeni dénemde KOBI'lerimizi zor
gunler bekliyor.

@ Borsa Istanbul Bagkani lbrahim
Turan: Uzun vadede borsaya olumlu
etkisi olur.

@ BMD Baskani Hiiseyin Dogan:
Faiz artisinin ekonominin Gzerine yik
getirecegini distnidyoruz. Bunun ge-
cici bir karar oldugu géristndeyiz.

® TAMPF Bagkan Vahap Kiiciik: Bu
kararin gegici olmasini ve faizin indi-
rilmesini bekliyoruz.

® TUROB Bagkani Timur Bayindir:
Turizm sektériinde yatirimi engelleye-
cek ya da yavaslatacaktir.

® TGSD Baskani Cem Negrin: Kur-
daki yuksek oranli inis cikislar, ihracat-
I ya da ithalatgiya da zarar verir. Bas-

g1 siirece yiiksek faizler reel

Merkez'in bu kararindan kisa vadede

secimlerden sonra faizlerin yeniden
diisebilecegini belirtiyor. Uzmanlara gore;

olumsuzluklan silmek icin ek tedbirler alarak
vatandasin daha az zarar gérmesini saglayabilir.

30.01.2014
7

108605
253
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Merkez Bankasi
Baskani Erdem
Basqi

getirecegi

ta Merkez Bankas! olmak (izere eko-
nomi yénetiminin tim aktorleri bu
bakis agisiyla hareket etmeli.
® MUSIAD Baskami Nail
r N Olpak: Bu radikal
- degisikligi dogru
<3 bulmuyoruz. Umariz,

w3 mimkan olan en kisa
zamanda, bu faiz
Y artinmini geri alacak

adimlar atilir. Bu asamada,
faiz artiriminin isletmeler Gzerindeki
yukand hafifletmesi icin, hikimet,
KOBI'leri destekleyecek, istihdami,
yatirimlari ve dolayisiyla biytmeyi
artiracak ek tedbirleri acilen almalidir.
® KOBIDER Baskani Nurettin Oz-
geng: Merkez, kaos lobilerinin piyasa-
lani etkilemesi tzerine faizleri piyasa-
nin beklentisinin de Gzerinde artirdi.
Bundan faiz lobisi karli ¢ikacak, va-
tandas ise zarar gérecek.
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s diinyasinda durgunluk panigi

= = Merkez Bankasi'nin faiz artirimi is diinyasinda farkh
Insaatci isvanda

yorumlara sebep oldu. Sanayiciler sok faiz artiriminin
piyasalardaki durgunlugu artirmasindan endige ediyor
MERKEZ Bankasi'nin acikladigi
faiz artisiyla birlikte, piyasalarda

M erkez Bankasr'nin faiz artirimi
is diinyasinda farkh yorumlara
sebep oldu. MB'nin beklenmedik
sekilde yiiksek faiz artinminin
durgunluk yaratabilecegi endisesi
dogdu. Bazi isadamlan Merkez'in
piyasaya miidahale etmekte ge¢
kaldigini ifade ederken, piyasanin
oniimiizdeki giinlerde daha ¢ok
dalgalanmaya gebe oldugunu belir-
tiyor. Bazilan ise yiiksek faizi dolar-
daki artistan daha tehlikeli buluyor.

yatinmci reflekslerinin ne olacag
merak konusu oldu. Yillik bazda
yizde 15'e
dayanan konut
kredisi faizlerinin
talebi diigtirecegi,
alicilarin senetli

" konut satisina
yonelecegi
tahmini yapiliyor.
Konut faizlerinde yasanan artis
gayrimenkul yatirmeisini yeni
planlar yapmaya itiyor. Faizdeki
artisi degerlendiren DKY Insaat
Yonetim Kurulu Bagkani Ali
Dumankaya, faizdeki artisin bir
miktar yavaslama
getirebilecegini vurgulayarak
“Alim yapacak vatandas da daha
segici olacaktir ve dogru projeleri
tercih edecektir. Konut satisla
2014’te 900 bin - 1 milyon
seviyesine gelehilir. ” diye
konustu.

Viaport Venezia Satis &
Pazarlama Direktdrii Cenk
Hayirlioglu, konut kredilerinde

yasanan artisla firmalarin yeni
kampanyalar diizenleyecegini
soyledi. Ozellikle yerli i¢
piyasada finansmani giiclii olan
firmalarin banka kredisine
alternatif olan vade farksiz
taksitlendirme planlari ve
senetlendirme Uzerine
kampanyalar olusturacaklarin
belirtti.

Demir insaat Yénetim Kurulu
Baskani Hamit
Demir alinan
kararla ilgili, “Su
anda glindemde
yasanan
olumsuzluklara
bdylece bir yenisi
daha eklendigini
soyleyebiliriz.
Halihazirda durgunlasan sektorii,
Merkez Bankasi’nin yaptigi
artinm olumsuz etkileyecektir.
Clinkii faizlerin artmasi, konut
faizlerini de etkileyecek, konut
faizleri de artacaktir. Dolayisiyla
sektor daha da
duraganlasacaktir.” diye
konustu.

Hamit Demir 3

REEL SEKTORE ODAKLANILMALI
Tiirkiye Geng isadamlan Dernegi
(TUGIAD) Yénetim Kurulu Baskani
Ali Yiicelen, Tiirkiye ekonomisinin
bagarist igin biitiin kurumlarin
oncelikle reel
sektore
odaklanmasi
gerektigini
belirterek, “Para
politikasini
yapanlarin da iilkeyi
yonetenlerin de odak
noktasinin reel sektér olmasi lazim.
Clinkii reel sektor kaybedilirse geri
kazanimi ¢ok zor olur” dedi.

Ali Yiicelen

iSLER 1Yi GITMiYOR
KOBIDER Bagkani Nurettin Ozge¢
“Merkez Bankas’'min bu karan ge¢
kalinmug bir karar
degil. Ama piyasaya
kesin olumsuz
yanstyacak. Dolarn
atesi bu sekilde
alinmaz. Ciddi bir

) &)
sekilde artan faiz
tnemli. KOBI"ler bu Nurettin Ozgec
durumdan olumsuz etkilenecek. Reel
sektorii son derece olumsuz giinler

=

bekliyor. Bize gore merkez
miidahalede ge¢ kalmadi. 17 Aralik'in
sonucu olarak merkezin bir faiz
artirimina gittigini goriiyoruz.
Sirketlerin bor¢lari vardi. Disariya is
yapanlarm dolarla borclan var.
insanlar dolarla kira édiiyorlar. isler
zaten durgundu. Su an isler piyasa
icin iyi gitmiyor” ifadelerini kulland.

: MB
IH,P&Wﬁmumml_
KTA DIRENDI

Anadolu Aslanlan isadamlan Dernegi (ASKON) Genel
Baskani Mustafa Koca, Merkez Bankasinin faiz kararina
iliskin, uzun zamandir faiz enstriimamimi kullanmama
konusunda direnen Merkez Bankasinin baska metotlaria
kuru kontrol etmeyi basaramadigini, bu yiizden radikal faiz
kararlan vermek zorunda kaldigimi belirtti. Koca, Merkez
Bankasinin faiz kararina ybnelik yaptigi aciklamada, Gezi
olaylan ile baslayan siirecin, 17 Aralik ile birlikte zirve
yapacak sekilde Tiirkiye ekonomisinin kinlganhigina etki
eden son derece onemli gelismeler oldugunu dile getirdi.

Koca, “icinde manipiilasyon, spekillasyon olma
ihtimalleri meseleyi ekonomik boyuttan dteye
gétiiriip aym zamanda siyasi anlami olan ve
operasyon dzelligi tastyan hiiviyete
biiriindiirmiistiir" ifadelerini
kullands.

ARALIK'TA YAPSAYDI...

[HKIB Bagkani Hikmet Tannverdi,
yiiksek faizin faturasini {iretici
KOBP’lerin 6deyecegini siyledi.
Tanrnverdi, “Merkez Bankasi yaptig
bu miidahaleyi degisik
enstriimanlarla kararh bir sekilde
Aralik ayinda uygulasaydi sorun bu
kadar kroniklesmezdi. Simdi tiim
dengeleri bozan kurla bu sorunu
¢ozmeye ¢alisiyor. Ashinda bugtin
geldigimiz noktada finans
piyasalarinmn istedigi oldu. Ancak
bunun da yaraya ne kadar merhem

olacagi belli de@il. Merkez Bankasi
kendini biiyiik oyuncularn eline
birakti. Bundan sonra maalesef
biiyiik oyuncular ne isterse onu
yapmak zorunda olacak. Bu sene zor
gececek” dedi.

BAHCIVAN: MERKEZ GUVEN
KAYBINA UGRADI

Istanbul Sanayi Odasi (iSQ) Yonetim
Kurulu Baskan Erdal Bah¢ivan,
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasr'nmin (TCMB) aldig1 faiz artirma
kararina iliskin, dogru zamanda dogru
ve cesur kararlar alimamadigini
savunarak, “TCMB'nin bugiin
aldigi kararlarla bir giiven ve
itibar kaybina ugradig
goriiliiyor” dedi. Her zaman
glivendikleri ve giivenlerini
korumak istedikleri TCMB’nin,
bir hafta i¢inde
birbirinden son

derece farkh
kararlar almasini
diistindfiriicii olarak
nitelendiren Bahgivan,
& i N
su degerlendirmelerde Erdat Bahctvan

bulundu: “TCMB’nin
bugiin aldig: kararlarla bir giiven ve
itibar kaybina ugradigi goriiliiyor.
Merkez Bankas'min dogru zamanda
dogru isler yaparak, giivenini ve
itibarim korumasi gerektigini
hatirlatmak istiyoruz. Ekonomik
gercekler, dogru zamanda dogru ve
cesur kararlar vermenin ne kadar
onemli oldugunu bir kere daha
gbstermistir. Ekonomide bugiin
gelinen nokta, biz sanayicilerin her
platformda soylediklerimizin ne kadar
hakh gerceklere dayandigim
gostermektedir.” ifadelerini kullandi.
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IS DUNYASI
FAIZDEKi
ARTISI
SEVMED:

Merkez Bankasinin
radikal faiz karari
farkl tepkilere yol act

apasite kullanimi, sa-

nayi uretimi ve ihra-

cat artarken faizdeki

yiikselisi anlamsiz bu-

lan is diinyasi, “Bu-

yume ve istthdam olumsuz et-

kilenecek” endisesi tastyor. Iste

gorusler... MUSIAD: Bu artisin,

is adamlan ve halka haksiz

bir ytik getirmesine engel olun-

mali. iSO: Bu kararn bedelini

sanayi 6deyecek. ASO: Biiyiime

yuzde 4'lin gerisinde kalacak.

ASKON: Kisi ve kurumlar ta-
virlarini gézden gecirmeli.

AYRINTILAR 5'TE

1/2
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olan Piyasalar

Tatha Ghose, “Tiirkiye, artik sicak gel.\smelennya§and1g; ge
lismekte olan iilkeler arasinda daha az yer alacak.
‘TCMB'nin karannin ardindan, Dolar/TLnin 2014 yihnn ilk
ceyreginde 2.11 seviyelerinde olmasim bekliyorum” dedi.

IS DUNYASI VE SANAYICILER TEPKILI

Garklar donerken
faiz artigi sasirtti

Kap

asite kullanimi, sanayi

uretimi ve ihracat artarken

faiz

artirimim anlamsiz bu-

lan is diinyas}, “Bliyiime ve
istihdam olumsuz etkilene-

cek’

" gorusiinde birlesti

{irkiye ekonomisinden, 6zellikle 2013"in
ikinci yansindan itibaren reel anlamda
ciddi toparlanma sinyalleri gelmisti. Yiik-
selen doviz ve iceride Gezi Parki gibi hu-
zursuzluklara ragmen kapasite kullamm
oram artnms, sanayide carklar hizh dén-
meye baglamis, ihracatimiz da yiiksel-
misti. Ancak 17 Aralik Operasyonu ile
baglayan ve énceki gece TCMB'nin sok
faiz artinm ile sonuglanan son gelismeler,
reel sektoriin moralini bozdu. TCMB'nin
faiz karanna ilk tepkisini 2.20'nin altina
diiserek gosteren dolar, diin aksama dog-
ru yeniden 2.30'a dayands. Boylece faiz
artinminin dolar iizerinde bir etki yap-
madiginin goriildigiini ifade eden sa-
nayiciler, kendilerinin orta ve uzun va-
dede zora diiseceklerini aktardi. Ozellikle
ihracatgilar, hem finansman maliyetle-
rinin artmasi hem de kur iizerinde olus-
turulan bask ile gifte kiskaca girdi.

MUSIAD: YATIRIM ARTIYORDU

Miistakil Sanayici ve Is Adamlan Der-
nei (MUSIAD), yapti1 yazh agklamada
su degerlendirmede bulundu: “Ulkemizin
‘makroekonomik gostergeleri agisindan
olumsuz bir tablo olmamasina ragmen,
son 9 ayda yiizde 4'liik biiyiime ortala-
mas! ve bu biiylimede reel sektor yat-
nmlannin artis gostermesine ragmen,
radikal faiz artisini dogru bulmuyoruz.
Bu artigin kredi faizlerine asin sekilde
yansitilarak, is adamlan ve halkin iize-
rine haksiz bir yiik getirmesine engel
olunmahdr. Aksi halde bityiime tizerinde
olumsuz etki olusacak. Umanz iilkemiz
tekrar yiiksek faiz, diisiik kur sarmalina
girmez.”

{HKIB: BU YIL ZOR GEGER

Istanbul Hazir Giyim ve Konfeksiyon
ihracatgilan Birligi Baskam Hikmet Tan-
niverdi, “Yiiksek faizin faturasm tiretici
KOBI'ler deyecek. Finans piyasalannin
istedigi oldu. Yaraya ne kadar merhem
olacag da belli degil. Merkez Bankasi
kendini biiyiik oyunculann eline birakti.
Bundan sonra maalesef biiyiik oyuncular
ne isterse onu yapmak zorunda olacak.
Bu sene zor gegecek. 21 Ocak’ta bile mii-
dahale olsayds, fatura bu kadar agr ol-
mazd:” ifadelerini kulland1.

S0 BASKANI BAHGIVAN:

BU KARARIN BEDELINi
SANAYi ODEYECEK

Dogru zamanda, dogru ve cesur kararlar
almamadigm savunan istanbul Sanayi
0Odasi (1S0) Yonetim Kurulu Bagkam Erdal
Bahgvan, TCMB'nin faiz karanm soyle de-
gerlendirdi: “Son yillarda aguhkh olarak
dis borclanmaya dayah biiyiidiik. Cari agk
verdik. Dis kaynak, yani z bitti. Doviz
" ihtiyaa dogdu ve problemler
baslads. Tirkiye'nin temel
meselesi, sanayi tiretiminden
kaynaklanan bir {iretim mo-
delinin olusturulmamasidir.
Alnan kararlann bedelini
sanayi 6deyecek.”

o
ASO BASKANI OZDEBIR:
BUYUME YUZDE 4’UN
GERISINDE KALACAK

Ankara Sanayi Odas: (ASO) Baskam Nik
rettin , faizlerdeki artisin sirketlere
ek maliyet gemeceglm belirterek, sunlan
soyledi: “Sirketlerin faiz giderlerinin artmasi,
zaten ortalama yiizde 4-5 olan karlan, 6z-
kaynaklan eritmektedir. Yatmm istah da
olumsuz etkilenecek. Bu kasir dongiiden
qtkmann tek caresi verimli-
ligi artirmak. Faiz artsimn
bityiime ve istihdam tizerin-
deki etkisi de olumsuz olacak.
Bu sartlarda 2014 biiyiime-
sinin yiizde 4'iin gensmde

DOLAR YENIDEN 2.30'A DAYANDI

Merkez Bankas gecelik borg verme faizini yiizde 7.75'ten 12'ye, banka-
lara repo iglemleri yoluyla taninan borglanma faiz oranm ytizde
6.75'ten 11.5'e, bir hafta vadeli repo ihale faizini ise yiizde 4.5'ten 10'a
ylkseltti. Piyasanin beklemedigi kararin ardindan 2.20'nin altina geri-
leyen dolar, diin akgam yeniden 2.30'a dayand.

UZMANLAR UYARDI:

CenkEsen ANKARA

tinmy, vatandagin giin-

delik hayatim da olum-

suz etkileyecek. Kredi
kart1 faizlerinden bireysel ve
ticari kredilere kadar birgok alan-
da bu karann yansimalan gorii-
lecek. Ilk etkiler ise “konut ve
tasit kredilerinin faizlerinin yiik-
selmesi” seklinde kendini gos-
terecek. Siyaset Ekonomi ve Top-
lum Aragtirmalan Vakf Aragtir-
‘maas! Erdal Karagl, “Tekrar 90'h
yillara dénerek sermayenin fi-
nansal yatinm araclanna yénel-
mesi tehlikeli olur. Tiirkiye 2008-
2013 yillan arasinda ortalama
yilhik 750 bin kisiye is bularak
3.5 milyon istihdam rakamim
yakalad:. Bu siirecin olumsuz et-

CMB'nin yiiksek faiz ar-

Sermayenin finansal
yatirm araglarma
yonelmesi tehlikeli olur

béyle bir donemde is diinyasumn
vergi, sosyal giivenlik gibi yiik-
lerini hafifletecek araglan dev-
reye almasi gerekir. Yabanci ya-
tinmcilar bayram ediyor. Bu da
kimin kazanch oldugunu ortaya
koyuyor” diye konustu.
Tiiketici Haklan Dernegi Bag-
ka1 Turhan Cakir da sunlan
soyledi: “Zaten yiiksek olan kre-
di maliyetleri daha da yiikse-
lecek. Tiiketiciler boyle bir do-
nemde zorunlu ve temel har-
camalar digindaki bor¢lanma-
lardan kagnmah. imkanlan 6l-
glisiinde tasarrufa yonelmeli.
Reklamlarda ifade edilen kredi
faiz oranlan, kredi almaya git-
tiginde degisebiliyor. Tiiketici,
hangl faiz oramyla kredi gekti-
gini iyice anlamadan, higbir

kalma ihtimali

lazim.

seye imza

BIST Yonetim Kurulu Bagkan Ibrahim, yaptklar galimalar haklanda bilgi verds.

Doviz fiyatlar

artik, Borsa
Istanbul'da

sabitlenebilecek

Dolarla isi
olanlar sade-
ce prim dde-
yerek “belli
bir fiyatta do-
lar1 sabit tut-
ma hakkin”
alabilecek.

0.Faruk Bingl [STANBUL
orsa Istanbul, déviz fiyatla-
nmn belli bir seviyede sa-
bitlenmesine imkan tanyan
opsiyon pazanm agmaya
hazirlaniyor. Borsa Istanbul Yonetim
Kurulu Baskan [brahim Turhan, “Son
d6nemde dovizde yaganan hareketler,
yeniden kur risksini giindeme getirdi.
Hem yatimmalar hem de is gevrele-

rinin bu riskten nasil korunacagyla
ilgili cahsmalar yapihyor. Borsa Is-
tanbul bunyesmde Déviz Opswon
Pazanm agacagiz. flgili k
goriigmeler devam ediyor. MEIkEZ
Bankasi konuya sicak bakiyor. SPK'in
da onayimn ardindan bu pazar faali-
‘yete gececek” dedi. Opsiyon pazannda
islem yapanlar, 6regin 2.20 TL fiyat-
tan, belli bir prim 6deyerek “dolar
alm opsiyonu” kullanacak. Dolar
2.40'ayiikselirse, “2.20'den alim hak-
Jam elinde bulunduran s6zlesme sa-
hibi” bu yiikselisten istifade edebilecek
ve zarar gormeyecek. 17 Arahk’tan
sonra borsadan gikan paranin 468
milyon dolar oldugunu da belirten
Turhan; bu miktann yiizde 92'sinin
23 Ocak'tan sonra, yani TCMB'nin
olagan Para Politikas) Kurulu'nun ar-
dindan gerceklestigini agiklad.
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FAiZ ARTISINA KiM NE DEDI?

TCMB cok gecikti
ekonominin beli kirildi

W AYDIN AYAYDIN (CHP Istanbul
23 & Miletvekil: "Merkez Bankasi kom-

pleks yapmayip zamaninda gerekli faiz
A artisi yapsayd: hem tahribat bu
denli olmazdi. Gecikmis ve dolayi-

‘sma da ekonomiye maliyeti yiik-

selmis bu sert faiz artisi, szde
dolarin belini kiracak, onu 1.92'ye
getirecek olan ama 2.40'lara gelen dolari tutama-
yan Baskan Basci'nin yanildiginin, iilkeye zaman
ve refah kaybettirdiginin ilanidir. Tiirkiye ekono-
misi, bu radikal karar ile dovizdeki yiikselisi kont-
rol altina alacak ancak bunun karsiliginda biiyt-
meden, tiretimden, yatinmdan vazgegecektir."

Bu kararlar Merkez'e
itibar kaybettirdi

<3 M ERDAL BAHGIVAN (Istanbul Sa-
- nayi Odasi Baskan): “Merkez Ban-
< B kasinin aldigi kararlarla giiven ve
- itibar kaybina ugradigi gériliiyor.
#  Belki bu kararlar, reel sektdr agisin-
R ey fiyat istikran saglayacak
Fakat Tarkiye reel ekonomisi, kesinlikle yilin il
dneminde sanayi, iretim, istihdam, yatinm bii-
yimesinden fedakarlik yaparak bu dénemi gétii-
recek. Bu yilki bilyimeye negatif etki yapacaktir.”

Bilyiime ve istihdam

qumsuz etkilenecek

m NURETTIN OZDEBIR (Ankara
Sanayi Odasi Bagkani): “Faizlerde-
ki artis sirketlere ek maliyet getire-
— 0 cek Faizartisinin biiyiime ve istih-
dam Gizerindeki etkisi de olumsuz
olacaktir. 2014 biiyimesinin yiizde
4'in bir hayli gerisinde kalma ihtimali belirmistir.
Sirketlerin faiz giderlerinin artmas), zaten yiizde
4-5 olan karlan ve 6zkaynaklar eritmektedir. Yiik-
sek faiz yatinmlar: da olumsuz etkileyecektir."

Piyasalarda denge ve
istikrarin yolu acildi

MEHMET BUYCKEKSI (Tarkiye Ih-
‘ \ racatgilar Meclisi Bagkani): “Bu faiz
I‘M/‘ artis ile birlikte kurlanin ve piyasa-
}i' / larin daha dengeli ve istikrarli ol-
‘ masinin yolunun acildigini diisiinii-
yoruz. Merkez Bankasrnin doviz pi-
yasalarindaki dalga seviyesini azaltici Snlemler al-
maya devam etmesini, daha zamaninda, daha
pro-aktif adimlar atmay! siirdirmesini bekliyoruz.”

Hizli inis cikislari
engellemek gerek

B CEM NEGRIN (Tirkiye Giyim
Sanayicileri Dernegi Baskani):
“Merkez Bankasi'nin, dovizin boyle-
sine hizli inis cikislarini engelleye-
cek diizenli ve ince ayarlara intiya-
cmiz oldugunun farkina vardigini
umut ediyoruz. Geride kalan 1ay iginde triin sa-
tan hazir giyim ihracatcilar sayet forward yapma-
dilarsa ciddi zarar ettiler demektir.”

Artik ihracat hedefini
tutturmak basari olur

m ISMAIL GUILLE (Istanbul Tekstil
ve Hammaddeleri lhracatgilan Birli-
&i Baskani: "MB, faiz konusunda
baski altinda tutuldu. Faiz silahini
erteleyen MB, beklenenin tstiinde
faiz artird. Gelinen noktada, hem
yiiksek faizin hem de déviz kurlarindaki oynakligin
bedelini reel kesim 6diiyor. Orta vadede ihracat
hedeflerini tutturmak, artik bilyiik basari olur.”

Siyasi gerilimin
bedeli agir oldu

m SULEYMAN ONATCGA (Tiirk Gi-
| risim ve ls Diinyas Konfederasyonu
Baskani): “Siyasi arenada yasanan
gerginlidjin bedeli agir oldu. Bu agir
bedeli 6demekte en gok zorlanacak
kesim KOBI'ler. Biiyiimenin etkile-
necegi yeni donemde KOBIlerimizi zor giinler
bekliyor. Faiz oraninin iki kattan fazla artirilmis ol-
mas|, mutlaka biiyiimeyi olumsuz etkileyecek.”

Bu radikal degisikligi
dogru bulmuyoruz

B NAIL OLPAK (Mustakil Sana-
= . VYicive Isadamlar Dernegi Baska-
»  m): “Makro ekonomik gésterge-
ler acisindan olumsuz tablo ol-
‘ mamasina ve son 9 aylik yiizde
4'liik biiytime ortalamasina rag-
men, bu radikal degisikligi dogru bulmuyoruz.
Umariz tlkemiz tekrar, yiksek faiz, diistik kur
sarmalina girmez."
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Ik raunt faiz
lobisinin

17 ve 25 Aralik operasyonlariyla Tiirkiye ekonomisini sarsan pa-
ralel yapilanma, uluslararasi faiz lobisini sevindirdi. 4-5 puanlik
faiz artisi bile faiz lobisinin géziinii doyuramadi. Merkez Banka-

si'nin sert mudahalesine ragmen piyasalarin istenilen seviyeye
gelmemesi, “Ilk raundu faiz lobisi kazandi” seklinde yorumlandi.

B | PIYASALAR GITTI GELDI

Merkez Bankasi'nin aldig: kararlara hilkiimet cep- @ Merkez Bankasi Gnceki gece aldigi sok bir

hesinden ilk yorum Mallye Bakant Mehmet §im- .. a15 nitika faizlerini 4,55 puan aral-

zek fen qelt:l. hk";g""’:"' l:er'!(ez Blaakasl bu dinda yiikseltti. Marjinal fonlama orani
A VOmisSs R SeRmRRCardw:. dedl. ylzde 7,75'ten yizde 12'ye; borglanma faiz

orani ylizde 3,5'ten yiizde

B'e yiikseldi. Merkez'in sert

yumrugunun etkisiyle para

piyasalar beklenen ydnde

bir seyir izledi. Dolar, kade-

meli olarak dnce 2,20 lira-

nin, daha sonra da 2,18 liranin altina geri-
ledi. Euro da 3 liranin altina disti.

SPEKULATORLER DEVREDE

® Ancak odleden sonra kurumsal spekiilatorle-
rin devreye girmesiyle borsa sert diisiis ya-
sarken dolar ve euro yeniden yiikselise geg-
ti. DUn saat 15.30 itibariyle ku- ~— gaue—
rumsal taleple artan dolar,
2,30 liray asarak PPK kararla-
rindan &nceki seviyeye yiiksel-
di. Merkez Bankasi'min karari- P
nin ardindan 3 liranin altina
gerileyen euro ise giin orta-
sinda tekrar 3 liranin izerine ¢ikti. * 5'TE
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17 ve 25 Aralik operasyonlariyla Tiirkiye ekonomis
faiz lobisini sevindirdi. Faiz ve dovizdeki olagandisi
dayanamayan Merkez Bankasl, piyasalara miidahale etmék zorunda kald:. 4-5 puanlik faiz
artisi bile faiz lobisinin géziint doyuramadi. Sert miidahaleye ragmen piyasalarin istenilen
seviyeye gelmemesi, “ilk raundu faiz lobisi kazandi” seklinde yorumland

IBRAHIM ACAR/ ISTANBUL

‘erkez Bankasi Para Politikasi Kuru-
Mlu (PPK) faiz artirumi Karari sonra-

s, dolar ve Euro gordiigii sert dii-
siigtin ardindan yiikselige gecti. Diin yaganin
bu am geh;melrr 17 Aralik’la baglayan Tir-

de kriz gikarma stratejisi

nin bir pargas: olarak yorumlaniyor. TL kar-
sisindaki degeri 2,30 seviyesine ¢ikan dola-
ni daha da artirarak, Merkez Bankast'nin fa-
izleri yiizde 20°ye kadar gikarmaya zorlamak
isteyen cevrelerin sonrasinda ise Tiirkiye'nin
gelismis diger ilkelerden daha fazla aynstifn
tespitleriyle sicak paranin girigine engel ol-

mak istedigi ifade ediliyor.

DOLAR 1YICE D

ARDINDAN

MB dnceki gece aldig wkbtrkararlapo
litika faizlerini 4,5-5 puan )ruk
seltti. Marjinal fonlama orani yiizde 7,75'ten
yiizde 12'ye; borglanma faiz oram yiizde
3,5'ten yiizde 8e ve bir haftalik vadeli repo
ihale faiz oram da yiizde 4,5'tan yiizde 10’
yiikseldi. MB, global piyasalarda gelismekte
olan iilkelere déniik risk istahinin azalmasi
e igerideki siyasi gerginligin tetikledigi Jour
ve enflasyon artigini kontrol altina alabilmek
i¢in para politikasinda giiclii bir sikalagtir-

30.01.2014
5

63284

363

maya gitmenin etkisiyle para piyasalari bek-
lenen y6nde bir seyir izledi. Nitekim dolar,

diin sabah kademeli olarak énce 2,20 liranin,

daha sonra da 2,18 liranin altina geriledi
MB'NIN ALDIGI KARARI
BOSA CIKARMA

HAMLESI
En diigiik seviye olarak 2,1619a kadar ge-

rileyen dolar, 6gleden sonra yeniden yiikse-
lise gegerek 2,23 seviyesini agti. Dolarin giin
icinde gordiigii en yitksek seviye ise 2,3250

lira oldu. Bu rakam; PPK kararlarindan 6n-
ceki seviyenin de iistii oldu. Diin saat 15.30
itibariyle kurumsal taleple artan dolar 2,30

liray1 agt. Merkez Bankas’'nin kararinin ar-

Is diinyasi, faizartinm
karanni nasil kargiladi?

o TiM Bagkam Mehmet Bilyiikeksi: Merkez Banka-
si'nin yapti§ faiz artinminin, kurlarda denge ve istik-
far saglamasini umut ediyoruz. Fed karan sonrast, gelismek-
te olan ilke paralaninin deger kaybettigini gozlemledik. Gel-
digimiz noktada Merkez Bankasi'nin faiz artinmi karar alma-

sinin kaginiimaz oldugu ortaya gkt

MilsiAD Genel Nail Olpak: Tirkiye'nin

makro ekonomik gostergeleri agisindan olumsuz bir
tablo olmamasina, 9 aylik ylizde 4'lik biy(ime ortalamasina
ve bu by L sektor yatrimiarinin Uglincd geyrek iti-
bariyle artig ine kargin, bu radikal degisikligi dogru
bulmuyoruz. Umariz, mimkiin olan en kisa zamanda, bu faiz
arttinmini geri alacak adimlar atilir.

o ASKON Genel Bagkam Mustafa Koca: Uzun za-

mandir faiz enstrimanini kullanmama konusunda di-
renen Merkez Bankas! bagka metotlarla kuru kontrol etmeyi
bagaramamigtir. Bu yiizden radikal faiz kararlan vermek zo-
runda kalmugtir. Umulur ki bu kararfar gercekten dovizde is-
tenen sonucu saglar. Zira bunun gercek etkisini Fed kararfan
il birlikte tecriibe edecegiz.

o Istanbul Ticaret Borsas) Bagkani Ali Kopuz: Mer-
kez Bankasl, kanaatimee subat ve mart aylarinda ya-
bilecegi faiz artinmiarini da toptan gerceklestirdi. Piyasala-
30 Mart'ta yapilacak se¢ime kadar net bir yol haritasi gizdi.

D KOBIDER Bagkan Gzgeng: Kaos lobisini olusturan

i faiz ve beddua lobisi el ele verdi, iilke ekonomisinin
sarsinti gecirmesine ve bu istikrarsiz ortamda KOBIler ile sa-
nayicilerin dviz ve faizlerin artmasindan dolayi fevkalade za-
rar etmesine neden oldu.

o 150 Bagkam Erdal Bahgivan: Dogru zamanda dog-

ru ve cesur kararlar almayan Merkez Bankasinin bu-
gun aldig kararlarla bir giiven ve itibar kaybina ugradig) go-
riiliyor. Alinan kararlarin bedelini sanayi 6deyecek.

TESD 1 Cem Negrin: Kurdaki yiksek oran-

Irinig qikislar, ihracatgiya da ithalatgiya da zarar verir.
Bagta Merkez Bankasi olmak Gizere ekonomi ydnetiminin tim
aktarleri bu bakig agisiyla hareket etmeli.

o KTO Baskam Mahmut Hicyllmaz: Merkez Banka-

sI, Torkive'de enflasyonun belli bir oranda kalmasina
onem veren, politikalar uygulayan kurum olmasindan dolay!
almis oldugu kararlarla déviz kurunun daha da yilkselmesini
onleme ve dolayisiyla enflasyona daha fazla etkisi olmamasi
yoninde bir gayret icinde olmustur.

° ANGIAD Bagkani Abdullah Degter: Faiz oranlarin-
daki artrs, yatinm, retim ve istihdamda elden edilen
biitiin bagarilarin heba edilmesi anlamina gelmektedir. Bu
karar, sanayici ve ig adamlarinin, hatta kredi borcu olan so-
kaktaki vatandagin fisinin ekilmesi anlamina gelmektedir.

HASAN ONAL / TBMM BUROSU

bunun da bertaraf edilecegini

Parti Milletvekilleri, kaydetti. Hiikametin faizlerin
A K dalgal kur pnlmkasma artinimamasi icin uzun stire
- direndigini-belirten vekiller, paralel
yiikseligin ardlndan Merkez m metlyanin da istedig sekilde

Para Politikas! Kurulufnun faiizteri*** "4/5iHséftilen faizrin; Faiz obisinin

yilkseltmesini elegtirdi. Paralel
yapinin, 17 Aralik'ta yapamadigini
ekonomi zerinden yapmaya
kalktigina dikkat ceken vekiller,
diger komplolann tutmadig gibi

iSTENiYOR

MB'nin faizleri yiikselt-
mesini gazetemize de-
gerlendiren AK Parti
Kocaeli Milletvekili Ze-
ki Aygln, paralel ya-

pi ve isbirlikgileri ta-
rafindan suni bir giin-
dem olugturulmaya ¢a-
Iigiidigina dikkat ceke-
rek, ekonomiyi belli bir
dilzeye getiren AK Par-
ti'nin ekonomi Gizerin-
den baltalanmaya ¢a-
ligiidigini ifade etti. Ay-

gln, bununla segim 6n-

cesi AK Parti'yi zor du-
ruma diigiirmek iste-
diklerini belirtti.

isine yaradigini dile getirdi. Ekonomi
{izerinden hilkiimetin yipratilmak
istendigini aktaran vekiller,

bunlara en giizel cevabin 30 Mart
secimlerinde verilecegini ifade etti.

ALINAN KARAR
FAiZ LOBISININ
iSiNE YARADI

AK Parti Bolu Milletve-

kili Ali Ercogkun ise ba-
21 gevrelerin uzunca bir

ARTIRILMASINI
iSTIVORLAR

AK Parti Gaziantep Mil-
letvekili Mehmet Erdo-
gan da Tiirkiye ekono-

siredir faizlerle alaka-  misinin saglg agisin-

i bir tutum sergiledigi-  dan gerekli bir adim

ni ifade ederek; faizlo-  atldigini belirterek,
bisine hizmete eden “Bu karar hikimet de-
bazi medya gruplaninin i, MB aldi. Ekonomide
son donemlerde faiz- gazin alinmasi icin bir

adim atildi” dedi. Hiki-
metin bu konudaki dii-
stincesini hatirlatan Er-
dogan, “Faizlerin da-
ha da yikselmesini is-
teyenler var. Fakat bu
olmayacak. Oturdukla-
11 yerden para kazana-
mayacaklar” dedi.

lerin artinimastyla ilgili
akil almaz degerlendir-
meler yapilmaya bag-
landigina dikkat ¢ek-

ti. Bu medyanin strekli
olarak faizler artinlarak
ekonominin diizelece-
g ile ilgili propaganda
yaptigini kaydetti.

22

Kurumsal spekiilatérlerin devreye girme-
siyle Borsa [stanbulda da sert diisiis oldu. On-
ceki giinii 63 bin 543 puandan tamamlayan
borsa Merkez Bankasi'min faiz kararinn ar-
dindan diin yiikselisle giine baslad:. Bir ara 65
bin 300 seviyesinin tizerine kadar qikan bor-
sa endeksi spekiilatorlerin devreye girmesiyle
kayip vermeye baslad:. Borsada kayiplar ikin-
ci seans ortasinda yiizde 4G gegti. BIST 100
endeksi de 18 ayin en diisiik seviyesine gerile-
di. Kapamisa dogru biraz toparlanan borsa gii-
nii 62.088 puandan tamamlads. Giinliik bazda
1.455 puan azalan borsa yiizde 2,29 oraninda
deger kaybetti.

ULKE iGIN EN DOGRUSUNU

YAPMAYA CALISIYOR

Merkez Bankasi'nun aldig kararlara hii-
kiimet cephesinden ilk yorum Maliye Baka-
m Mehmet $imgek'ten geldi. Bakan Simgek,
“Merkez Bankas bagimsiz ve kredibilitesi gok
yiiksek. Bu karari vermislerse en dogru karar-
dir. Ben inantyorum ki tilkemiz i¢in en dog-
rusunu yapmaya galigiyorlar” dedi.

FED $ASIRTMADI

Ote yandan; ABD Merkez Bankasi FED,
piyasalarin tahmini yoniinde hareket etti ve
ayhik tahvil alm programini 10 milyar dolar
daha azaltarak 75 milyar dolardan 65 milyar
dolara diisiirdii.

Erdogan: Faiz tek
enstriman degil

HABER MERKEZI] - Ipndg.kx temas-
larini tamarilayan Bagbikdr 'ga}'\“ sidtod
Tiirkiye'ye hareketinden éhice; Merkez
Bankasi'nin faizlerde artirinia jgitmesini
degerlendirdi. Erdogan, Merkez Banka-
st'min bagimsiz bir kurum oldugunu ve
hiikiimet olarak Merkez Bankas iizerinde
bir miidahale yetkilerinin olmadigin belir-
terek, “Ama maalesef birileri hep kogeleri-
ne bizim baski yaptigimiz: yazarlar. §imdi
tabii ben bir defa faizin yiikseltilmesine
her zaman kargryim. Ama, su anda Mer-
kez Bankasi boyle bir karar almig. Bana
diigen buna bir siire sabretmektir. Nereye
gidiyoruz diye bunu gormektir. Faizin
tekrar bir geri doniigii veyahut da doviz
kurlarinda olumlu istikamette gelisme,
Borsa Istanbul'da yiikselme gérmemiz
halinde bu iyi niyetimizi korumak zorun-
day1z. Ama aksi oldugunda iyi niyetimizi
koruyamayiz” dedi.

Erdogan goyle devam etti: “Her zaman
soyledigimiz gey, yliksek faizin bu noktada
tek enstriiman olmadigidir. Ben burada bir
tezimi soyleyeyim, isterseniz degerlendi-
rirsiniz. Ben enflasyon olayinda, enflasyon
ile faizin ters orantih degil, dogru orantih
olduguna inamirim. Yani enflasyon ile faiz
arasindaki iliski sebep netice iligkisidir.
Faiz sebeptir, enflasyon neticedir. Faizi
yiikseltirseniz, enflasyon da yiikselir. Dii-
giiriirseniz, ikisi beraber diiser. Ters oranti-
I olarak diigiindiigiintizde her zaman igin
¢ok daha olumsuz neticeler alirsiniz”

Bagbakan Erdogan, gazetecilerin sor-
dugu “B planimz var m1” soruna karsilik,
“B plani, C Plani benzeri seyler noktasinda
bunu éniimiizdeki giinlerde agiklayacag-
miz bir caligmamiz olabilir. Belki birkag
hafta sonra boyle bir galigmay agiklaya-
biliriz. Alilmigin disinda bir sey olsun
istiyoruz. Diinyada uygulamalari var. Ama
MB'nin bu adim atmus oldugu bir siiregte
bunlari agiklamamiz dogru olmaz” ifadele-
rini kullandi.
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1S0: “Bedelini sanayi ddeyecek”

iSO YONETIM KURULU BASKANI ERDAL BAHGIVAN, “MERKEZ BANKASI, DOCRU ZAMANDA DOCGRU VE CESUR KARARLAR ALAMAMISTIR.”

MERKEZ Bankasi'nin diin gece yarisi
alchn faiz arttirma karanm degerlendi-
ren Tstanbul Sanayi Odasi (ISQ) Yone-
tim Kurulu Bagkam Erdal Bahgivan,
dogru zamanda dogru ve cesur kararlar
alinamachgm belirterek, “Merkez Ban-
kasi'nin bugtin aldhg karardarla bir gliven
ve itibar kaybina ugradigi goruluyor™ de-
di. I$@ Yénetim Kurulu Bagkarm Erdal
Baligvan'n, Merkez Bankasi kararlarma
iliskin degerendirmesi soyle: “Her za-
man givendigimiz ve giivenimizi koru-

mak istecigimiz Merkez Bankasrmn, bir
hafia i¢inde birbirinden son derece farkh
kararlar almasim digiindiiriici buluyo-
ruz. Merkez Bankasimin bugiin alchg
kararlarla bir gliven ve itibar kaybina ug-
rachg goriliyor. Merkez Bankasi'nm
dogru zamanda dogru igler yaparak, gi-
venini ve itibarim korumas: gerektigini
hatirlatmak istiyoruz. Ekonomik gergek-
ler, dogru zamanda dogru ve cesur karar-
lar vermenin ne kadar nemli oldugunu
bir kere daha gistermistir,

TURKIYE URETIMLE BUYUMELI

Ekonomide bugiin gelinen nokta, biz
sanayicilerin her platformda séyledikleri-
mizin ne kadar hakh ger¢eklere dayandi-
&m ghstermektedir; sanayii, tretimi 6ne
almayan bir biuytume modelinin strdura-
lebilir olmadhg, alman bu kararlarla orta-
ya gikmugtir, i§te goriiyoruz; son yillarda.
agirhkh olarak dig borglanmaya dayah
biytduk, Carf agik verdik. D1y kaynak,
yani doviz bitti, Déviz ihtiyac dogdu ve
sorunlar baglach. Kisacasi Tiirkiye'nin te-

mel sorunu; sanayi {iretiminden kaynak-
lanan bir uretim modelinin olugturulma-
magichr, Tiirkiye, artk kaynagim sanayi-
den ve Gretimden alan bir biiylime mode-
1i ile ilgili yapisal reformlan gergeklestir-
me noktasindacir. Ekonomi Servisi

Faiz midahales1 yetmedi ’

TCMB’NIN beklenenin tizerinde faiz artigma
gitmesinin ardindan dolarda beklenen dusiis ger-

Kredi faiz

ceklegmedi gin iginde doviz 2,1735% kadar ge-

rilemigken tekrar 2,30'u agt. Tirkiye Cumhuri-
yet Merkez Bankasi (TCMB) Para Politikas: Ku-
rulu (PPK}, bir hafta vadeli repo ihale faiz ora-
i yiizde 4,50°den yiizde 10%a yiikseluti, Ge-

celik faiz oranlari; Merkez Bankasi borclan-
ma faiz oranin yilizde 3,50°den yiizde 8¢,

marjinal  fonlama

7,75°ten ylzde 12°ye ve agik piyasa ig-

lemleri gergevesinde piyasa yapicist
bankalara repo islemleri yoluyla ta-

nman bor¢glanma imkani faiz

oranmi ise yizde 6,75ten yiiz-
de 11.5% cikard,

oramm  ylizde
Sert foiz artinmina
ragmen dolarda iste-
nen seviye yaklana-
madi. Foiz artirimi
sonrasinda

2.1735'e kadar |
getileyen dolar

gtin icerisinde |
2.30'u gecti.

GARANTI Yatim Stratejisd Tufan Comert
konuya iliskin degerendirmesinde, bankalarm
fonlama maliyetlerininde artacagim bu durum-
da mevduat ve kredi faizlerinde de artig mey-
dana gelecegini belirtti, istanbul / aa

leri de artacak

Basbalkan
Recep Tayyip
Erdogan

tidahale
yetkim yok

BASBAKAN Recep Tayyip Erdogan, kurdaki yiikseligin
ardindan Merkez Bankasiun yapacag mudahaleye ilig-
kin, “Faizlerin artinlmasina her zaman oldugu gibi bu-
gin de kargryim, ama Merkez Bankasma miidahale yet-
kim yok. Tasarrufum alunda, yetkim altinda degil ve so-
rumlulugu da onlara aittir” dedi.

MALIYE Bakami  Mehmet
Simgek, Ttirkiye'nin, kreclibilite-
vi devam ettirmemesi halinde
bliylimenin daha hizh zayiflaya-
cagmi belirterek, son dénemde-
ki siyasi operasyonun getirdigi
belirsizligin, lirann deger kay-
betmesi gibi bir sivegte biiyi-
meye yonelik risklerinin ¢ok da-
ha biiytik oldugunu styledi. Bi-
yimenin hizh bir sekilde zayifla-
masi riskinin yliksek oldugunu

Maliye Bakarn
Mehmet Simsek

Biiylimede yavaslama riski

dile getiren Simgek, kiiresel eko-
nomik diizen igerisinde dogru
karadar verilirse biiyiimeye yo-
nelik risklerin simranabilecegini
kayderd.

KISA VADELI COZUM

Cari agkta dnemli bir da-
ralma bekledigini dile getiren
Simsek, Tarkiye'de i¢ talebin
zayiflachgim, liradaki  deger
kaybinin kisa vadeli de olsa re-

kabet glictini arttiracagini ifa-
de etti, Tirkiye'nin son 3-4
yildaki cari agigimn olmasi ge-
rekenin gok Gstiinde gikugim
ifade eden Simgek, s6z konusu
gelismeler iwgimda belki ylizde
5’lerin altina digecek bir cari
agik siireciyle kargt kargiya
olunabilecegini, bunun Tiirki-
ye agisindan orta, uzun vade-
de  olumlu  yansiyacagma
inandigin styledi.

Cari acik faiz
arttirimini tetikledi

COMMERZBANK Gelismekie olan Pi-
yasalar Bagekonomisti Tatha Ghose, faiz
arttrimini tetikleyen sebeplerden birininde
Tiirkiye'nin cari agigm frenlivememesinin
oldugunu belirtti. Tirkive'de yiiksek faiz
oranlarmin cari agigimn finanse edilmesin-
de nasil yardima olacagina iligkin de gorig-
lerini paylagan Ghose, “Tirkiye'de cari agi-
g finansmam birkag yildir biiyiik 6l¢tide
sermaye girigleri ile saglaniyor. Sermaye
giriglerini ise agirhkl olarak yerel tahvil ve
baz: hisse senetleri saghyor. Ancak bu her
zaman bir bilesim degil. Cari agigim fren-
lenmesinde gelecek yillarda pratik olarak
yapisal bir degisiklik beklemiyoruz. Biz sa-
dece, cari islemler agigindaki boslugun fi-
nanse edilmesi ve sermaye akiglar igin teg-
vikleri gérmek istiyoruz. Bu hareket TL'ye
daha saglam bir zemin saglanmas igin ye-
terli olacaki:” dedi. Istanbul / aa
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URETEN TURKIYE'YE

FAIZ DARBESI

Faizlobisinin dolan yiikselterek yaptig1 santaj basarih oldu. Merkez Bankasi'nin politika faizini
tekseferdeyiizde 4.5'ten yiizde 10'a citkarmasi ekonomi hedeflerine darbe indirdi. Yitkselen kur-
dan sonra bir de faiz maliyeti iireten kesimin sirtina bindi. Yiizde 4'liik biiyiime ise hayal oldu.

DOLARIN ATESI DUSMEDI

o MB'nin Para Politikasi Kurulu toplantisi ya-
pacagimiilan ettigi Pazartesi giinti 2,39'dan
2,26'ya kadar diisen dolar kuruy, faiz artisindan
hemen sonra 2,17'ye geriledi. Ancak diin giin
icinde dolara talep artinca, kur yeniden 2,32 se-
viyesine ¢iktl. Kurdaki yiikseligin stirmesi Mer-
kez'in beklentilerin tizerinde yaptigi faiz artisi-
min gereksiz oldugunu ortaya koydu.

TICARIKREDI FAIZLERI ARTTI

Karar faiz lobisini sevindirirken tiretici

ve vatandaglan gok etti. Firsattan istifade
eden bankalar ticari kredi faizlerini yiizde 20'ler
seviyesine yiikseltti. Degisken faizli konut kre-
disi kullanan tiiketiciler ise iki kat artan faiz ma-
liyetiyle magdur oldu. Is diinyas, artan faiz ma-
liyetleri nedeniyle bitytimenin lokomotifi reel
seltoriin zorda kalmasindan endiseli. e7

Bedelireel
sektor oder

m istanbul Tekstil ve Ham-
maddeleri ihracatcilan
Birligi Baskam Ismail Giille:
Yiiksek faiz ve doviz laurlann-
daki oynakligin bedelini reel
sektor dder. B fstanbul Sana-
yi Odasi Bagkani Erdal Bah-
cwan: Dogru zamanda dogru
ve cesur Kararlar almmadh.

® TURKONFED Bagkani Siileyman Onat-
¢a: KOBIlerimizi zor giinler bekliyor. Simdi-
den ig talebin ditsmesi riski ile kars1 karsiya.
® [HKIB Baskam Hikmet Tanniverdi:
Yiiksek faizin faturasim tiretici isletmeler
odeyecek., Bugiin geldigimiz noktada finans
piyasalanmn istedigi oldu. o7
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Faiz lobisinin kur santajina boyun egerek politika faizini tek seferde 525 baz puan artiran Merkez Bankasi,

dovizin atesini diistiremedi. Bankalar ticari kredi faizlerini yiizde 20'ye yiikseltmeye hazirlanir-

ken degisken faizle konut kredisi alan vatandaslarin faiz maliyetleri iki kat artt1. Kurdaki gecici
yukselisi kalict hasara doniistiiren faiz kararinin agir maliyeti tireticilerin ve devletin sirtina binecek.

KARARI DOGRU BULMUYORUZ

c MUSIAD tan yapilan ‘ < ) ‘ araclar kullanilarak,
yazili agklamada, ‘g » oncelikle kur Gzerin-
“TL'deki deger kaybi ile Y s | deki baskinin bertaraf
MB tizerinde son giin- 5 edilebilecegini dile
lerde artan faiz baski- getirilmisti” denildi.

sini, elindeki alternatif ( " Aciklamada “MB, faizle-

© EKONOMi SERVIsi

6,50'den yiizde 10,50'ye cikaran
Brezilya Merkez Bankasi'nin yaptigi

aiz lobisinin dolar kurunu 2,39 artirm bir giinde gergeklestirerek
iyesine yi suretiyle  Tarkiyedebiyi iyt bit
yaptig faiz santajibasanholdu.  darbe vurdu. Ote yandan diin faiz
Lobinin bléfiinii go Tiirkiye aciklayan geli: olan
Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) iilkelerden Malezya ve Giiney Afrika
politika faizini diin aksam 525 baz ise faiz lobisinin isteklerine boyun

puan artigla yiizde 4,50'den yiizde 10
cikardi. Orantisiz artinm Faiz Lobisini

Bankasi, bukararinreel
sektbre kredi maliyetleri
olarak yansiyabilecek
yBniiyle olusturacadj
maliyetleri, kurlarin
25 liray1 bulmasindan

KREDIMALIYETI ARTACAK

Istanbul Ticaret
»4 -
sizlige ve moralsizlige

Borsasi Bagkani

Ali Kopuz, “Merkez
Bankasi, Kararliligini

bir kez daha net olarak
gosterdi ve faizi Gnemli
oranda artirdi. Bu faiz ar-
tinmi elbette reel sektorin
kredi maliyetlerini artiracak, ama  tercih etti” dedi.
piyasalar da rahatladi. Merkez

BREZILYA
ARTIRDI, KURU
DURDURAMADI

Gegen yil Haziran ve Temmuz aylarinda
Tirkiye'deki Gezi olaylarina paralel
olaylarin yasandigi Brezilya'da Merkez
Bankasi faiz oranlarini gecen 7 ayda kademeli olarak
ylzde 6,50°'den yiizde 10,50'ye ylkseltti. Ancak bu
faiz artisi Brezilya para birimi Real'in dolar karsisinda
deger kaybetmesini 6nleyemedi. Mayis 2013'te
2,02 seviyesinde olan Dolar/Real kuru Haziran'da
2,25%e, Eylul'de 2,39'a, 26 Ocak'ta ise 2,43'e yiikseldi
Brezilya'nin kurun yiikselisine care olamayan 5 puanlik
faiz artisinin, TCMB tarafindan bir glinde hayata
gecirilmesi hatalardan ders alinmadigini gosterdi.

TEK SEFERDE
5.251IK
FAIZ ARTISH

Trkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Para

Politikasi Kurulu énceki gece yaptigi toplantinin
ardindan aldigi kararlari aciklamisti. Karara gore bir
hafta vadeli repo ihale faiz oranini yiizde 4,50'den
ylzde 10'a yUkseltildi. Merkez Bankasi borclanma faiz
oranini ylizde 3,50'den ylizde 8'e, marjinal fonlama
oranini ylzde 7,75'ten yiizde 12'ye ve acik piyasa islemleri
cercevesinde piyasa yapicisi bankalara repo islemleri
yoluyla taninan bor¢lanma imkani faiz oranini ise
ylizde 6,75'ten yiizde 11,5'e cikarmisti

yiizde 20'ye yakin seviyelere yiikseltti.

egmedi. Malezya politika faizini yiiz-
de 3'te sabit tutarken, Giiney Afrika

araclarla giderebilecegjine rin arttrilmas! yéniindeki sevindirirken tireticileri, sanayicilerive ~ sadece 0,50 puanlik bir artisa gitti.
yonelik gortislerimizi belirt- baskil; ir. Karar Kk etti. Firsattan istifade a0

mistik. MB da, farkli zamanlar-  bunoktada dogrubulmadgmzi | - eden bankalarise isletmeler icin uy- REEL SEKTORE DARBE

daki agkl altenatif s iriz'denildi guladiklan ticari kredi kredi faizlerini Istanbul Tekstil ve Hammaddeleri

Thracatcilan Birligi (ITHIB)

Degisken faizli konut kredisi kullanan Yénetim Kurulu Bagkan
vatandaglar ise iki kat artan faiz ma- Ismail Giille, yiiksek faizin
liyeti nedeniyle magdur oldu. ve doviz kurlarindaki
- oynakhigin bedelini reel
LOBI BILE SASIRDI sektoriin dedigini soyledi.
Merkez'in 525 baz puanhk p—
fahis faiz artmi daha énce 300 FATURA KUCUK
baz puanhk artisa razi olacagi- ESNAFA CIKTI
nibeyan eden faizlobisi gev- IHKIB Bagkan: Hikmet

relerini bile sagirtti. Lobinin

Tannverdi, “Yiiksek

temsilcileri televizyonlar- faizin faturasim {iretici
dayaptig yorumlarda, isletmeler 6deyecek”
“Bu kadar yiiksek artist yorumunda bulundu.
biz dahi beklemiyorduk. ASKON Genel Bagkan1
Merkez Bankast Mustafa Koca, ekstra
bizim de 6niimiize gecti” yiike dikkat gekti ve “Piyasalarnn
seklinde yorumladi. alevini séndiirmesi beklenen bu sok
2 5 Kkararlarn,bu amaa gerceklestirmesi
ATES DUSMEDI ilebirlikte ingallah yeniden geriye
Cifthaneyeqikan ~ déntisii programlanacaktir” dedi.
poliika faizoren. - BEpE|iNi SANAYI BDEVECEK
ozel sirketlerin do- istanbul Sanayi
vizeolan talebini  Odasi (I8) Yonetim
dindirmeye yet-  Kurulu Bagkam Ex-
medi. Merkezin ~ dal Bahgivan, dog-
Para Politikast ruzamandadogru
Kurulu toplantisi Ve cesur Kararlar
yapacagimiilanettigi  almamadigim belirtti
Pazartesi giinii 2,39'dan Gel-git yasayan Merkez
226Yyakadardiisendolar ~ Bankasi giiven kaybina ugradi, aliman
kury, faizartigindan kararlarn bedelini sanayi 6deyecek.
hemensonra2,17'ye TURKONFED Bagkan Siileyman
diistil. Ancak diin Onatga, "Biiyiimenin etkilenecegi
ginicinde dolara ~ yeni dénemde KOBI'lerimizi zor giin-
talepartinca ler bekliyor” yorumunu yapt1.
z,k;ysi\rfsgm iS DUNYASI ZARAR GORUR
qktr. Bu gelisme Kayseri Ticaret Odas1 Yonetim
Merkez'in faiz Kurulu Baskam Mahmut Hicyilmaz,
karanmingereksiz ~ “Merkez Bankasi, enflasyonun belli
oldugunu bir oranda kalmasina 6nem veren
ortaya ve bu yénde politikalar uygulayan
koydu. kurum olmasindan dolay1 almis
oldugu kararlarla déviz kurunun
ASYA dahada yiikselmesini énleme ve
.VE dolayisiyla enflasyona daha fazla
AFRIKA etkisi olmamasi yéniinde bir gayret
ARTIRMADI icinde olmustur” dedi. Hicyillmaz,
TCMB, politika faizini 7 “Karar en fazla is diinyasina zarar
aydakademelisekildeyiizse ~ Verecek”yorumunu yapti.

UNDRE

BUYUKBIR

Simsek: Cariacikta F:

N
DEN

BOSLUK N

Commerzbank

aliye Bakan

daralmabekliyorum [

Cari agikta 6nemli bir

sin Tiirkiye icin en dogrusunu
yapmaya calistigim ifade etti.

vadede olumlu yansiyacagma
inandigini soyledi.

00LDU ‘
>

Mehmet Simsek, daralma bekledigini dile Xz Gelismekte

NTV ile CNBC-e ortak getiren Simsek, Tiirki- d olan Piyasalar o
'yayminda sorulan ce- ye'de i talebin zayif- d Bagekonomisti B
vapladi. Merkez Banka- ladigim, liradaki deger = Sridbis ” Tatha Ghose
simin faiz artinm karan kaybinin kisa vadeli de 5 o . Gelecek donem
ile lgili soru tizerine yi olsa rekabet giiciinii 2 ¢ Merkez Bankasi
Simsek, prensip olarak [ A8 artiracagimi ifade etti. = Z fonlamasinin
Merkez Bankasi karar- BEGEELEES  Tirkiye'nin son 3-4 - g temel olarak
lan tizerinde yorum yapmak  yildaki cari agiginin olmast & marjinal fonlama
i digini bagim- in cok tstiinde ciktign Y] @z orani yerine bir
s1z bir kurum oldugunu ve ifade eden Simsek, s6z konusu @ = W hafta vadeli repo
kredibilitesinin cok énemli gelismeler igiginda belki yiizde faiz oranindan
oldugunu soyledi. S'lerin altina diigecek bir cari = saglanacagini

“Merkez Bankasi bu karan acik siireciyle kargi karsiya 8 animsatarak,
vermigse eminim en d olunabilecegini, bunun dotrio * kararla blyuk
karardir” diyen Simsek, herke-  Tiirkiye agisindan orta, uzun B bir boslugun doldu-

ruldugunu syledi.

22

Malezya dik durdu

alezya Merkez Bankast, poli- iyilesme sinyallerinin belirgin bir
tika faizini degistirmeyerek sekilde ortaya ciktig, bazi ekono-
yiizde 3'te sabit birakti. Malezya milerdeki i¢ talep biiytimesinin

Merkez Bankasinin resmi internet 1imh isaretler gostermesine

sitesinden yaptigi ragmen, Asya ekonomileri-
agiklamada, kiiresel nin istikrarh bityiimeyi
ekonominin thmh deneyimlemeye

bir sekilde topar- \/_/-\ devam ettigi akta-
lanmaya devam nldi. Aciklamada, "Malezya
ettigi belirtilerek, icin gostergeler, 2013 yilinimn son

politika faizinin yiizde 3 diizeyinde
korundugu kaydedildi. Aciklama-
da, biiyiik gelismis ekonomilerde

ceyreginde ekonominin istikrarl
performans gosterdigine isaret
ediyor" yorumu yapildi.




iﬂtEFPF‘BSSGD YURT GAZETESI Tarih : 30.01.2014 1/2
medya talis merkesrisas  OUNLUK ULUSAL GAZETE Sayfa: 1
www.interpress.com lS_TAN_BUL Tiraj : 51060

SIYASI StxCm : 234

Basbakan'in baskiladigi faiz, dolar firlayinca MB karariyla yizde 7.75'ten 12'ye cikarildi

MB'NIN sok faiz karan ile Erdogan
Hiikiimeti'nin sanal faiz lobisine karsi
yilriittiigh, disik faiz politikast iflas
etti. Dolardaki disiis ise simrh kaldi.
Erdogan Hiikiimetine giivensizlik sonu-
cu, dolar giin icinde yeniden 2.28
diizeyine cikti. Avro ise 3,11 TLYyi
gordii. MB'nin "Yiiksek faiz karari'nin
pivasay1 nasil etkiledigi belirsiz. » 5'TE




il‘ltBrpr|355® YURT GAZETESI Tarih : 30.01.2014 2/
medya takip merkezi 1940 GUNLUK ULUSAL GAZETE Sayfa : 5
www.interpress.com lS_TAN_BUL Tiraj . 51060

SIYASI StxCm : 234

Merkez Bankasr'nin (MB) sok faiz karari ile Erdogan Hukiimeti'nin dstik faiz politikasi iflas etti. MB'nin faizleri
4-5 5 puan arttirmasi bile dovizin atesini distrmeye yetmedi. Fazilerin arttinimasinin ardindan Dolar ve
Avro'da kiguk capli dususler gorulurken dolar gin icinde yeniden 2.28 TL, Avro ise 3,11 TL dzeyine ¢kt

MERKEZ Bankasi dolarn tarihi rekor se-
viyelerine ¢ikmasinin ardindan yaptig ola-
ganiistii Para Politikalar Kurulu (PPK)
toplantisinda faiz oranlarmda radikal artisa
gitti. Merkez Bankasr'nin dneeki gece
00.00°da aciklanan kararma gore gecelik
borg verme faizi yiizde 7,75’ten yiizde
12'ye, borg alma faizi yiizde 3,5’ten yiizde
8¢, bankalara repo islemleri yoluyla tam-
nan borclanma faiz orani da yiizde 6,75°ten
yiizde 11,5°¢, bir hafta vadeli repo ihale fai-
zi ise yiizde 4,5’ten yiizde 107a yiikseltildi.
Merkez Bankasi'nin faizleri 4-5,5 puan art-
tirmasi bile dévizin atesini diisiirmeye yet-
medi. Fazilerin arttirlmasinin ardindan
Dolar ve Avro'da kiiciik caph diisiisler go-
riliirken, dolar giin icinde yeniden 2.28
TL, Avro ise 3,11 TL diizeyine cikti

) TEK FAIZ YUZDE 10

Merkez Bankas1 dniimiizdeki donem-
de, Merkez Bankasi fonlamasinin, temel
olarak marjinal fonlama orani yerine yiiz-
de 4.5ten yiizde 10°a cikarilan bir hafta va-
deli repo faiz oranindan saglanacagim da
acikladi. Yani yiizde 7,75’ten yiizde 12°¢
¢ikarilan faiz oram olan borg verme faiz
orani degil, bir hafta vadeli repo ihale faiz
oran yiizde 10 kullanilacak.

) 'SIKI DURUS SURDURULECEK'

Merkez Bankasi Para Politikalar Ku-
rulu toplantisinda alinan kararlarda dik-
kat ceken bazi noktalar soyle:

M Son dénemlerde i¢ ve dis piyasalarda
risk algllamasimi olumsuz etkileyen gelis-
meler yasanmaktadir. Bu siirecte Tiirk lira-
sinda belirgin bir deger kaybi ve risk pri-
minde kayda deger bir artis gdzlenmistir.

M Bu cercevede Kurul, fiyat istikrarini
saglamak amaciyla giiclii bir parasal siki-
lastirma yapmaya ve operasyonel cerceve-
yi sadelestirmeye karar vermistir.

M Enflasyon goriinimiinde belirgin bir
ivilesme saglanana kadar para politikasin-
daki siki durus strdiiriilecektir.

M Bu durus altinda enflasyonun 2015
yilinin ortalari itibariyla yiizde 5 diizeyine
ulasacag ongoriilmektedir.

) SON DEGISIKLIK 20 AGUSTOS'TAYDI

Merkez Bankasi, yiizde 7,75 olan gece-
lik bor¢ verme faizini en son 20 Agustos
2013 tarihli PPK toplantisinda 50 baz pu-
an arttirarak yiizde 7,25’ten yiizde 7,75’e
cikarms, politika faizinde ve borclanma
faizinde ise herhangi bir degisiklik yapma-
mistl. Bore verme faizi 2013 yilinda 471 in-
dirim ve 3l arttirim olmak tizere 7 defa
degistirilmisti.

'Merkez 'orantisiz
guc' kulland’

TURKIYE
Genc Isadamla-
r Dernegi Bas-
kani Ali Yiice-
len, "Merkez
Bankas! ‘oranti-
siz' giigten faz-
lasin kullandr”
degerlendirme-
sini yapti. Yu-
celen, "Merkez
Bankasi dovize
miidahale et-
me konusunda
geg kald. Bunun acisi reel sektorden
gkacaktr. Hayattan bir 6rnek vermek
gerekirse Merkez Bankasi bir sahilde
oturuyor ve elinde alta var. Fakat bu
oltay hig kullanmiyor. Daha sonra ag
kalinca denize dinamit atiyor. Iste faiz
arttinm kararini boyle yorumlamak ge-
rekir" diye konustu.

'Merkez Bankasi

itibar kaybina ugradr'

iSTANBUL Sanayi Odasi Baskani
Erdal Bahcivan Merkez'in hamle-
siyle ilgili olarak, “Her zaman gu-
vendigimiz ve givenimizi koru-
mak istedigimiz Merkez Banka-
si‘nin bir hafta icinde birbirinden
son derece farkli kararlar almasini
distindlriict buluyoruz. Merkez
Bankasi'nin bugiin aldig kararlar-
la bir gliven ve itibar kaybina ug-
radigi gordltyor” dedi.

dusecek'

CHP istanbul Milletvekilleri Mislim Sa-
n, faiz ylkseltimesinin maliyetlerinin
olacagini belirterek, “Faiz oranlar yik-
selince talep kisilir, bilylime diiser.
Merkez Bankasi'nin bu faizinin énce
kredi faizlerine oradan da toplam tale-
be maliyeti olacak. Tirkiye ekonomisi-
nin biyiime oranlan digecek. Sifirile
(g arasinda bir blyimeye Tiirkiye bir-
kag yil razi almak zorundadr. Bu da
Turkiye icin bir krizdir. Clinki ylizde
5'in altindaki her biyiime Tirkiye gibi
Ulkelerde issizlik yaratir dedi.

'KOBI'ler olumsuz
etkilenecek'

z-—"—‘- KOBIDER Baskani
Nurettin Ozgeg, Mer-
kez Bankas/'nin faiz
kararnin piyasaya
olumsuz yansiyacagini
belirterek, "Dolarin
atesi bu sekilde alin-

maz. Ciddi hir sekilde artan faiz dnemii.

KOBI'ler bu durumdan olumsuz etkile-
necek. Reel sekttr( son derece olum-
suz gunler bekliyor” diye konustu.

‘Kredi faizleri 1-
1,5 puan artacak

EKONOMISTLER tuketicileri yakin-
dan ilgilendiren bu karann kredi ve
mevduat faizlerine etkisinin sinirl ola-
cagini belirtiyorlar. Piyasanin ylizde 8-9
civarinda fonlamayi faiz oranlarina
yansittigini belirten ekonomistler, poli-
tika faizinin yuzde 10'a gkmasinin kre-
di ve mevduatlarda 1-1.5 puan artis
yaratacagini séylediler. Ekonomist
Ugur Glrses piyasanin Merkez Banka-
si'run bir dneeki karannda yer alan ek
parasal sikilastirma giinlerinde uygula-
digi ylzde 9 faizini fiyatladigini belirte-
rek, “Merkez Bankasi agirlikl olarak
ylzde 10 olan 1 haftalik repo faizin-
den fonlama yapilacagini agikladi. Ayn-
ca tuketici kredi faizleri de son Merkez
Bankasi verilerinde yukselmisti. Piyasa-
lar yiizde 9'luk faizi fiyatlyordu. Fonla-
mada yizde 1-1,5 artis, kredi ve mev-
duat faizlerine de 1-1.5 puanlik artisa
yol acacak” dedi.

‘Dolarin diigmesini
beklemiyorum'

DOLARIN kalbinin attig Kapalicar-
si'da ise dolarda uzun vadede bir dii-
stis beklenmiyor. Kapalicarsi Esnaf Der-
negi Baskani Hasan Frrat, “Dolarda
son giinlerde ani bir yikselis oldu. 2 li-
ra 40 kurusun sinirna dayandi dolar.
Fakat ben dolann ciddi anlamda diis-
mesini beklemiyorum. Diink( karar-
dan sonra gok inmeyecektir dolar. Bu
yasadiklanmiz daha dogum sancist bile
degil. Eger dolar 2 lira 40 kurusa yak-
lastiysa, kisa zaman ierisinde 2 lira 50
kurusu da gorecektir” diye konustu.

Yatirime! kaygilari

A PR
giderilmigtir
MALIYE Bakani Mehmet Simsek,
Merkez Bankasi'nin faiz arttnmi karari
ile ilgili, “Merkez Bankasi bu karan ver-
misse eminim en dogru karardir. Ben

inaniyorum ki yatinmeai kaygilan énemli
olcUde giderilmistir* dedi.
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Merkez, gec de olsa yapmasi gerekeni yapti

Merkez Bankasi’nin dnceki gece faizde yaptigi sok artis,
doviz kurlarindaki atesi dustrecek. Ancak gene de al-
kedeki siyast istikrarsizligin dikkate alinmasi gerekiyor.
Liranin deger kaybetmesindense faiz silahinin kulla-
nilmasi daha tercih edilebilir sonuclara yol acacak.

BER SEYFETTIN GURSEL*
NALIZ Haftalardir ~ Merkez
Bankastnin  neden

mutlaka faiz oranim artirmas: gerektigini
aciklamaya calisim. Doviz kurlanndaki
dalgalanma ve dolardaki hizhi arbisin en
onemlisebeplerinden biri de hickuskusuz
son donemde giindemi mesgul etmekte
olan siyasi kriz. Merkez Bankasi'nin ola-
ya miidahale etmesi gereKliydi. Ciinkii
ilk basta uygulamakta olduklan ‘bekle ve
gor' politikast hem Merkez Bankasimin
bagimsizligina hem de lirada daha de-
rin gerilme ihtimaline karsm endisele-
re sebep oldu. Gegen hafta Para Poli-
tikasi Kurulunda sonrasinda Merkez
Bankas'nin aldig1 kararlar ekonomi ak-
torlerini tatmin etmedi. Bir hafta sonra acil
toplanan PPK sert bir faiz artmmina gitti.

Bu karanni ne anlama geldigi ve
uygulamasina iliskin aciklamalara geg-
meden Once, cevaplandinlmasi gere-

MerkeZ'in faiz

artirimi, beklenenin

ken soru su: Merkez Bankasi neden bu
karan bir hafta dnce almadi? Oncelikle
gectigimiz sah giinii acklanan enflas-
yon raporu acikea gosterdi ki Tiirkiye,
diger gelismekte olan iilkelerden ciddi
anlamda ayngmaya basladi. Gergekten
de Tiirkiye'nin CDS"1 (Tiirkiye Risk Pri-
mi) ve aymi zamanda Tiirk Lirast'ndaki
deger kaybi Brezilya, Giiney Afrika ve
Endonezya'dakinden daha yiiksek oldu.
Uzun siire faiz koridorunun u¢ nokta-
sinda 7,75'te sabit tutulan Hazine bono
faizi birden yiizde 11’e yiikseldi. Sadece
bu bile para politikalarmn tek basina
marketlerin ihtiyac duydugu fiyatlanma-
ya karar veremedigini gosteriyor. Baska
bir deyisle ashnda Merkez Bankas'nin
faiz oranlarinin artirmas igin kurulu ikna
edecek kadar veri halihazirda ortadaydi.

Merkez Bankast'nun faiz silahiru kul-
lanarak piyasalan rahatlatma ve dolarda-
ki arhg1 diistirme firsatinu kagirmus olmasy,

daha derin endiselere sebebiyet verdi. Bu
endiseler, Merkez Bankasi'nin tek basina
bagimsiz hareket edemedigi ve politik
baskilardan bagimsiz olmadig1 anlamina
geliyor. O sebeple ne oldu bir haftada?
Ekonomiden sorumlu Basbakan Yar-
dimasi Ali Babacan, Merkez Bankas'min
bagimsiz hareket etmesinin ne kadar
6nemli oldugunu ve liradaki deger kay-
binin devam etmesi halinde daha sert bir
sekilde miidahale etme zorunlulugunun
dogdugunu  sGyleyerek, bakanlann ve
Basbakan'm sylemlerini yumusatmaya
calisti. Babacan, Merkez Bankas'nin ha-
reketlerine miidahalenin kesinlikle hatali
oldugunu séylemisti. Umarim Babacan'n
bu soyledikleri dikkate alnir ve dinlenir.
Sanmm Babacan en nihayetinde dinlen-
di, ancak biraz gecikmeden sonra. Ama
bu hiikiimet kanalinda hararetl tartisma-
larin ana konularmdan biri olan para po-
litikalan ve doviz kurlanndaki artisa ilis-
kin tartismalarin sonlandiridig anlamna
da gelmiyor. Sah aksami PPK olaganiistii
toplantisi éncesi Iran’a gitmek iizere olan
Bagbakan Tayyip Erdogan'dan qok kri-
tik bir agiklama geldi. PPK toplantisi ve
faiz oranmmn artnbp artinimayacagina
iliskin soru {izerine Bagbakan, Merkez
Bankas'min bagimsizliginin altiru cizerek
kendi kararin kendisinin vermesi gerek-

tigini vurguladh. Buna ragmen kendisinin
kisisel olarak faiz artimma kars: oldugunu
soylemesine de engel olmadi: “Merkez
Bankas verdigi kararlarin sonuglanndan
sorumlu olacaktir.” Sonucu biliyoruz.

PPK kurulu tiim faiz kalemlerinde
arts yaparak 425 baz puandan 550'ye ¢1-
kardh. Ik bakildiginda verilen kararlann
cok sert ve ciddi bir artis olarak goriildii-
gii soylenebilir. Ancak seytan aynntida
gizlidir. Merkez aslinda 7,75te olan ge-
celik borg verme faizi yerine politika fa-
izi tizerinden hamle yapmay: tercih etti.
Ziraborg verme sadece 255 baz puan ar-
tarken politika faizi 4,5'ten 10'a yiikseldi.

Simdi bu noktada cevaplanmasi ge-
reken iki soru var. Merkez Bankasi'min
bu miidahalesi déviz kurlarinin atesini
diisiimeye yetecek mi? Evet bu miida-
hale doviz kurlarindaki atesi diistirecek,
ancak gene de {ilkedeki siyasi istikrar-
sizhigin da dikkate alinmast gerek. fkinci
soru ise faiz silahinin kullanulmis olmasi-
ninsonuglarina liskin. Aslnda bu hatali,
yanlss bir soru. Dogrusu ise ‘su dolardaki
deger kaybiyla kiyaslandiginda bu duru-
mun sonucu ne olacak?’ Bence liradaki
deger kaybinmn devam etmesinin sonug-
lan daha kétii olacakt.

(*) Prof. Dr., Bahgesehir Ulniversitesi

Ogrehlri Uyesi

Bakan Simsek: Faiz karari

bilylimeye cok olumsuz yansimaz

cok otesinde geldi

MURAT YiILEK

ABER Merkez Bankasrmin faiz artin-
ANALIZ [ piyasanin ortalama beklen-
tisinin, hatta isteginin Gtesinde

geldi. Bu karann sebepleri ne olabilir? Merkez Ban-
kas1 6neeki hafta yaptig: Para Piyasast Kurulu top-
lantsinda faizleri degistirmemeyi secmisti. Bunun
ardindan TL-dolar paritesi yiikselmeye devam etti.
Bu yiikselme sermaye gkisindan ¢ok i¢ piyasadaki

Maliye Bakani Mehmet Simsek, Merkez

Bankasi'un (TCMB) aldig faiz artirim ka-
ranmin biiylimeye cok olumsuz yanstyacagini
distinmedigini ve biiytime konusunda revizyon
icin erken oldugunu séyledi. CNBC-e/NTV'nin
canh yayminda sorulanm yanitlayan Simsek,
"Bityiimeye iliskin asagi yonlii riskler var. Son
dénemdeki siyasi gelismeler, devam eden siyasi
gergmllkve parasal sikilastirma etkisiyle biiyiime
k, actk konusaym." dedi. Yasanan

dolar talebinden kaynaklandi. Bu talebin de spe-
kiilatif davraniglardan ve TL'nin kaymaya devam
edecegi beklentilerinden ortaya ciktigi sGylenebilir.
Buna ozellikle sirketler kesiminin pozisyon kapa-
masi veya yabanci para temelli vadeli yiikiimliilitk-
lerinden dogan baskilann tirettigi hareketi de ekle-
mek gerekiyor. Merkez Bankasi sali gecesi yaptigi
toplantida faizleri beklenenden ote yiikseltmesinin
en 6nemli agklamas spekiilatif hareketi kesmek ve
yiiksek seviyelerden dolara gecenleri cezalandirmak
olabilir. 2,30-2,40’lardan dolara gegenlerin gordiigii
zarar ozellikle yakin gelecekte spekiilatif harekete
temayiil edenleri engelleyecektir. Bununla birlikte,
Gzellikle dolar yiikiimliilikleri olan sirketler daha
rahat bir nefes aldi. Karann olas: etkileri nedir? Yiik-
selen politika faizleri huzla kredi faizlerine yanstya-
cak. Bu ézellikle tiiketici kredileri iizerinden ic talebi
yavaslatacak ve biiyiime tizerinde mentfi, cari agk
tizerinde miispet etki yapacak. Ote yandan, sirketler
kesiminin TL kredilerdeki yiikleri artacak ve bu da
sirketler iizerinde kurlann yiikselmesinden dogan
yiike ilave olarak gelecek. Merkez Bankasi bundan
sonra ne yapar? Muhtemelen mart sonuna kadar ic
ve dis gelismeleri takip edecek. Eger konjonktiirde
diizelme goriirse kademeli olarak politika faizle-
rindeki artisgin bir bolimiini geri alacak. Diizelme
gormezse Tiirkiye bu yih yiiksek faizlerle gecirecek.

gelismelerin etkisiyle i¢ talebin biraz yavaslaya-
cagni, ancak bolgedeki gelismelerden dolay: dis
talebin artacagin kaydeden Simsek, dengeli bir
biiyiime yoluna girilecegini kaydetti. Biiyiime-
de asag yonlii riskler bulunsa da, revizyon icin
erken oldugunu ifade eden Simsek, "Ttirkiye’de
marttan sonra 6ngoriilebilirlik artacaktir. Tiike-
tici ve yatmmailarin kararlanina olumlu yanstya-
caktir. Tiirk Lirasi'ndaki bir miktar deger kaybi
i¢ talebe etki edecektir. Heniiz cok erken, mart
sonrasinda masaya yatinlabilir. Belki i¢ talepteki
kinlmay: dis talepteki artis dengeleyebilir." dedi.

Hiikiimet, bu y1l ihtiyath olarak yiizde 4'lik bir
biiyiime tahmininde bulunuyor. Prensip olarak
Merkez Bankas'min kararlanyla ilgili yorum yap-
madigm ve Merkez Bankasr'min bagimsiz oldugunu
kaydeden Simsek, "Burada 6nemli olan sey, Merkez
Bankasi'min kredibilitesi. Kiiresel ekonomide olduk-
ca stkintlh giinlerin yasancigi bir donemde Merkez
Bankas bu isi iyi gétiirtiyor. Prensip olarak Merkez
Bankasi'min kararlan hakkinda yorum yapmiyorum.
Ancak Merkez Bankas: da herkes gibi iilkenin yaran-
na kararlar alryor... inantyorum ki yatmmalann kay-
gllan Gnemli olctide giderildi." degerlendirmesinde
bulundu. Simgek, son kararla kurda hizh geri déniis
oldugunu belirterek, bunun da kredibilite kazanildi-
gnin gostergesi oldugunu sdyledi. Tiirkiye'de kredi-
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bilite siirdiiriilmezse, bityiimenin ciddianlamda ivme
kaybedecegini vurgulayan Simsek, "Son dénemdeki
siyasi gelismeler, kurun deger kaybetmesi gibi gelis-
melerin oldugu bir dénemde biiyiimeye dair riskler
daha yiiksek. Kiiresel ekonomik risklere yonelik dog-
ru Kararlar verirsek, daha iyi bir konumda olabiliriz."
diye konustu. Simsek, ic talebin yavaglamasinin cari
ackta 6nemli bir daralma yaratacagina, uzun vadede
olumlu etkisinin olacagina da vurgu yaparken, "Cari
aagn GSYH'ye oraninin yiizde 5'lerin altina diise-
cegi bir siirece girmis olabiliriz." dedi. TL'deki deger
kaybinin dis dengeye yansimasmun olumlu olacagint
vurgulayan Simsek, son gelismelerin biitceye yan-
simasinin sinurh kalacaging; 2014 biitge hedeflerinin
gercekgi oldugunu ifade etti. EKONOMI SERVISH
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Merkez Bankas!
Para Politikasi
Kurulu, tiim faiz
Kalemlerinde artis
yaparak 425 baz
puandan 550'ye
cikardi. Ancak
banka aslinda
775'te olan gecelik
borg verme faizi
yerine politika faizi
Gzerinden hamle
yapman tercihett.
Ziraborc verme sa-
dece 255 baz puan
artarken politika
faizi 45'ten10'a
yilkseldi.
FOTOGRAF: ZAMAN,
AL GNAL

KOB¥’leri zor giinler bekliyor
TURKONFED BASKANI SULEYMAN ONATCA: FED'in var-
lik almlarini azaltma politikasi tiim diinyada faiz
oranlarinda artist zorunlu kildig gibi Ttirkiye'de
de zorunlu kilmakta. Ancak bu capta bir faiz ar-
tistrun ikinci nedent siyasi tanstyonun yiiksekligi.
Eger Tiirkiye 17 Aralik stirecini daha iyi yonete-
bilmis olsayds, bugiin daha diisiik bir faiz artirmmi
yeterli olabilirdi... Politika faiz orarunin iki kattan
fazla artimlmus olmasi, mutlaka biiyiimeyi olumsuz
etkileyecek. TL'deki istikrarsizlik, maliyet hesabi
yapmay1 olanaksiz kilan ortamda {iretimi zaten
sikintih hale getirmisti... Biiyiimenin etkilenecegi
yeni dénemde KOBYleri zor giinler bekliyor. Kii-
resel konjonktiirdeki sikintilarin ihracati olumsuz
etkileyecegi bu dénemde KOB ler i¢ talebin diis-
mesi riski ile karsi karsiya.

Kurlardaki dalgalanma 6 ay siirebilir

TURKIVE IHRACATCILAR MECLIS| BASKANI MEHMET BUYUKEKSI:
Merkez Bankas'min yaptig1 faiz artirmnun, kurlarda
denge ve istikrar saglamasini umut ediyoruz. An-
cak FED'in parasal genislemeyi bitirme konusunda
adimlar atmasiyla birlikte, basta tiim gelismekte olan
{ilkeler olmak tizere tiim diinyada 6nemli calkantilar
yasanmaya basladi. Bunun sonucunda da gelismekte
olan iilke paralarmin deger kaybettigini gozlemledik.
Geldigimiz noktada Merkez Bankas'nin faiz artirm
karan almasmm kagmilmaz oldugu ortaya eikt. Kur-
lardaki dalgalanma 6 ay daha sirebilir.

Ekonomik biiyiimeyi olumsuz etkiler
ISTANBUL SANAY] ODAS! BASKAN| ERDAL BAHCIVAN: Belki bu
Kararlar, reel sektér agsindan bir fiyat istikran sag-
layacak. Fakat Tiirkiye reel ekonomisi, kesinlikle
yihn ilk déneminde sanayi biiytimesinden, tiretim
biiyiimesinden, istihdam biiytimesinden ve yahnm
biiyiimesinden fedakarlik yaparak bu dénemi g
recek. Bu da Tiirkiye ekonomisinin bu yilki biiyii-
mesine totalde negatif etki yapacaktrr... Ekonomide
bugiin gelinen nokta, biz sanayicilerin her platform-
da sdylediklerimizin ne kadar hakl gerceklere da-
yandigini gostermekte. Sanayiyi, {iretimi 6ne alma-
yan bir biiyiime modelinin stirdiiriilebilir olmadig,
alinan bu kararlarla ortaya gkmugtir.

Hitkiimet, tiretici firmalar korumali
[HKIB BASKANI HIKMET TANRIVERDI: Bugiin geldigimiz
noktada finans piyasalannin istedigi oldu. Ancak
bunun da yaraya ne kadar merhem olacag belli
degil... Bu sene zor gececek. Merkez Bankasi 1 haf-
ta 6nee yani 21 Ocak’ta yaptig toplantida miida-
halede bulunsayd: Tiirkiye ekonomisinin dedigi
fatura bu kadar agir olmazdi. Faiz oranlan beklen-
tilerin ¢ok tizerinde yiikseldi. Merkez Bankasimn
faizi 10-12 olursa KOBT lerin kullandig faiz 20'nin
tizerinde olur. Bir yandan yiiksek faiz, Gte yandan
yiiksek kur reel sektorii ciddi sikintiya sokacak.
Hiikiimetten ozellikle {iretici firmalan koruyacak
kararlan almasiru bekliyoruz.

ihracat hedeflerini tutturmak zor
ISTANBUL TEKSTIL VE HAMMADDELERI IHRACATCILARI BIRLIGI
BASKAN! ISMAIL GULLE: Merkez Bankasrnin reel kesim
i¢in daha cesur kararlar almast gerekiyordu. Gelinen
noktada, hem yiiksek faizin hem de d6viz kurlarin-
daki oynakligin bedelini reel kesim Gdiiyor. Meveut
sartlarda orta vadede ihracat hedeflerini tutturmak,
artik biiyiik basan olur. Merkez Bankasi baskanlan-
nun, uzun siire bask altinda tuttugu TL'ye, en ufak
kimlganlikta kontrolsiiz sekilde asn deger kazandir-
ma politikasindan vazgecmesi gerekiyor. Her sene
enflasyon oraninda kur arisi yasatmas: gerekiyor ki,
kurlarda biiyiik 8lciide oynama olmasm, TL'nin imaji
zedelenmesin ve biiyiime hedefleri degismesin.

Dovizle borclanmis sirketler icin Snemli
TURKIVE GENC ISADAMLARI KONFEDERASYONU (TUGIK)
BASKANI ERKAN GURAL: Merkez Bankasi'nin karart
TL’yi korumanin yar sira bilhassa dévizle bore-
lanmus sirketler icin énemli bir adim. Istikrarin
sitirmesi i¢in TL'nin de giiclii olmasi gerekiyor.
Ancak son haftalarda kurlarda yasanan ani de-
gisiklikler, TL'ye olumsuz yansiyordu... Giiclii
Tiirk ekonomisi icin 6ncelikle Tirk Lirast'min
gliclii olmasi gerekmekte. MB'nin zorunlu faiz
artimmu, TL'yi giiclendirecek, bu da piyasalara,
dolaysiyla Tiirk ekonomisine olumlu yanstya-
caktir. Faiz artisimin kisa vadede bazi olumsuz
etkileri mutlaka olacaktir. Ancak uzun vadede
ok daha biiyiik risklerin oniine gececegi ortada.

Kurdaki hizli inis ¢ikis engellenmeli

TURKIVE GIIM SANAYICILER| DERNEGI (TGSD) BASKANI CEM
NEGRIN: Merkez Bankast'uin, dovizin boylesine hizh
inis cikislanini engelleyecek diizenli ve ince ayarla-
ra ihtiyacmuz oldugunun farkma vardigimi umut
ediyoruz. Geride kalan 1 ay icinde iriin satan hazir
giyim ihracatcilan sayet forward yapmadilarsa ciddi
zarar ettiler demektir. Zaten global rekabet ortamin-
da son derece diisiik karlilikla ¢alisan ihracateiun
kazana da kur belirsizligine giderse, kaybeden Tiir-
kiye olur. Kurdaki yliksek oranli ini gikislar, sirastyla
ihracatgiya da ithalaterya da zarar verir.

'SAYFA TASARIM: MLISTAFA FRDEN





