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Bir bag maydanozu mu
konusacagiz yani?

azeteciligimin ilk

ginlerinden itibaren

fiyatlari izlerim. Ne,

nerede kaga satiliyor?

O drdniin toptan fiyati
ne kadar?

Hi¢ unutmam; yillar 6nceydi.
Enflasyon yine yiiksek, fiyatlar yine
herkesin dilinde... Ben de pera-
kende muhabiri olarak Istanbul Os-
manbey'de hazir giyime yon veren
Ureticilerle goriismeler yapardim.
Toptan fiyatiar normalde herkesin
birbirinden gizledigi bilgilerdir ama
gazetecilikte ‘of the record’ tabir
edilen *sézli gizlilik protoko-
1i’ cercevesinde ‘fisildadikla-

' da olurdu. O dénemde bir giyim
Urliniintn perakendeci magazaya
maliyeti ile perakende satis fiyati
arasinda yiizde 100 fiyat farki oldu-
gunda yadirganir, hatta ayiplanirdi.
Sezon baginda gizlenen fiyatlar,
indirim dénemlerinde agida gikar-
di. “Maliyeti su kadar ama biz bu
fiyata satiyoruz” diye... Hatta hi¢
unutmam “Zararina satiyoruz” di-
yen bir magazanin yoneticisiyle ko-
nusmustum. “Zararina dediysek,
o kadar da degil. Sezon sonu
sonunda kanmiz yiizde 20'ye
diisiiyor iste” demisti... Aliskaniik
da denebilir tabii de; biz sakayla
karisik kendi aramizda ‘meslek
hastaligr olarak niteliyoruz bu ve
benzer durumlar... Benim de fiyat
takibi aliskanigim devam ediyor.
Kurumsal marketlerde birgok drlin-
de maliyet ve satig fiyat yazar...
Bilindigi Gizere maliyet, 0 magazaya
gelen Grlintin Gzerine iscilik, enerji,
amortisman, reklam-tanitim ve
benzeri giderlerin konulmasiyla olu-
san degerdir. Satis fiyati ile maliyet
arasindaki fark ise kar...

Onceki gtin yine bir markettey-
dim. Bir bag maydanozun fiyati
15 lira. Bazen 10-15 dal, bazen
neredeyse 200-300 gramlik koca
bir demet iriine deniyor “bir
bag” diye. O bagka bir konu tabii
de, o bir bag maydanozun ‘mali-
yetine” baktim, 3,99 TL, satis fiyati
14,99 TL... Yani yaklagik 4 kat fi-
yat farki. Reyon gérevlisine dedim
ki, ii¢ dal maydanoza maliyetin 4
kati fiyat biraz tuhaf degil mi?

“Efendim isci maliyetleri, ener-
ji giderleri...” diye basgladi. “Ama
maliyet, o dediginiz giderlerin
hepsini igeriyor” deyince sustu,
bu sefer “Serbest piyasa. Zaten
merkezden belirleniyor” dedi. E
tabii, onu da biliyoruz da, insan du-
ramiyor iste. Aimadim, giktim...

Isi sadece sebze-meyve sat-
mak olan manav-market arasi bir
isletmeye girdim. Orada zaten
maliyet yazmak bir yana, her
{riinlin Gzerinde etiket gdrmek
bile zor. Mecburen fiyat soru-
yorsunuz; ben de dyle yaptim.
Maydanoz 13 lira. Ona da “Kaga
aliyorsunuz ki bunu” diye
sordum. “Abla maydanozu mu
tarhisacagiz” dedi. “Gerekirse
evet” dedim. O da bagladi; gider-
di, elektrikti, suydu, fireydi diye
saymaya... “Ama biitiin bunlar
5 kat farkla satmanizi gerektir-
mez” deyince yine ayni cevabi
aldim: Serbest piyasa efendim,
fiyatimiz bu... “Alict buldugu sii-
rece” dedim, “Evet alici buldugu
siirece” diye cevap verdi...

Tam gidiyordum ki “Zaten bu
haksiz fiyat cezalari falan da
sagma” diye ekledi. Ben de “sag-
ma” bulduklari uygulamayi yapsin-
lar diye Alo 174’e bildirdim birkag
isletmeyi birden... Evet, fahis fiyatla
ilgili her haber yaptigimizda gelen
ve fahis fiyatla satmaya devam
etmek isteyen, 1 liraya mal ettigini

5 liraya satamad diye drint ¢ope
dokenlerin mantigi da ayni. Clnki
insanlarin fiyat algisini bozdular. Bir
driintin fiyati neydi, ne oldu, niye
artti; bilmiyor tiiketici. “Bu kadarsa
oyledir” deyip aliyor ya da alama-
yip cikiyor... Glnki son birkag yildir
yasadigimiz durum, yiksek enflas-
yonla anlatilacak durumu goktan
gegti. 1,5 liraya alinan 500 ml suyun
50 liraya satiimasi gibi. Ahlaksiz-

lik boyutuna ulagti. Is diinyasinin
temsilcileri bu davranis seklini “Asgi-
ri kar hirsi” ya da “kopik” ola-

rak ‘zarif’ bir ifadeye biiriinddirtiyor.
Tipki gectigimiz hafta konusan Is-
tanbul Sanayi Odasi (ISO) Baska-
m Erdal Bahgivan gibi...

“Sosyolojik olarak farkli bir enf-
lasyon... Etik degerlerin de asin-
masina yol agan bir durum...”

Iste boyle dedi ISO Baskani ve
ekledi: “Fiyat istikrarinin bozulma-
s1, kisa stirede finansal istikrari da
tehdit eder boyuta ulasti. Kendimi-
zi biiydik bir fiyat kaosunun iginde
bulduk ve bir hafta sonrasini bile
6ngdremez héle geldik. Tiim bun-
lar yalnizca satin alma gtictindn
ve refahin degil, maalesef ficaret
hayatindaki etik degerlerin de ciddi
sekilde asinmasina yol acti...”

Bu climlelerle durumu dzetle-
dikten sonra, bu yil igin durumun
daha saglikh bir yapiya burin-
meye basladigini sdylerken ‘Bu-
guinki enflasyon hasar bakimin-
dan gegmis enflasyoniardan cok
farkli” dedi ve bu gérisiini de su
ctimlelerle 6zetledi:

“Enflasyon demisken, bugtinin
enflasyonu ile gogumuzun hatir-
layacagi 70, 807, 90'h ylarin
enflasyonunu karsilastirmamak,
karistirmamak gerektigini digting-
yorum. Clnk( bugtinki enflasyo-
nun ekonomik olarak da, sosyolojik
olarak da ve daha da dnemiisi top-
luma kalici olarak biraktigi hasar
bakimindan o yillardaki enflasyon-
dan gok daha farkli oldugunu kabul
etmeliyiz. Bunu her gegen gtin
daha carpici sekilde goriyoruz.
Kisacast! bu sosyolojik olarak da
¢ok daha farkli bir enflasyon. Her
seyden 6nce o glinlerin Turkiye'si
tiketim kaliplari, harcamalar, tiike-
tim gergevesi agisindan gok dar ve
kisithydi. 2000l yillarin bagindan
itibaren 100-150 milyar dolariik
bir Tirkiye'den, 1,2 trilyon dolara
yaklasarak zenginlesen ve fiikefim
aligkanliklan degisen, hayatin her
alaninda daha rahat borglanmaya
gidilen, risk alinan bir Tiirkiye de
yasiyoruz. Ekonomisi daha kiiclk
bir tilke sosyolojisinden, bugtin
zenginlesmis bir toplumda béyle
bir enflasyona yakalandiginiz
zaman ekonomide olusan tahribat
ve toplumda sebep oldugu tahribat
daha bdyik oluyor. Enflasyon ile
yasadigimiz her gegen gtin bunun
toplumdaki sosyolojik ve psikolojik
etkileri daha da agirfagiyor. Calig-
ma dtinyasi ve glinlik hayatin etik
ve ahlak kurallarinda bu enflasyo-
nun sebep oldugu tahribat maale-
sef artarak kendini gosteriyor...”

Toplumun enflasyondan aldig
tahribati boyle ozetledikten sonra
tavsiyelerini de soyle siraladi ISO
Baskani Bahgivan:

“Bugtin ekonomi yonetimimizin
bu konuda verdigi micadelenin
hi¢ ama hig hafife alinmamasi ge-
rektigini diistniyoruz. Ekonominin
yeniden fiyat istikrarina kavusmasi
noktasinda alinan kararlar yerinde
buluyor ve sonuglari icin toplumun
her kesimine sorumluluk ddstdi-
gunti soyliyoruz. Bu konunun
normale donecegi ginler igin sabir
ve fedakérlik gdstermeliyiz.”

Fuarim oy, B
a2 iy
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"Reel sektoriin 6niinii gormesi lazim"

Istanbul Sanayi Odasi'nin (IS0) persembe glind yapilan
agustos ayl meclis toplantisinin ardindan ekonomik
gorindme iliskin bir panel diizenlendi. Moderatorligind
Bloomberg HT Genel Yayin Yonetmeni Acil Sezen'in
gerceklestirdigi panelde TEPAV Kurucu Direktdri Prof.
Dr. Giiven Sak, EKONOMI Gazetesi Kbse Yazari Alaattin
Aktas, ROTA Portfoy Basekonomisti Ozlem Bayraktar
Goksen ve Peninsula Corporate Finance Kurucu Ortagy,
Stratejist Fatih Keresteci konusmaci olarak yer aldi.
Toplantida reel sektorn 6nind gormesini saglayacak
bir perspektife ihtiyag duyuldugu dile getirildi. Prof. Dr.
Given Sak, degerlendirmesinde "Bugiinle kiyaslayinca,
2001 daha ciddi bir krizdi" dedi. Bir dnceki ekonomi

yonetiminin uyguladigi politikalarin bir siire daha devam
ettirilmesi halinde 2001 benzeri bir kriz yasanabilecegine
dikkat ceken Sak "Neyse ki dyle olmadi. Akliselim galip
geldi, sonunda hizli bir politika cercevesi degisikligi
gerceklesti” dedi. EKONOMI Gazetesi Kése Yazari
Alaattin Aktas ise cok tartisilan enflasyon verilerine

iliskin TUIK'in veri namusunu her zaman savundugunu
vurguladi. Meveut bir veri seti Gzerinden TUIK'e enflasyon
elestirisi getirilebildigine isaret eden Aktas, "Ama TUIK'in
acgikladi@ ve hayatimizi cok yakindan ilgilendiren, ancak
hig elestiremeyecegimiz ya da kalem oynatamayacagimiz
veriler var” sozleriyle blyime hiz, issizlik, istihdam
verileri ile §anayi tretimine iliskin verilere dikkat cekti. /05
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Reel sektor perspektlf bekliyor

istanbul SafEy Odasi'min (ISO)
afustos ay1 meclis toplantisy, “OVP
Bir Yilini1 Tamamlarken Tiirkiye'de
Uretim Hayatimn Degerlendiril-
mesi” giindemi ile gerceklesti. Top-
lant kapsaminda ekonomik gorii-
niime iligkin degerlendirmelerin
vapildigi panel diizenlendi. Mode-
ratérligini Bloomberg HT Genel
Yayin YénetmeniA¢il Sezen'inyap-
a1 panelde Tiirkive Ekonomi Poli-
tikalan Aragtirma Vakfi (TEPAV)
Kurucu Direktérii Prof. Dr. Giiven
Sak, EKONOMI Yazar: Alaattin
Aktas, ROTA Portfoy Bagekono-
misti Ozlem Bayraktar Goksen ve
Peninsula Corporate Finance Ku-
rucu Ortagy, Stratejist Fatih Keres-
tecigoriglerini paylagty

“Sirketlerin doniisiimii

icin OVP cok dnemli”

EKONOMI yazar1 da olan TEPAV
Kurucu Direktérii Prof. Dr. Giiven
Sak, 2001 krizine atifta bulunarak,
2001 daha ciddi bir krizdi ¢iinkii
aslinda bankalarimizin bir baliimi
batrmsti, Kamu bittgesi kotiydis i¢
bor¢lanmasenetlerininasil dondii-
recefimizi bilmiyorduk. Sirketle-
rimizin bir béliimii, bankalar kotii
oldugu icin kétii durumdayds. Bun-
larmhichiribudénemde yok” dedj.

Bir énceki el iy -

Yeni OVP'nin
aciklanmasina sayi
giinler kala IS0,
Tiirkiyedeki tiretimi
masaya yatirdl. EKONOMI
yazarlar Giiven Sak

ve Alaattin Aktas'inda
aralarinda bulundugu
uzmanlar ekonomik
gortuntime iliskin
degerlendirmelerde
bulunurken, yeni OVP'ye
iliskin beklentilerini
paylastilar.

sinde bagarih olundu. Tkinci olarak
Merkez Bankasi'ninkendine ait re-
zervi yoktu, simdi para politikasi-
mn da etkili bir gekilde igleyebile-
cefibir agamaya gectik.”

Yeni donemde geri gelmeyen en
onemli konunun enflasyon bek-
lentileri oldu@unu vurgulayan Sak,
“Merkez Bankasy'min tahminleriy-
le piyasada, reel sektorde beklenen
enflasyon ve sokzkta beklenen enf-
lasyon oranlarn arasinda ugurum
var. Bu, uygulanmakta olan progra-
min baganya ulagacagina dair gli¢-
lit bir kanaati olugturamamsg oldu-
gumuzu gosteriyor. Demek ki daha
dramatik bir seyler yapmamz la-
zim” ifadeleriniknllandy.

Reel sektoriin oniini go

nin politikalarinin siirmesi duru-
munda 2001 benzeri bir kriz yasa-
nabilecegine dikkat ceken Sak, soy-
le devam etti: “Neyse ki akliselim
galip geldi, huzl bir politika cerce-
vesi degigikligi gerceklesti. Gegmis
dénemden kalma bir dizi risk var-
disistemin igerisinde, onlardan bi-
ri de kur korumal mevduatts. Her
an dovize yonelebilecek kocaman

bir dag vardi. Bence onun eritilme-

saflayacak bir perspektife ihtiyac
oldufunadikkat ceken Sak, 2001'de
ana problemin Ankara, bugiin ise
istanbul oldugunu belirterek sun-
lar1 soyledi: “Dijital ve yesil donii-
sim siirecini dikkate ahrsak, gir-
ketler kesiminin yani stanbul'un
doniigmesi gerekiyor. Ozellikle ge-
leneksel sektorlerimizde is yapma
bigiminin, tiretim siirecinin, ma-
kinelerin, enerjinin... Hepsinin de-

“MUSTESARLIK KADEMESININ YOK EDILMESIZAFIYET YARATIYOR”

2024-2026 Orta Vadeli Programimi bir ksmiuygulanmak istenecek. Ornegin  Siyasetci istemezse orada yazanlann
degerlendiren Alaattin Aktas, su son programda bir seye rastladim. hh;mn gergeqummr Omegin tanm
ghriisleri paylagti- "Son agklanan Megerse cok dnceden Tanm lis'ten bir
OVP'yi okudum, bir inceki OVPyide daha etkin kull icin i gecmese, skani da
okudum. 0 programda bmduasayegnm gerektiginde el konulmasi’ gibi bir ifade mu? Olmaz. Dol I
veriliyor, yaziliyor. A i ve var. Biz iinlerd dik ona deyim I in yok edilmesi
geregi anlaminda hichir sey indeyse. OVP'deki iny zaten ok bilyiik bir zafiyet yaratiyor.
2025-2027 OVP'sinde de dogrusu b Grilleri i I Isterin yol agan cok ciddi
highir sey beklemiyorum. Ug bes kelime inyapacagabir  bir zafiyet yaratiyor. Aradaki
degistirilerek yine aynisi yazilacak. Onlann gey yok. Siyasetci karar veriyor her seye. teknik kadro yok ofdu.”

Zigmesi gerekiyor. Yeni OVPbuagi-
dan ¢ok 6nemli. Bizim onlara nasil
uyum saglayacafimiz, bu degisimi

Ama TUIKin agikladifh ve hayati-
muz ¢ok yakindan ilgilendiren, an-
cak hig elestiremeyecegimiz ya da

nasil finanse edecegimiz k -
da Gniimiziin agilmasi gerekiyor.
Amadaha oradadegilizsanrim ™

“Giivensizlik, biitiin

verilere sirayet edebilir”
EKONOMI Yazan Alaattin Aktas,
cok tartigilan TUIK enflasyon ve-
rilerine iligkin “Mevcut bir veri se-
ti lizerinden TUIK' elegtiriyoruz.
Herkes iyi yadakotii fiyatlarlailgili
bir veri setine sahip olabilir. Paza-
ra gittiinde, markete gittiginde...

kalem oynatar uz veriler
var: Tiirkiyenin biiyiime huz, igsiz-
lik oranlar), SEf#§f iretimi_. Bunla-
r1ne dlgiide bilebiliriz? Enflasyon-
1a ilgili hepimiz fikir yiirtitebiliriz,
TUIK 6nce madde fiyatlarin ver-
memeye basladi. Artik maddelerin
agirhini da vermiyor. Dolaysiyla
bir yerde giivensizlik basladi mi, bu
biitiin verilere sirayet etme egilimi
gosteriyor. Fiyatlar: dedigim gibi
biz dlgebiliriz, bagka kuruluglar 61-
cebilir, Ama biiyiime hiz, igsizlik

ya da istihdam verileri, SE¥gH tire-
timine iligkin veriler... Bunlar1 da
goriiyoruz ve dogru kabul ediyoruz.
Ama ne olgiide dogru bilmiyorum™
ifadelerinikullandi.

liiksiinii kaybettik"

ROTA Portfoy Basekonomisti Oz-
lem Bayraktar Goksen gecmis do-
nemde yaratilan tahribat nedeniy-
le faiz indirimi siirecinin ¢ok yavag
ilerleyecegini kaydetti. Arahkta
250 baz puan indirim bekledigini
vurgulayan Goksen, “Ote yandan
ekonomik birimler bambagka ev-

renlerde yasiyor. Bir sene sonrasi
i¢in hanehalkimn enflasyon bek-
lentisi yiizde 75, reel sektoriin yiiz-
de 55. Inamlmaz bir aynsma var.
Faiz indirimine giderken cok tem-
kinli olmamz gereken bir yeri isa-
ret ediyor. Beklentileri yonetebil-
me litksiinii maalesef coktan kay-
bettik. Ancak enflasyon diigiince o
beklentilerde diigecek” dedi.

“Teshis dogru ama

uygulamada sorun yaratildi”
Peninsula Corporate Finance Ku-
rucu Ortag, stratejist Fatih Keres-
teci ise 2018-2023 aras1 uygulanan
irrasyonel ekonomi politikalarinin
biiyiik tahribat yarattifim belirte-
rek “2023%in ikinci yarsi bu tahri-
bati kabul ettik ve 2023 OVP'si teg-
hiskoydu. 2024 tedavi yih, 2025 de
boyle devam edecek. 2026'v1 ben
nekahet olarak goriiyorum. 2027'yi
isebekleyip gorecegiz” dedi. Keres-
teci, uygulanan politikalar dogru
olmasina ragmen tedavinin dogru
desteklerle kargilanmamasi nede-
niyleyanetkilerinin distinilenden
fazla ortaya ¢iktifh gornigiini dile
getirdi. ISTANELL - EKONOMI
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EKO/ANALIZ
Alaattin Aktas

ala_aktas@gmail.com

u satirlar oku-
dugunuz sa-
atlerde ikinci
ceyrege iligkin
GSYIH verileri agiklanms
olacak. Ekonomide ti¢iin-
cii ceyrekte daha fazla his-
sedilen yavaglama ikin-
c¢i geyrekte pek s6z konu-
sudegildi. Dolayisiyla saat
10.00'da a¢iklanacak ikin-
cigeyrek verilerinde genel
egilim disinda bir gidigat
beklenmiyor. Tahminler
ylizde 3 dolayinda bir bii-
yiime. {lk ceyrekteki biiyii-
medeyiizde 5.7 olmustu.
Biytume hizina iligkin
sorun kendini daha ¢ok
liciineil ceyrekte gostere-
cek. Bu ¢eyrekte bilylime
hizimin gok yavagladigina
mu tamkhk edecegdiz, yok-
sa bir kiigillme mi gorile-
cek; bunu 29 Kasim Cuma
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guniisaat10.00'daogrene-
cefiz.

kinei ceyrek geride kal-
digina gore artik onem-
1i olan su donemde ne ya-
gandif1 ve bu politikalarla
gelecekte ne yaganacaf.

Mevcutekonomikterci-
hin degismeyecegi varsa-
yimiyla son ¢eyregin gok
daha sikintily gececefini
soylemek de kehanet ol-
maz.

Dikkatler i¢inde bu-
lundugumuz giinlerde bir
yandan da 2025-2027 d6-
nemine iligkin yeni orta
vadeli programa c¢evril-
mis durumda. Ashinda bu
programlarin ¢ok onem-
senecek bir yami var mi-
dur, tartigilir ama yine de
acaba ne soylenecek, han-
gi biiyiikliikte nasal bir
Ongorii ortaya konulacak
diye merak ediliyor iste.
OVP'yigimdilikbirkenara
koyup biyiime ve bu kap-
samda sektorlerin yasadi-
gisikntilarabakalim...

—we Isalemidurgunluktan yakiniyor

=
=

) amaAnkaranmmnamaclzatenbu

“Ankara bu sorunu goriiyor ama sorun olarak gormuyor"’

22

Istanibiuil Sanayi Odasinin gecen
hafta diizenledigi “"OVP Bir Yilum
Tamamiarken Tiirkiye'de Uretim
Hayatinin Degerlendirilmesi” konulu
panele katildim.

Uretim ve tabii ki son donemde

giderek daha cok hissedilen
ekonomideki durgunluk... Panelin
soru-cevap kismina damgasini vuran
konu da zaten yasanmakta olan bu

durgunluk kaynakl sorunlar oldu.

‘Merkez Bankasi ne dlyoﬂ

Merkez Bankasi'nin talebin
yavaglamasi konusunda ne
dedigini ve genel yaklasimini zaten
biliyordum da Ankara'ya dénince
Para Politikasi Kurulu agklamalanna
yeniden goz attim.

Son iki toplantiya iligkin
agiklamalarda bu kenuda ne
denildigini bir kez daha aktarayim.

Temmuz toplantisi sonras: yapilan
aciklama:

“Yakin doneme iliskin
gostergeler yurt ici talebin, halen

Nasil olmasin kit

Sanayicinin dretmesi icin talep
olmast lazim.

Uretim ¢ark nin durmamasi igin
finansman olanaklarinin uygun olmasi
lazim.

Ancak bunlznin ikisinde de sikinu
Var...

u Talep giderek daraliyor ve sanayici
bundan ¢ok yakiniyor.

= Faiz gérece yuksek. finansmana

enflasyonist dﬂmeyde olmakla
birlikte yavaglamaya devam
ettigini teyit etmektedir”

Agustos toplantisi sonrast yapilan
agiklama:

“Oglincil ceyrege iliskin
gostergeler yurt ici talebin,
yavaslamaya devam ederek

isaret etmektedir”

Merkez Bankasi daha ne desin!
Iste agik acik dile getiriyor:
“Talebi kisacak adimlar atilacak

Enflasyon talebin kisilmasiyla ne
odlciide diser ya da digmez, orasi
ayri. Ama enflasyonu disirme
amacinin temel araglanndan biri
talebi olabildigince kismak.

Talep kisildigina gore dretim de
daralacak.

I¢ pazarda satilamayami bugiinden
yarina ihra¢ eder duruma gelmek
mimkiin olmadigina, her Grin

erismek zor. istedikleri... Amag bu! Ekonomi
Yakinmalar bu kapsamda yonetimi islerin bu sekle evrildigini
yogunlagiyordu ve bazi sanayicilerde bilmiyor olabilir mi. tabii ki hayr.
adeta sunu gozlemledim: Zaten bu duruma gelinmesi, talebin
“Ankara bizi iz icin ugrasiliyor. Merkez
gorsiin ve ona gore adim atsin!™ k inlerinde her zaman
Bu yakinmalann kargilik lep darals vurgu !
bulmayacagim anlatmak gerekiyordu, yisiyla siz Ankara inizi
Soz aldim: ﬁlyupnnagﬁreﬂnlemaM|
“Siziny ‘nin bu
Ankara'min zaten gergeklestirmek poliﬂhmn :dapteolmmhdmﬂ'
ve bu sayede u'nﬂasyon dﬁ;eoell. pek memnun olmadigina gore ic

pazardaki daralma dretimi kaginilmaz
olarak etkileyecek. Bundan kagis yok!

Dolayisiyla sanayicinin de kolay
kolay donilmeyecek olan bu
ekonomik tercihe (ekonomi politikas:
diyemiyorum) adapte olmaya
calismaktan bagka caresi yok.

Sanayici buna bir sekilde adapte
olur olmaya da Tarkiye zorunlu
olarak bu tercihe yonelmenin

zatenihrac ed egine ve
ihracatg da kur yoniiyle gidisattan

c ini asil issizlik yonilyle
cekecek.
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Ikinci ceyrekte biiyiime ne olacak?

Turkiye, gegen yil ortasinda baglatug
kademeli olarak sikilagan para
politikasimn ekonomiyi yavaslatan

sonuclanm net olarak gérmeye basladi.

Bu sabah, yilinikind ceyregine ait
biyiime verisi agiklanacak.

Reuters'in anketine gore ikind
ceyrek icin bityime beklentileri yizde
16 ile ylizde 4,2 arasinda degisiyor.
Tahminlerin medyani ise ylizde 3,2

diizeyinde. 2024'lintamaminda
ise biylimenin yiizde 3,35 olarak
gergeklesmesi bekleniyor.

Ik ceyrekte ekonomi yiizde 5,7
bilyGmiisti. Veriler Ggined ceyrek
biiylme hizsnin bir miktar daha
yavaglayabilecegine isaret ediyor.

Biylimenin en nemli belirleyicisi
sanayi Gretim endeksi. Endeks yilin ik

ceyreginde yiizde 5.5 artis gostermisti.

Ikinci ceyrekte ise yiizde 1,8 daraldi
Daralma Haziran'da yiizde 4.6 oldu.
Haziran ayinda 479 olan IS0-PAI
Endeksi, Temmuz'da 47.2'ye gesiledi.
Baylece endeksteki gerileme besinci

HAFTADA 6 GUN ULUS...

Sayfa :

Medya Tiraj :

StxCm :

aymna tagindi. Ozellikle son aylarda reel
kesim (sanayi), hizmet ve perakende
sektdrleri gliven endekslerinde ciddi
diisiisler var. 6 aydan bu yana kesintisiz
digen reel kesim giveni COVID-19
donemindeki diizeyine indi. Hizmet
sektor guveni son 9 ayin, perakende
sektdril gliveni son 38 ayin dilsiiglinde.
Nisan aysndan bu yana otomobil
satislan diisiyor. Konut piyasast
iki yila yakin siredir yatay bir seyir
izliyor. Fiyatlar ise alt: aydir reel olarak
geriliyor. Perakende satislarda reel artig
ylizde 30'lardan tek hanelere indi.
Ithalat son on iki ayin onunda

Yayin Tarihi :

2.09.2024

15
42297
86,16

geriledi. Kredi biyime hizinda belirgin
bir gerileme var. Bu gostergeler
enflasyonun disik oldugu ve ddemeler
dengesinde sorun yasanmayan bir
daneme ait olsa son derece olumsuz
yorumlanabilirdi. Ancak Torkiye
ekonomisinin 2021 sonunda igine
girdigi sireg sonucunda enflasyonun
sicramasi, hayat pahaliligmin

artmasi. cari islemier hesabinin
finansmaninda yasanan soruniar, net
ddviz rezervierinin negatife inmesi,
bitylimenin neredeyse tamaminin
tilketim artisindan kaynaklanmast

ve CDS primlerinin 600'Gn dzerine

cikmas: karsisinda uygulanabilecek
recetelerin tamarminda “ekonominin
yavaslatiimasi™ zoruniu bir madde
olacag icin bu sonuclan normal
karsilamak gerekiyor.

"Biiylime™ Tarkiye icin en ok ilgi
geken, en fazla yorum yapilan ve
beklentilerin de en yiiksek oldugu
ekonomik performans gostergesi.
Ancak buna "ne olursa olsun biiytiyelim™
gibi bir perspektiften bakinca son
ki yildaki gibi soruniu bir donem
lagniimaz oluyor. Dolays: ile biylime
vizyonumuzu "saglikh ve istikrark
biylme" ye cevirmemiz gerekiyor.

22

2 Eyliil 10:00: 2. Ceyrek
bilylime verileri

2 Eyliil 10:00: ISO-PMI Endieksi
2 Eyliil 11:00: Agustos ay1 gegici
dis ticaret veriler

3 Eylill 10:00: Agustos
enflasyonu

3 Eyliil 17:00:

ABD ISM imalat PMI

6 Eyliil 12:00: Euro Boigesi
2 ceyrek blylme

6 Eyliil 15:30: ABD istihdam
wverileri
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30 Agustos Zafer Bayramimiz nedeniyle cu- ] - sinda agiklanmasi planlanan Orta Vadeli Prog-
ma giini isleme kapah olan Borsa Istanbul 100 Diniger KURT ram'in (OVP) temel politika hedeflerinin goriisiil-
endeksi haftay1 %1,71 artig gostererck tamamla- Ahlatei Yatifitn diigti belirtildi. A¢iklamada, enflasyonda iyiles-
di. Bankacilik endeksi %1,39 artarken, haftanin Menkul Degerler me saglanaca@l, mali disiplinin gliglendirilecegi
en yiiksek getiriyi saglayan sektorleri %4,39 artis Yatirim Danismant ™~ = | ve finansal istikrarin siirdiiriilecegi vurguland.

ile Ingaat, %4,19 artg ile iletisim sektdrii oldu.

Banka dist ilk 10 likit sirketler endeksine
baktigimizda ise %2,91'lik yiikselis gordiik. Bu
endekste Tiirk Hava Yollar, Tupras, Turkeell gi-
bi likiditesi yiiksek sirketler yer almakta. Bu veri-
lerin 1siginda, son zamanlarda BIST 100 endeksi-
nin katalizori olan bankacilik sektoriniin getiri
anlamimda geri kalmaya devam ettigini gormek-
teyiz.

Borsamizin lokomotif sektorii Sinai ise hafta
baginda diisiis egilimini devam ettirse de son iglem
gliniindeki toparlanma hareketiyle birlikte hafta ba-
sindaki kayiplarin geri kazandi. Gegtigimiz hafiay1
%1,45 pozitif kapatarak 13.000 TL gii¢lt destek se-
viyesi iizerinde kalmay1 basardi.

Haftanin en ¢ok kaybettiren scktorii ise
%8,24'lik kayipla Madencilik oldu. Borsa Istanbul
100 endeksinin geneline baktigimizda 9.800 ile
10.200 yatay bandinin devam ettigini gormekteyiz.
Bu seviyelerin altinda 9.400 giiglii bir destek nokta-
s1, tizerinde 10.470 giiglii bir direng seviyesi olustur-
makta,

Apgustos ayinda Tiirkive ekonomisine iligkin
onemli veriler agiklandi, Tiirkiye Cumhuriyet Mer-
kez Bankas: tarafindan yayimlanan verilere gore,
Reel Kesim Giiven Endeksi Agustos ayinda 98,5 se-
viyesine gerileyerek son iki yilin en diisiik diizeyine
indi.

Endeksin detaylari incelendiginde, son ii¢ ay-
daki toplam siparis miktar1 ve mevcut mamul mal
stokuna yonelik olumlu degerlendirmeler endeksi
yukar: yonlii etkilerken, gelecek {i¢ aya iliskin ihra-
cat siparig miktari, mevecut toplam siparig miktari, is-
tihdam, tiretim hacmi, sabit sermaye yatirim ve ge-
nel gidisata iliskin degerlendirmeler endeksi asagi
yonlii etkiledi.

Aym donemde, kapasite kullanim orami bir 6n-
ceki aya gore 0,5 puan azalarak %754 seviyesine
diistii. Ozellikle yatinm mallan iiretiminde 4,1 pu-
anlik bir daralma yasamirken, gida ve igecek Sanayi-

_BORSA ISTANBUL,
BUYUME VE ENFLASYON
RAKAMLARINI BEKLIYOR

de Db

inde kapasite kullanim oran1 %73.2 ile en diisiik se-
viyelerde kaydedildi.

TCMB'nin Agustos ay1 Para Politikas: Toplan-
t1 Ozeti'nde, siki para politikasimin devam edecegi
vurgulanirken, yurt igi talepte dengelenme, Tiirk li-
rasinda reel degerlenme ve enflasyon beklentilerin-
de diizelme yoluyla ayhk enflasyonun ana egilimin-
de diigiis saglanacag) ifade edildi. Enflasyonda belir-
gin bir bozulma dngdrillmesi durumunda ise para
politikasinin sikilagtirilacagi belirtildi.

Ote yandan, TCMB'nin Agustos ayinda gergek-
lestirdigi enflasyon anketi sonuglarna gore, 12 ay
sonras1 enflasyon beklentileri pivasa katihmeilan
icin %28,7 seviyesine, reel sektor igin ise %53,8 se-
viyesine gerilerken, hane halki beklentileri %73,1
seviyesine yitkseldi. Bu durum, hane halkimin enf-
lasyon beklentilerinde bir artisa isaret etti.

Uluslararast Para Fonu'nun (IMF) Tiirkiye'ye
iliskin 4. Madde gézden gegirme raporunda, son di-
nemdeki makroekonomik politikalarin dngoriilebi-
lirligi artirdi@n ve giiveni tazeledigi ifade edildi. Ra-
porda, siki para ve gelir politikalarimin 2024 y1li bii-
ylmesini %3.4'e indirecegi, 2025 yilinda ise bityii-
menin %2,7've kadar yavaglayacag ve enflasyonun
%24 seviyesine diisecefii ongorildi.

[stanbul Sanayi Odasi Yénetim Kurulu Baska-
i Erdal Bahgivan, Agustos ayi ISO Meclis toplanti-
sinda yaptigi agiklamalarda, bugiiniin enflasyonu-
nun gegmis donemlerle kargilastinlmamasi gerekti-
&ini vurgulads.

Ekonomi Koordinasyon Kurulu toplantisinm
ardindan yapilan agiklamada, Eyliil ayimn ilk hafta-

Hafta igerisinde TCMB tarafindan agiklanan
menkul kiymet ve para istatistiklerine gore, yurt
digt yerlesikler 23 Agustos haftasinda 4 haftalik
sati serisinin ardindan hisse senedinde 66 milyon
dolarlik ahm gergeklestirdi. Yurt dist yerlesikler
23 Agustos haftasinda ise 1,026 milyar dolarlik
tahvil satis1 gergeklestirdi.

Yurtdisinda ise ABD'nin 2. ¢eyrck GSYIH
bityiime oran, yillik bazda %3 olarak ikinci tahmin-
le revize edilerck 1. geyrekteki %1,4'lik bitylimenin
tizerine ¢ikti. Bu artig, ekonominin dayanikliligini
yansitirken, GSYIH deflatériiniin %2.,5 artmasi, enf-
lasyon baskilarinim azaldigini gosterdi. Ekonomik
aktivitenin bu sekilde devam etmesi, Eylil aymnda
25 baz puanlik bir faiz indirimi olasihgm giiglendi-
rirken, 50 baz puanlik bir indirimin ihtimalini azalt-
tigim soyleyebiliriz.

ABD is giicii piyasasinda ise 24 Agustos'ta so-
na eren haftada igsizlik maas1 bagvurularinin 231 bi-
ne gerilemesi, piyasa beklentilerinin altinda kaldi.
Bunun yaninda, devam eden issizlik bagvurulari 17
Agustos'ta sona eren haftada 1 milyon 868 bine yiik-
seldi. Bu veriler, ABD hisse senedi piyasalarmda
sert hareketlere neden olmadi,

FED'in enflasyon gostergesi olarak yakindan
takip ettigi ¢ekirdek PCE fiyat endeksi, Temmuz
ayimnda beklentilere paralel bir sekilde artig gosterdi.
Temmuz ayinda gekirdek PCE aylik bazda %0.2,
yillik bazda ise %2,6 oraninda artti. Bu veriler, enf-
lasyonun kontrollii bir sekilde seyrettigini ve FED'in
enflasyon hedeflerine yakn oldugunu gosterdi.

PCE verilerinin beklentilere paralel sekilde
agiklanmast sonucunda satig baskist gordigiimiiz
ons altin ise gectigimiz hafta 2,503 dolar seviyesin-
den kapanig yapti. Son dénemde altin fiyatlan, je-
opolitik risklerden ziyade merkez bankalarinin para
politikalarina odaklanarak fiyatlandigim soyleyebi-
liriz. Teknik a¢idan, 2.483 dolar destek seviyesi lize-
rinde kalindigr siirece ons altinda yukar yonlii hare-
ket devam edebilir.




