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TCMB
Gaye Erkan, LALg=11]

sanayicilere
hitaben bir ko-
nusma yapmis.
Bu konusmada (benim
okumama gére) is adam-
lanna “kafamza goére
zam yapip enflasyonla
miicadelemizi zorlas-
tirmayin” anlaminda
sozler sdyleyerek onlan
uyarmis. Soyle konusmus:
“Enflasyonu diisiirme-
| de basan ‘algi, kabul
ve itibar’ iicliisiine
baghdir. Biz iizerimize
diigeni (para-fiskal 6n-
lemlerle ic talebi kis-
ma) yapacagiz. Bunu
algilar, kabullenir ve
itibar ederseniz de-
zenflasyonun maliyeti
diisiik olur. Bunu al-
gilamaz, kabullenmez
ve itibar etmezseniz,
biz yolumuzdan dén-
mez, enflasyonu yine
diisiiriiriiz. Ama bunun
(size de olan) maliyeti
daha viiksek olur.”
BUGUNE KADAR NE
SONUCLAR ALINDI

Baskan Erkan, gore-
ve geldiklerinden beri
aldiklan sonuglan séyle
dzetlemis: a) TL'li tasarruf
araclarina ve vadeli mev-
duata talep artti. b) Kasim
ay1 6ncii gdstergeleri ayhk
enflasyonda gerilemenin
devam ettigine isaret edi-
yor. ¢) Basta otomobil ve
beyaz esya olmak lizere
Uretici ve saticilar artik
eskisi gibi zam yapmiyor
hatta indirimler baslad:. d)
Enflasyonla miicadelenin
en dnemli unsuru karar-
hhiktir. Satic1 ve ahcilanin
bu kararhigimz1 gériip
ona gore davranmalari isi
kolaylastinr. Beklentinin
bu yone déndiigiine dair
sinyaller aloruz, e) Bii-
viik sehirlerde kira artislan
vavasladi. f) Déviz kurun-
daki istikrann enflasyona
olumlu etkisi olacaktr.

IKTISADI DAVRANISLAR!

TESVIK EDIYOR
Baskan Erkan, su-

numunda su hususlari

vurgulamis:
| 1. Yatinm yapanlar
‘\ yiiksek enflasyon déne-

Boaktion Dr. Oyunun

 Algs, kabul, itibar

Ege

Istanbul Sana-
yi Odasi’'nda

minde kisa vadeli pers-
pektife odaklanyor. Bu
da biiyiime tizerinde risk
teskil ediyor. Fivat istikran
stirdiirtilebilir biiyiimenin
olmazsa olmazidir.

2. Dezenflasyonun
biiyiimeyi diisiirmesinden
kaygilaniliyor. Oysa iyi
tasarlanmug bir politikayla
biiyiimeyi fazlaca dii-
stirmeden dezenflasyon
miimkiindiir. »

3. Para politikasi adim-
larinin hedefledigi etkilerin
ortaya ¢ikmasmin belli
zaman alacagin biliyoruz.
Yine de ath@umiz adim-
larin (faizi yiikseltme ve
miktarsal sikilagtirma)
olumlu etkilerini giiclii
sekilde gézlemlemeye
basladik.

4. Giiclendirilmis YTAK
(Yatinm Taahhiitlii Avans
Kredisi) ile cari agig daral-
tarak kur ve fiyat istikra-
rina katki yapacak iiretim
kapasitesinin artisin
hedefliyoruz.

5. Yakin dénemde re-
zervlerde gézlenen artista
Batih fon girislerinin de
etkisi var.

6. Gecis déneminde
enflasyonda gegici bir yiik-
selise sahit olduk. Dezenf-
lasyon igin gerekli parasal
sikilagtirma hedefine
onemli dlciide yaklastik.
Sikilagma adimlarinin kisa
zamanda tamamlanacagi-
n 6éngoriiyoruz.

7. Aldigimiz kararlarin
dezenflasyon tizerindeki
birikimli etkileri yakinda
goriilecektir. Enflasyonu
diisiirmenin kisa vadede
baz1 maliyetleri olabilir.
Ama orta ve uzun vadede
varatlan fayda daha fazla
olacak.

e kk

Bu yaziyi ¢cok muhataral
bir gorev iistlenmis olan
TCMB'nin yeni ist yéne-
tim kadrosunu, bir bakima
desteklemek icin, kendi
fikir ve diisiincelerime
hi¢ yer vermeden kaleme
aldim. Bakalim AKP’ye
ragmen bu isi basarabile-
cekler mi?_

SON SOZ: Giiven-
medigin adamin ipiyle
kuyuya inme.
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Sanayide— " "\ &
daralmavar— "

kimde 48,4 degerini alan imalat en keskin daralmasi oldu. istanbul Sa-
PMI, kasimda 47,2'ye gerileyerek nayi Odasi (IS0) icin S&P Global tara-
bir yilin en keskin daralmasim yasadi. findan derlenen imalat PMI, ekimde
imalat sanayi satin alma ydneticileri 48,4 degerini almisti. Endeks iist iiste
endeksi (PMI) kasimda 47,2'ye besinci defa buytime ile daralmay!
geriledi ve bes aydir siiregelen  ayiran 50'nin altinda bir deger
daralmanin hizlandigina alirken iiretim, yeni siparis-
isaret etti. Kasimda ler, satin alimlar ve istih-
kaydedilen daral- LETERTEVENEIGE]
ma bir yiin  siirdi.
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Imalat gBstergesinde disis siriyor

Kasimda 47.2 olarak gerceklesen ISO Tiirkiye imalat PMI Endeksi, iist iiste besinci ayda 50 esik
degerinin altinda kaldi ve faaliyet kosullarinda gozle goriiliir bir yavaslamaya isaret etti.

EKONOMI SERVISI

konomik biiylimenin

oncil gdstergesi olan
imalat sanayi performan-
sinda en hizh ve giivenilir
referans kabul edilen Is-
tanbul Sanayi Odas1 (ISO)
Tiirkiye Imalat PMI (Satin
Alma Yoneticileri Endek-
si) anketinin Kasim 2023
donemi sonuglar aciklandi.
Esik deger olan 50,0’nin
tizerinde olgiilen tiim ra-
kamlarm sektorde iyiles-
meye isaret ettigi anket so-
nuglanna gore, ekimde 48,4
olan manset PMI, Kasim
2023°te 47,2 ye geriledi ve
tist liste besinci ay 50,0 esik
degerin altinda kald1. So6z
konusu yavaslama son bir
yilin en belirgin diizeyinde
gerceklesti.

Hem yurt i¢i hem de
yurt disindaki duragan
piyasa kosullari, son ¢eyrek
ortasinda yeni siparislerin
ivme kaybimin siirmesine
ve boylece Kasim 2022°den
bu yana en sert yavasla-
manin kaydedilmesine yol
acti, Talepteki zayiflamaya
bagli olarak imalatcilar
tretimi son bir yilin en
yiiksek oraninda azaltt1.
Anket katilimeilarma gore,
jeopolitik gerginlikler ve
ham madde teminindeki
zorluklar da {iretimin geri-
lemesinde etkili oldu. Ure-
timdeki diisiis, imalatcilarin
istihdam hacmini art arda
ikinei ay daraltmasina yol
acarken, isten ayrilmalar
ve emeklilikler de diisiise
katki yapti. istihdamdaki
gerileme 1ilimh olmakla
birlikte Ekim 2022°den bu
yana en yiiksek oranda ger-
¢eklesti. Kasim ay1 verileri,

Buyume 3 sektorle sinirl kald

RAPOR kasim ayinda da imalat ganay

iif faa-

liyet kosullarindaki zayifligin yaygin olduguna isaret
etti. Ay icerisinde sinirli sayida sektor iyilesme sinyali
verirken ozellikle giyim ve deri Griinlerinde belirgin bir
yavasglama kaydedildi. Kasimda giyim ve deri Grlnleri
sektortinln Uretim hacminde KOVID-19 salgininin ilk
dalgasindan bu yana goriilen en yiiksek oranl distls
gerceklesirken alti sektorde daha yavaslama yasandi
ve boylece blyume yalnizca Ug sektorle sinirli kaldi.
Kara ve deniz tasitlari Gretimi, son Ug aydir ilk kez
iyilesti ve glicll bir artis kaydetti. Gida Urlinleri ve
metalik olmayan mineral Urinlerde ise ihmh artislar

goriildi.

Gida urinleri énclliginde (g sektor yeni siparis
hacmini artirirken elektrikli ve elektronik Urinlerde ise
siparisler bir dnceki ayda yasanan dustisin ardindan

yatay seyretti.

Turk imalat sektortinde
istihdamin st tiste ikinci
kez aylik bazda daraldigina
isaret etti. Diisiis hafif de
olsa bir y1h agkin siirenin
en yiiksek diizeyinde kay-

dedildi. Anket katihmeilar,

istihdamdaki diisiisiin
yetersiz is yiiki, istifalar ve
emekliliklerden kaynaklan-
digin belirtti.

Kasim ayinda satin
alma faaliyetlerinin yam
sira firmalarin girdi ve hem
de nihai {iriin stoklarinda
da azalma gozlendi. Girdi
maliyetleri enflasyonu Ka-
sim’da son alti ayin en dii-

siik seviyesine gerilemesine
ragmen yiiksek seviyelerde
kalmayi siirdiirdii. Firma-
lardan alinan geri bildi-
rimler, bu gelismede Tiirk
Lirasi’nin deger kaybina
bagh olarak ham madde
fiyatlarindaki artisin etkili
oldugunu gésterdi. Bunun
sonucunda imalatcilar nihai
iiriin fiyatlarini da artirdu,
ancak s6z konusu artis oran
olarak bir dnceki anket
donemine gore degisim
gostermedi.

istanbul Sanayi Odas
Tirkiye Imalat PMI anket
verileri hakkinda deger-

lendirmede bulunan S&P
Global Market Intelligence
Ekonomi Direktérii And-
rew Harker, sunlar sdyledi:
“Tiirkiye Imalat PMI
verileri, yilin sonuna dogru
yaklasilirken sektordeki
yavaslamanin daha belirgin
hale geldigini géstermesi
bakimindan endise verici.
Hem yurt i¢i hem de yurtdi-
sinda genele yayili olarak
yasanan talep zayiflig, fir-
malarin yeni siparis alma-
smi1 giderek zorlastiriyor ve
bu durum iiretim, istthdam
ve satin alma faaliyetlerinin
azaltilmasina yol agiyor.”
Bazi sektorlerin istih-
dam artigina gitmesine
ragmen diisiis yasanan
sektorler az farkla cogun-
lukta kalds. Istihdamda en
sert kayip giyim ve deri
tirtinlerinde gerceklesti ve
bu diisiis ii¢ bucuk yildan
uzun bir siirenin en yitksek
hizinda kaydedildi. Kasim
ayinda istihdama benzer
sekilde satin alma faaliyet-
leri de on sektorden alti-
sinda ivme kaybi gdsterdi.
Déviz kurlarindaki artigin
ham madde fiyatlarini
yukari ¢ekmesi nedeniyle
girdi maliyetleri enflas-
yonu genel olarak yiiksek
seyretti. En hizl yiikselis
gida irtinlerinde goriiliir-
ken, en 1thimh artis ise ana
metallerde gergeklesti.
Ana metaller ayn1 zamanda
nihai iiriin fiyatlarinin da en
diisiik oranda artti g sektor
oldu. Bu artig, bir nceki
anket doneminde yasanan
gerilemeyi takip etti. Satis
fiyatlar1 enflasyonunda ise
en keskin yiikselis maki-
ne ve metal Girtinlerinde
kaydedildi.





