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: Ekonomlde
hareketli hafta

(232bin) altinda agikland:. taraftan,

cekirdek PCE aylik %0,2, yllhk%AZarhs

ile beklentilere gerceklesti. Ay

kisisel harcamalar %0,8 (beklenti: %07),

Kisisel gelirler ise %0,2 (beklenti: %0,3)
ortamda pis

istihdam

(beklenti %3,5), ortalama saatlik kazanc-
lar (beklenti ayiik %0,3, yxlhk%44)ve
insaathammulmhhp Snemli
Yumpndebehedldermelendmne
kurulusu Moodys,Tuﬂnyeekonmms
icin bu ila iliskin biiyiime tahminini
%2,6'dan %4,2'92Vesd502k400 yilicin

diger
nokta lstanbul_SamyAOdameldye

ise simdilik yakin destek baigesi olarak
takip edilebilir.
MAKRO VERILER

edilirken bu seviye {izerinde 1675TL
ve 1680TL seviyeleri izlenebilir. Geri
cekilmelerde ise 1660TL noktas ilk
destek olarak takip edilebilir. Bu fiyatla-
‘ma altinda ise 1655TL ve 1650TL diger
DIRENC SEVIYESI

BIST100 endeksinin giinii %0,14
yitkselisle 7.917,93 seviyesinden tamam:
ladigh gézlendi. Buasamada

793477
sini PIVOT olarak d

teyiz. Giin mn‘]eyukanymﬂuhaxekeﬂer
de ilk etapta 7.988,98 seviyesi éncelikli
direng seviyesi olarak takip edilebilir.
Asag yonlii hareketlerde ise 7.863,72
seviyesi 6ncelikli destek seviyesi olarak

takip edilebilir. Son kapanis
seviyesinin 5 giinlitk hareketli ortala-
manin %1,58 tistiinde oldugu dikkat

kmektedir.
BlSTBO yakin vadeli sozlesme ko-
dunun giinii %0,54 diisiisle 8.452,75
seviyesinden tamamladig: gézlendi. Bu
asamada 8.470,33 seviyesini PIVOT
olamkdegalzndmekteyz Giin icinde

olarak takip edilebilir. Asad yonlu hare-
ketlerde ise 8.382,42 seviyesi oncehkh

litk hareketli ortalamanin %0,81 ustunde
oldugu dikkat cekmektedir.
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Verileri |y|mser havayi tam desteklemiyor

Giildag: iTO agustos
enflasyonu yiizde 8,8 gel-
di. TUIK tarafinda beklenti
yiizde 7 civarinda sekilleni-
yor. Hem yilhik yiizde 3,8'lik
biiyiime, hem de ilk ceyrege
gore yiizde 3,5'lik biiyliime
beklentilerin iizerinde. T~
ketimyine lokomotif..

Agaoglu: i¢ talep kaynak-
11 biiyiime aslinda enflasyon
endisesine dayaniyor. One
cekilmis talepten kaynakla-
nuyor. Isin koti tarafi enflas-
yon kendi kendini besleyen
bir siire¢ haline geldi. Son
{70 enflasyon verisinde gor-
diigiimiiz hikaye tamamen
bundan kaynaklaniyor.

Giildag: Yeni ekonomi yo-
netimi ekonomiyi haydi so-
gutmaya demeyeyim ama
kesinlikle 1sitmamaya ¢ali-
siyor. Zorunlu sikilasma uy-
guluyor. ‘Aman dévize kagis
olmasin’ diye. Ama goriinen
KKM doniiglerinde yati-
rimcilar kismen de olsa do-
vize gecti. Merkez Bankas1
rezervlerinin gegen hafta 5
milyardan fazlaazalmasinda
etkilioldu.

Agaoglu: Enflasyonlamii-
cadeledeki saglikli olmayan
yontemler ve getirilen kisit-
lar déniip dolagiyor iiretim
tarafim olumsuzetkiliyor.

Giildag: Odemeler denge-
sinde sikinti siiriiyor. Bu da
sirketlerin finansmana eri-
siminde fren etkisiyapiyor.

Agaoglu: Uretim tarafi
hem finansmana erigsemiyor
hem de hizh gelen talebe ye-
tisemiyor. Budakendiicinde
enflasyon doguruyor. Teorik
olarakigtalepbiiyiimeyides-
tekliyor gibi gériniiyor ama

HAKAN GOLDAG

Ekonomist Ali Agaoglu ve gazeteci Hakan Giildag

bu hafta Sans Sohbetleri'nde biiylime ve enflasyon
rakamlarim degerlendirdi. ikili, i¢ taleple bity{imenin
oniimiizdeki dénemde faiz ve kur seviyeleriyle
ekonomiyi nasil etkileyecegini tartisti.

igtaleple biiyiime bizim bagi- Giildag: 36 civar: demigtin.
mizda enflasyon gibi ¢ok bii- Agaoglu: Bu da yeni bir
yiik bir belaya donustii. Bu- kur riski olusturuyor. Hep-

nun olumsuz etkilerini onii-
miizdeki donemde daha ¢ok
hissedecegimizi dugiintiyo-
rum.

Giildag: iSO'nunagikladi-
g1 ihracat iklim endeksi ne-
gatifte. Keza imalat endek-
si de 49'a indi. Das talep za-
tensinurh, i talep de titketici
kredileri baskilanarak kisi-
lacaksa, bityiime ikinci ya-
rida gorece yavaglayacak.
Buna ragmen enflasyon da
yiiksek kalacak. Bu da Mer-
kez Bankas1'm faiz artirma-
yazorlayacak. Yitksek enflas-
yonda kurlari, 750 baz puan
artiga ragmen gelinen sevi-
yede tutmak miimkiin degil.
Kurlar yiikseldikge de enf-
lasyonla miicadele zora giri-
yor.

Agaoglu: Zaten bu enflas-
yonunbir kismi kurdan geldi.
Biiyiime ile ilgili endigelerin
artmasimn bir sebebi de bu.
Son gelen enflasyon oranin-
dan sonra, daha dnce yapti-
#1m hesaba gore, kur seviyesi
cokdahayukari gidiyor.

si birlikte yatirim ve tiretim
tarafim vuruyor. Hem yeni
yatirim yapilmasina ket vu-
ruyor, hem de finansman s1-
kintis1 nedeniyle cari tiretim
kapasitesininkullanmilmasim
azaltiyor.

Giildag: Ozellikle dordiin-
cii geyrekte yavaglama iyice
hissedilebilir. Otomobil pi-
yasas1 dahil, bir durgunlag-
ma egilimi var. Perakende de
tablo durgunlagma yoniin-
de degisiyor. Veriler ve reel
sektordeki egilimler, son do-
nemde piyasada olugan hayli
iyimser havay: pek desteki-
yor gibi gérilnmiiyor.

Agaoglu: Ben de gelisme-
lerin éniimiizdeki dSnemde
biiyiimeyi olumsuz etkileye-
cegini diigiinen taraftayim.

Emtiadabaskivar

Giildag: Cin ekonomisinden ok iyi

Borsada3.20 $ kritik seviye

Gum Enflasyon yilkselmeye devam ederken ve de kurlar

haberler gelmiyor. inde baski artarken borsa nasil bir gosterir?
Agaoglu: Cin, emlak problemini cozmek Agaoglu: Borsada daha onceki 3,20 dolar endeks tahminim devam
icin borsaya ciddi yasaklar getirdi. Dogrudan ediyor oraya gelmedik. Kur iol
i iledi pry nominal TL bazinda gok daha yiiksek endeksler gorebiliriz.
Giildag: Bu onlemler Cin'i hizla toparlar mi? Giildag: Yiiksek enflasyon da borsay: cazip kilmiyor mu?
Agaoglu: Emin degilim. Yuanin dolar Agaoglu: Enflasyon piyasaya yeni alici getirir, ister istemez
deger i busi in gelirleri de yukan gikacag icin yeni fiyatlamalan

endise edip zorunlu karsiliklan 200 baz puan
indirdi. Kur yiikselmesin diye...
Giildag: Ozellikle petroli nasil etkiler?
Agaoglu: Rusya ‘ekstra iiretim
yapmayacagim' diyor. Suudi Arabistan da...
Olkeler iistii manipiilasyon siiriiyor, petrol
fiyatian da yuksek kalmaya devam ediyor.
Giildag: FED tarafinda bir faiz artisi gelirse...
Agaoglu: Bu ay FED'ten bir faiz artisi

i ABD 10 yllikl iledi. 0 da
yeni bir artisi gelmeyecegini gosteriyor,
Giildag: Kasimda artis gelir deniyordu ama o
ihtimal de yiizde 30'a diigtii.
Agaoglu: Faizler yilksek kalmaya devam

siirdiirecek. Degerli debundan
gorece olumsuz etkilenmeye devam
edecekler. Petrolde 86,60 seviyesi iizeri yukan
gitmeihtimalini artiracak bir seviye. 1947
dolar seviyesinden kapanis olmadig siirece
altinda geri cekilme beklerim. 24,75 seviyesi
altindaki bir giimis kapamigi da yikselisin
sinirlt kalacagmi soyliiyor bana.

konusuyor olabiliriz. Ancak 3,2 dolar seviyesi hala da kritik bariyer.
Giildag: Su isi tam bir anlatsana neden kritik?
Agaoglu: TL bazinda yuksek olabilir ama borsada su anda
oldugumuz yer 2,99 dolar. Bu yiikseklik kurdaki artiglar reel
anlamda degeri yansitmadig icin bir tartisma var. Nominal TL
bazindaendeks yukari gikmaya devam ediyor olabilir ama benim
icin borsa rekor kirdi denince ben hep 5.1 dolar gegti mi diyorum.
0 olur. Enfi borsa icin iyi got ama gercek
bir ryﬂl( degil. Reel anlamda getiri saglamanin zor haline geldigi
iz. Piyasa profesy i aldigm

5 Borsa birlesme ve satin alma
fiyatlamalan arasindaki fark hayli agimaya baslamis. Bu su demek;
daha 8-9 yillik getiriyle borsa
12-13ile hesaplaniyor. Bu farkin agiimasi sunu getirir; borsadaki
fiyatlann sirdiiriilmesi gok miimkiin degil tersine gercek ilgi
gorensatin almalar, 8 diyelim, borsa da 12 de yillik kazancina
denk fiyatlamalarla alinip satildigini var sayalim. Buradaki 8 -12'ye
gkmiyor. Gergekten paray sirketi satin almak i |c|n odeyenler, 12
yillk getirisini 6demiyorlar. 8 yillik getiri y
benzer sirketler 12 ile islem gordiigiinde satiimaya aday bir sirket
yukari gikmasini istese bile yukan cikmiyor. Ne yapiyor 0 zaman.
Halka arz ediyor. Arzettiginde 12 carpania pahali satryor. asyonel
fiyatlamalar dogru gidiyor. Borsa adina risk ifade ediyor.

satin

KKM'nin muhasebede zarar yazmamasi fakirlestigimiz gercegini degistirmiyor

Giildag: Kur korumali mevduat yatimm
_ AT .

tepesinde kalmaya devam ediyor. Gordugum
miithis bir faiz yansina yol agmadh. Nisandaki
oranlar dahi yok. Bu arada, bir de nur topu
gibi bir tartismamiz oldu. KKM'nin Merkez

Agaoglu: Normal kosullar aftinda KKM eger
gercekten amacina uygun kullaniims olsaydi;
rezerv artirmak icin kullaniimss olsaydi, bu
«durumda MB satin aldig dovizi tutacakd. Kur

verdi. 26 liradan aldigimz 29 liraya gktiginda
aradaki faiz fark karglamadi@ zaman Merkez
Bankas1, 26'dan aldigimi 26dan piyasaya
satryor. 29'a qiktiginda aradaki farki bir yerden

dayiikseldiiigin, kendi deg
rahatikia KKM deki kur farkini odeyebilir hale

farkiyla

Bmkasnamdryetlvarm yok mudiye... gelecekti. Ama bizde dyle olmuyor. Gecen
Agaogl hafta 5.3 milyar dolar satildi.
KKM nasil (almmf? Kur suanda 255 diyelim. Giildag: Onun bir kism, ihracatginm Merkez
Siz bugiin dovizinizi 26 5tan 3 ayligina Bankasi'na dovizini zorunlu yiizde 40
bankaya satiyorsunuz, banka Merkez satigindan kaynaklaniyordur hi siphesiz. 3-5
Bankast na satiyor. Bankasize karsiiginda milyar dolar satild diye kurlar durmaz.
yiizde 40 faiz veriyor. 3 ay sonra vadesi w Asil nemli L'urklsrm KKM ddnilsleri
e yiizde 401 s olan gl Bagkabir
mevduatinizin toplam rakami o giinkd kur yelden aldigin Merkez Bankas, piyasaya satti.
seviyesinin altindaysa aradaki farki MB size Bunu hep yaptik. 120 milyar dolarlik KKM'nin
odityor. Ozerindeyse yani kur diliik kaldiysa | her gelen 1dolan piyasaya satiimis durumda
Merkez Bankasi kimseye birgey 5demiyor. nerdeyse. 50 milyar dolarla baglanan
Gilldag: 0 zaman Ege Cansen hocamiz gibi rezerv hesabi bugtin 65 milyar dolar eksiye
iktisatgilar "KKM'nin Merkez Bankasina gelmezdi. Merkez Bankasi ‘para basarak’
maliyeti sifirdir” demekte hakll... aradaki farki kendi bilangosundan bir sekilde

Teknik olarak, piyasaya
inanilmaz bir likidite boca etmis oluyorsunuz.
Bir zarar yok dediginiz gey, cok net bir zarardir.
Piyasaya fazlakaynak artardigimiz igin bu

bize enflasyon olarak geri doniiyor. Bunu
zarar olarak gostermeyen Merkez Bankasi
hepimizin cebinden enflasyon olarak aliyor

ve alim giiciimiiz dilgiiyor. Cok tartigilacak bir
tarafi yok. Muhasebede zarar yazmiyor olmast
hepimizin fakirlestigi gercegini degistirmiyor.
70 milyar dolar arti rezervimiz olmasi gerekirdi
aksi halde. Oteleyerek ¢dzdiigiimiiz sorunu
daha da bilyittiik.

Giildag: Gordugum iktisatqilarla finanscilann
baksslan farkh konuya. Bildigim ise KKM

ile sistemin yapisi biraz daha bozuldu.
Toparlanmasi zor olacak.

yaratip
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TRADE'F 2023

IS Insaniarinl
hir araya getirdi

TRADE'F 2023 Ortadogu ve Afrika tlkeleri ile Turkiye’'de bulunan ig insanla-

EiArs

rini bir araya getirdi. Fuar 3 Eylul Pazar ginu saat 17.00'ye kadar acik olacak.

(20167 2016-3017)

istamonu Fuarcilik tarafindan [

ilki gegen sene Kastamonu'da dii- -
S -

zenlenen TRADE'F fuarinin bu yil
ikincisi Istanbul'da diizenlendi.
Uluslararasi katiimci ve ziyaretgile-
rin oldugu karma ticaret fuarinda,
kamu kurumlarinin yani sira egitim,
turizm ahsap, bilisim, gevre, enerji,
elektrik, gida, ingaat, makine,
maden, mimarlik, otomotiv, plastik,
saglik, tarim ve tekstil gibi sektor-
lerde faaliyet gosteren firmalar
Urtinlerini sergiliyor. Is gelistirme
platformunun olusturuldugu TRA-
DE'F2023 Fuarr'nda uluslararasi zi-
yaretciler yerli Ureticiler igbirligi
yapma firsati yakaliyor. Ticaret oda-
lar1, kalkinma ajanslari, 6zel kurum ve kuru-
lus ve i dlinyasi derneklerinin birlikte
hareket ettigi TRADE'F2023, tlke adina tani-
tim ve ig forumu olma 6zelligi tagiyor. Fuarin
resmi acilis programi Afganistan Ankara Bii-
yukelgisi Amir Muhammed Ramin, Bagcilar
Belediye Bagkani Abdullah Ozdemir, Darica
Belediye Baskani Muzaffer Biyik, Kiziltepe
Belediye Bagkani Abdullah $Sahin, Pinarbagi
Belediye Bagkani Senol Yagar, Sultangazi

Belediye Bagkani Abdurrah-
i man Dursun, Istanbul Sanayi
Odas| Meclis Bagkan Ender
Yilmaz, istamonu Fuarcilik Y-
netim Kurulu Baskani Hiiseyin
Karadeniz ve ¢ok sayida da-
vetlinin katiimiyla gerceklesti.

Acilis programinda konu-
san Afganistan Ankara Byiik-
elgisi Amir Muhammed Ramin,
"Ticareti gelistirmek igin bu fuar
cok dnemli. Dost ve kardes Ul
keleri bir araya getiriyor, buna
ihtiyacimiz var. Afganistan'da
fuara katilim var. Talep her
gecen gun artiyor. Daha giicli
ishirligi ve daha glicli ticaret
hedefliyoruz” dedi.

Bagcilar Belediye Baskani Abdullah Oz-
demir, "Badcilar ilgesi ticaretin kalbinin attigi
bir iige. Tlrkiye ihracatinin ylizde 3'0niin ya-
pildidi bir ilgeyiz. ligemiz yatinmlarla énemli
konuma geldi. Bu potansiyeli gelistirmek igin
elimizden gelen gayreti gésteriyoruz. Fuarda
Kastamonulu hemserilerimizin énemli gérev-
ler aldiqini gérdiik. Bundan sonra bu gibi is
firsatlarinin oldugu ticaretin gelistiriimesine

katki saglayan organizasyonlarin artarak
devam etmesini istiyoruz” ifadelerini kullandi.
Istanbul Sanayi Odasi Meclis Bagkani
Ender Yilmaz ise "Fuarlar farkli bélge ve kil-
tlirden insanlar bir araya getiriyor ve ticarete
olanak sadliyor. Ekonomik hayatin gidisatina
deger katmak, dretim ve ihracat odakli eko-
nomi politikasina katki agisindan da énemli.
Fuarin yani sira ziyaretgiler bolgeye ulagim,
konaklama, aligveris gibi turizm agisindan da
ekonomiye katki saglyor. TRADEF'2023'lin
hayirli olmasini diliyorum” diye konustu.
Istamonu Fuarcilik Yonetim Kurulu Bag-
kani Hiiseyin Karadeniz ise, "Turkiye, Orta-
dogu ve Afrika ticaretinde énemli bir adim
olarak degerlendirilen, TUrkiye'de 444 fuar
arasinda bulunan ve 4 genel fuardan biri
olan TRADE'F2023, llkelerin yeni ticaret ka-
nallari olusturmak igin diinyanin en zengin
cografyalarindan olan Ortadogu ve Afrika ul-
keleri ile Trkiye'de bulunan ig insanlarini bir
araya getirdi. Bu fuar Afrika ve Ortadogu ile
ticaretimizin gelismesine 6nemli katkilar sag-
layacak. Ulkemizin tanitimina katki saglaya-
cak fuar, ayni zamanda is forumu dzelligi de
tagiyor” dedi. Fuar 31 Agustos - 3 Eylil tarih-
lerinde ziyaretgilerini bekliyor olacak. (IHA)





