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‘Merkez'in
kararl yaklasirken...

orsa Istanbul'da BIST
100 endeksi gegen
“a hafta %4,30 geriledi

) ,' ve 14.012 puandan

i " kapanis yapti. Béyle-
ce endeksle 13.458 seviyesinden
baglayan ve 14.641’e kadar de-
vam eden 4 haftalik yukselig serisi
son buldu. Gegen hafta en yiiksek
14.662 ve en dislk 13.876'y! test
eden endeks “haftalik disik” se-
viyeye daha yakin kapanis yapti.
Ancak teknik ve psikolojik anlam-
da énemli olan 14 bin barajinin
korunmasi dikkat gekti.

Makroekonomik tarafta énemli
veri akisinin izlendigi haftada;

- Agustos enflasyonu aylik
%1,84 ile beklentinin hafif altinda
kaldi. Yilhk TUFE %31,51e geri-
ledi.

_ - Istanbul Sanayi Odasi Trkiye
Imalat PMI endeksi agustosta
48,1'e ylkseldi. PMI, son 3 ayin
en ylksek seviyesinde gerceklesti
fakat esik deger olan 50’nin altin-
da kalmaya devam etti.

- Otomobil ve hafif ticari arac
pazarl agustosta %20,28 daraldi.
Satig adedi sadece otomobilde
%25,16 dustu.

Kiresel tarafta ise;

- ABD'de tarim disgi istihdam
agustosta 162 bin kisi artti ve bek-
lentilerin oldukga Gzerinde gergek-
lesti. Verinin ardindan 16 Eylil'de
FED’den faiz artigi beklentileri
%60'a yikseldi.

- Orta Dogu'da belirsizlikler
artarken petroliin varil fiyati gegen
hafta %8,56 prim yapti ve 95,85
dolara yiikseldi.

- Petrol fiyatlari 70-80 dolar se-
naryosundan uzaklastikga, kiresel
enflasyonist baskilarin daha uzun
slrebilecegi beklentisi 6ne gikti.
Boylece ABD ve Japonya basta ol-
mak Uzere tahvil faizlerinde son yil-
larin en yuksek seviyeleri gordldu.

Bu ortamda dikkatler bu hafta
TCMB'nin faiz kararina gevrildi.
Gegen ay 3 puanlik normalles-
me adiminin ardindan piyasa

GECEN HAFTA
10.000 TL Ne Oldu?

TL(Mevduat).......
DOLAR ........
ALTIN (Gram)...
BORSA (BISTIOO) i
Not: 28.08.2026 / 04.09. 2026

Yukselenler (BisT100)

HisSE DEGISiM

WESIE ool ... 018,76
...%18,07

%17.90
%1231
i 9T

Dligenler ialsrmul
HiSSE DEGISIM
PASEU %-40,90
KTLEV %3814
GESAN %3491
EUPWR %34,22
ODINE %-21,76

@ Tiirkiye ekonomisi 2026'min ikinci
ceyrek doneminde %2,3 bilyiidi.

@ Enflasyon agustosta %1,84 olarak
gerceklesti. Yilhk TUFE %31,51 oldu.

® ABD'de tanim disi istihdam agustosta
162 bin kisi artti ve beklentiyi agt.

10 Eyliil Persembe
@ TCMB faiz karan
T Eyliil Cuma

@ TCMB eyliil anketi
@ ABD agustos TUFE

fonlamasi politika faizi olan %37
seviyesine gerilemisti. Otomobil
satiglari ve imalat verilerinin ver-
digi mesajlarin yani sira enflasyo-
nun imh gérinimi TCMB'ye bir
alan agiyor. Ancak kiresel tarafta
petrol fiyati ve tahvil faizleri bu ala-
ni daraltiyor. Piyasanin da agirlikli
beklentisi TCMB'nin 10 Eylil'deki
Para Politikasi Kurulu toplantisin-
da “pas” gecgebilecegi yoniinde...

YASAL UYARI: Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler “Yatinm Damsmanhgi” kapsaminda
degildir. Kisisel gorislere dayanmaktadir. Mali durumunuz, risk ve getiri tercihlerinize uygun ol-
mayabilir. Yatinm danismanlig hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak stzlesme ¢ergevesinde sunulmaktadir. Bu
nedenle burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar verilmemesi gerekmektedir,
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Biiyimede kesintisiz 24 tincii ceyrek

Tiirkiye ekonomisi yilin ikinci ceyreginde yiizde 2.3, yuin ilk yarisinda yiizde 2.5
biiyiidii. Kesintisiz biiyiime siireci 24. ceyrege ulasirken, yilliklandirilmis milli gelir 1.7
trilyon dolar asti. Agustosta tiiketici enflasyonu aylik yiizde 1.84 artti. Bu hafta gozler

TCMB’nin faiz kararinda olacak...

KURESEL ekonomide belirsizliklerin ve jeopolitik gerilimlerin
arttig1 bir dénemde Tiirkiye ekonomisi kesintisiz biiylime siireci-
ni 24 ceyrege tasidi. Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) verileri-
ne gore; Tirkiye ekonomisi yiln ikinci ¢eyreginde ytizde 2.3, y1-
lin ilk yanisinda ise yiizde 2.5 biiyidii. Ikinci ceyrekte biiyiimeye
ic talep 1.7, dis talep 0.6 puan katki verdi. Yilin ilk alti ayinda ise
biiyimeye ic talebin katkisi yiizde 3.4 olurken, dis talep biylime-
yi (eksi) 0.9 puan asag: cekti.

TUIK verilerine gore, mevsim ve takvim etkilerinden arm-
dinlmig Gayrisafi Yurt I¢i Hasila (GSYH) zincirlenmis hacim
endeksi, yihn ikinci ceyreginde yillik bazda yiizde 1.1 artti. Tak-
vim etkisinden armdirnlmis GSYH zincirlenmis hacim endeksi
ise ikinci ceyrekte yillik bazda yiizde 2.3 artig gosterdi. Uretim
yontemiyle GSYH tahmini, yilin ikinci ceyreginde cari fiyatlarla
yillik yiizde 36 artarak 19 trilyon 869 milyar 747 milyon lira oldu.
GSYH'nin ikinci ceyrek degeri cari fiyatlarla dolar bazinda 438
milyar 347 milyon olarak gergeklesti. Yilliklandirilmis milli gelir
1.7 trilyon dolan asti. TUIK, 2024 ve 2025 yihnin tim ceyrekle-
rinde, ayrica 2026 yilmmn ilk ¢eyreginde giincellemeye gitti. Yil-
lik verilere dayali olarak hesaplanan bagimsiz yillik gayrisafi yurt
ici hasila (GSYH), zincirlenmis hacim endeksiyle 2024’te yiizde
3.5, 2025’te ylizde 3.7 olarak revize edildi. Daha 6nce GSYH ar-
tis1 2024 icin yiizde 3.3, 2025 icin yiizde 3.6 olarak aciklanmisti.
Yiizde 2.5 olan 2026 yili ilk ¢eyrek biytime verisi ise ylzde 2.6
olarak revize edildi.

TARIMDA BUYUME YUZDE 13.3

GSYHyi olusturan faalivetler incelendiginde; yilin ikinci cey-
reginde yillik bazda zincirlenmis hacim endeksi olarak; tarim,
ormancilik ve bahikgilik sektoru viizde 13.3, bilgi ve iletisim faa-

Tirkiye ekonomi_si_E__[_)_EE yilinin ikinci geyreginde yiizde 2.3 biiylidii

liyetleri yiizde 8.6, kamu yonetimi, egitim, insan saghg ve sosyal
hizmet faaliyetleri yizde 4, drtn izerindeki vergiler eksi siib-
vansiyonlar yiizde 3.3, diger hizmet faaliyetleri yiizde 3.2, sanayi
sektori yiizde 2.4, finans ve sigorta faaliyetleri yiizde 2.1, gay-
rimenkul faalivetleri yizde 2.1, mesleki, idari ve destek hizmet
faaliyetleri yiizde 2, ticaret, ulastirma, konaklama ve yiyecek hiz-
metleri yiizde 0.5 artti. Insaat sektdrii ise yiizde 1.9 azald:,

HANEHALKI HARCAMALARININ KATKISI

Yerlesik hanchalklarinin nihai tiiketim harcamalari yilin ikin-
ci ceyreginde yillik bazda zincirlenmis hacim endeksi olarak yiiz-
de 3.5 artti. Yilin ikinci ceyreginde gecen yihn aym donemine
gore devletin nihai tiikketim harcamalan yiizde 1.8 azaldi. Boy-
lece yihn ikinci ceyreginde yillik bazda 6zel tiiketim harcamalan
buytimeye 2.3 puan artig yonunde katki verirken, kamunun kat-
kist eksi 0.2 puan ile asagr yonlii oldu.

Yilin ikinci ¢eyreginde yillik bazda yatinmlar olarak bilinen
gayrisafi sabit sermaye olusumu yiizde 0.6 artis gosterdi. Alt kin-
limlara bakildiginda insaat yatinmlar yiizde 0.9 azalirken, maki-
ne ve techizat yatnmlari yiizde 1.6, diger aktifler yiizde 4.1 arttr.
Ikinci ceyrekte yatirimlarin bityiimeye katkisi 0.2 puan oldu.

NET iIHRACATTAN BUYUMEYE 0.6 PUAN KATKI

Mal ve hizmet ihracaty, yilin ikinci ceyreginde yillik yiizde 3.4,
ithalat ise ylzde 6.4 azaldi. Ithalattaki gerilemenin etkisiyle,
yilin ikinci ¢eyreginde net ihracatin biyiimeye katkisi 0.6 puan
olarak hesaplandu.

Isgiicii 6demeleri, 2026 yilinin ikinci ceyreginde yillik yiizde
36.7 artarken, net isletme artigi/karma gelir yizde 38.7 artig gos-
terdi. Isgiicti 6demelerinin cari fiyatlarla gayrisafi katma deger

GSYH sonuglary, ikinci geyrek:

Nisan-Haziran 2026 Cari fiyatlarla Cari fiyatlarla Zincirlenmis | Degisim
Yil ~  Geyrek (Milyon TL) (Milyon $) hacim endeksi ‘ orani (%)
2024 Ylk] 44675073 | 1350858 | 2309 | 35
1(r) 9.092.979 | 294.344 2074 5,4
2P ]i200 s 10162 gah | et 3145700 55 o ey 18 fasse L e 2 48
3(r)| 12333978 | 371388 2466 | 30
4(r)| 13.086.681 380517 2517 33
2025 Yillik | 63.240.524 1601.858 239,6 | 37
1) 12.570.149 347802 2127 T
2(r)! 14.609.806 378.382 228,6 ! 48
3(r) 17.533.422 435.657 _ 2563 R
4(r) 18.527.147 | 440.017 260,6 I 35
2026 1(r) | 17.098.138 391.850 | 218,3 | 26
2 19.869.747 438.347 233,9 4{ 2,3

7[rﬁg§r’ ;;ym;)e;de;;mn yapid.
Kaynak: TUK
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“Asil risk yatirimlarda”

Parasal sikilasmanin ve kredi kisitlarinin hanehalki
iizerindeki etkisi tiiketim verilerine daha belirgin
bigimde yansiyor. Tiiketim frene basarken, kamunun da
daha ihtiyatl bir cizgi izledigi dénemde ekonomi ikinci
ceyrekte yillik ylizde 2.3, ceyreklik bazda ise yiizde

1.1 bilyiidii. Bilyiimenin kompozisyonunda dis ticaretin
katkisi dikkat cekiyor. ihracat gerilerken ithalatin daha
sert diismesi, net dis talebi yeniden biiylimeye destek
veren bir kaleme donistiirdi.

Uretim tarafinda da ayrisma var: Tarim giiglii bir
toparlanma gosterirken, siki finansal kosullara

daha duyarli insaat sektéri daraliyor. Asil risk

ise yatimmlarda. Yatirimlardaki zayif seyrin uzun
siirmesi, bugiiniin talep baskisini azaltirken yarinin
iiretim kapasitesini asindirabilir. Talep kosullarindaki
normallesme dezenflasyon igin olumlu. Agustos ayi
enflasyonu ile baz etkisinin sagladigi kolay dénemin
sonuna yaklasiyoruz, Bundan sonraki asamada yillik
enflasyondaki diisiisten cok, ana egilimde kalici bir

icerisindeki pay1 gecen yilin ikinci ceyre-
ginde yiizde 38.3 iken, bu oran 2026 yil
ikinei ceyreginde yiizde 38.1 oldu.

TUFE AYLIK YUZDE 1.84 ARTTI

Tiiketici fiyat endeksi (TUFE) agus-
tosta ayhk yiizde 1.84 artarken, yillik
enflasyonu bir dneeki aya gore (.24 puan
azahsla ylizde 31.51 oldu. En yiiksek agir-
liga sahip Gic ana harcama grubunun aylik
degisimleri; gida ve alkolsiiz iceccklerde yiizde 0.22 artis, ulastir-
mada yiizde 4.82 artis ve konut, su, elektrik, gaz ve diger yakit-
larda yiizde 2.26 artis olarak gerceklesti. flgili ana gruplann ay-
lik degisime olan katkilar ise gida ve alkolsiiz iceceklerde 0.06,
ulastirmada 0.82 ve konutta 0.27 yiizde puan oldu. Agustosta
yiizde 8.62 artan egitim hizmetlerinin ayhk enflasyona etkisi 0.17
puan, yiizde 6.89 artan alkollit icecekler, tiitlin ve tiittin tirtinleri-
nin ayhik enflasyona etkisi ise yiizde 0.18 puan oldu.

Yillik degisimler ise; gida ve alkolsiiz iceceklerde yiizde 33.79
artig, ulastirmada yiizde 35.08 artis ve konut, su, elektrik, gaz ve
diger yakitlarda yiizde 39.77 artis olarak gerceklesti. Ilgili ana
harcama gruplarinin yillik degisime olan katkilari ise gida ve al-
kolsiiz iceceklerde 8.12, ulastirmada 5.94 ve konut, su, elektrik,
gaz ve diger yakitlarda 5.01 yiizde puan oldu.

Yurt ici iiretici fiyat endeksi (YI-UFE) ise agustosta ayhk yiiz-
de 2.57 artarken, yillik enflasyonu bir dneeki aya gore 0.12 puan
artisla yiizde 27.95 diizeyinde gerceklesti.

iSSiZLIK ORANI YUZDE 8.1

Issizlik oram artty, istihdam geriledi. TUIK verilerine gore,
temmuzda bir 6neeki aya kiyasla 15 ve daha yukan yastaki ki-
silerde mevsim etkisinden armdirlmis igsizlik oram 0.5 puan
artisla yiizde 8.1, issiz sayisi 150 bin kisi artisla 2 milyon 860
bin kisiye yiikseldi. Bu dénemde istihdam edilenlerin saysi 388
bin kisi azalarak 32 milvon 362 bin kisi olurken. isgiicii 238 bin
kisi azalisla 35 milyon 222 bin kis, isgiiciine katilma orani ise 0.4
puan azahsla yuzde 52.5 olarak gerceklesti.

Zamana bagh eksik istihdam, potansiyel isgiicii ve issizlerden
olusan atil isgiicti orani temmuzda bir onceki aya gore 1.8 puan
artarak yuzde 30.6 oldu.

ivilesmeye odaklanmak gerekecek.
Lajistik maliyetleri ile sonbaharda
daha belirginlesen egitim, kira
ve hizmet kalemlerindeki katilik,
bu stireci daha hassas hale
getiriyor. Bu gercevede yil sonu
enflasyonunun yiizde 30 civarinda
gerceklesmesini bekliyoruz. Bu
nedenle para politikasinda ani
adimlardan ziyade, sabirli ve siki
bir likidite ynetimi éne cikiyor.
Enflasyon gdriinimi agisindan
para politikasi kadar vergi, harc ve yonetilen
fiyatlarda kamunun esgidimli tutumu da belirleyici
olacak. Ekonominin yili yaklasik yiizde 2.8 biiyiimeyle
tamamlamasini bekliyoruz. Yumusak inisin gergek
testi, yalmzca talebi sogutmak degil; fiyat istikrarina
ilerlerken yatirim istahini ve tiretim kapasitesini
I koruyabilmektir.

Atilm  Universitesi Ogretim  iiyesi
Prof. Dr. Dogan Cansizlar, isgiicti piya-
sasinda manset issizlik yiizde 8.1 sevi-
yelerinde izlense de, asil sorunun yiizde
30.6'ya ulasan atil isgticii (genis tanimh
issizlik) oraminda gizli oldugunu soyledi.
Cansizlar, “Her 10 gencten 6'sinin istih-
dama katilamamasi ve genc kadinlardaki
yiizde 50.8'lik igsizlik orani, meveut biiyii-

me yapisinin nitelikli istihdam yaratma

“Geng istihdama yonelik
tesvikler gelistirilmeli”

ikinci ceyrek bilyiime verileri beklentinin

altinda kalarak yiizde 2.3 olarak

gergeklesti. Ceyreklik bazda bir

toparlanma gozlense de, son yillarin en

diisiik seviyesi goriildii. Verilerin detayina

bakildiginda yiiriitiilen siki para politikasi ve

talep sogutma cabalarina ragmen hanehalki

tlketiminin direncini korudugu anlasiliyor.

2026 sonu igin beklentiler yiizde 3 diizeyinde

ama bu durum OVP hedefinin altinda kaliyor.
Muhtemelen 6niimiizdeki OVP metninde

biiyiime hedefi asagi dogru revize edilecektir.

TUIK verilerine gore sadece son 1 ayda

issiz sayisi 150 bin kisi artti. Genis tanimli

issizlige baktigimizda ise ylizde 30'u gegtigini
goérilyoruz. Yine geng issizlik yiizde 15 diizeylerinde
seyrediyor. Biyiime istihdam yaratmiyor, bununla
beraber aslinda biiylimesiz bir istihdam kaybi yasaniyor.
Istihdam odakli politikalara gecis, &zellikle kadin isgiiciini
artiracak politikalara éncelik verilmesi ve geng istihndama
yonelik tesviklerin gelistirilmesi gerekiyor.

Enflasyonda agustos verileri beklentilere paralel
seyretti. Ancak okullarin aciimasiyla eyliil-ekim
déneminde daha yiiksek enflasyonla karsilasabiliriz.
Merkez Bankasi daha cok gekirdek enflasyon ve kur
iizerinden faiz diizenlemelerini gerceklestiriyor. Piyasa
eylil ayinda ufak bir diislis 6ngoriiyor, yil sonu icin ise
yiizde 35'lerde bitmesi bekleniyor.
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"Enflasyonla mucadeleyll istihdam
politikasindan koparmamak onemli”

Tarim sektdriiniin ylizde 13.3 ile cok giicli
biiylimesi dikkat ¢ekici. Tarimdaki giicli
performansin kismen baz etkileri ile iligkili
olmasi nedeniyle, bunu ekonominin geneline
yayilan giiclii bir ivme olarak okumak
dogru olmaz. Tarimdan sonra biiylimeye
en fazla katki saglayan sektor yiizde B.6
ile bilgi-iletisim. 2025'in ikinci ceyregindeki
ylzde 4.8'lik bilyiimeye gore yiizde 2.3
ekonominin dezenflasyon politikalari altinda
daraldigini gésteriyor. Mevcut tabloya
bakildiginda Tiirkiye ekonomisi biiylrken
yeterince ve kaliteli istihdam yaratamiyor.
Tiirkiye'de issizlik oraninin yiizde 8'ler civarinda
olmasi ilk bakigta olumlu. Fakat ekonomik aktivitedeki
yavaslamaya ragmen issizlikte bir bozulma olmamasinin
nedenleri arasinda isgiictine katilimin seyri, calisma
saatleri, eksik istihdam, kayit disi istihdam ve ozellikle
igsizlerin is aramaktan vazgecip isgiicl disinda kalmasi
yer alir. Dolayisiyla amac yalnizca igsizligi diisirmek
degil, isgiictine katilimi artirmak olmali. Ote yandan
imalat, ihracata yonelik KOBi'ler, lojistik, turizm, yazilim/
dijital hizmetler ve yiiksek katma dederli Uretim kredi
kolayliklar ile desteklenmeli. Enflasyonla miicadeleyi
istihdam politikasindan kaparmamak énemli. Tiirkiye
ekonomisinde enflasyon seviyesinden cok dezenflasyon
hizi daha kritik bir konu olarak duruyor. Ajustos ayinda
TUFE'nin aylik yiizde 1.84, yilik yiizde 31.51 artmis olmasi
dezenflasyon siirecinin hala cok hassas oldugu seklinde
degerlendirilmeli. AGustos verisinin yillik enflasyonda
diistisii teyit etmesi ve aylik enflasyonun kontrol altinda
kalmasi faiz indiriminin oniinii acabilir.

esnekligini yitirdigini kanithyor” dedi.

SEKIZ AYLIK DIS TICARET ACIGI 65.8 MILYAR DOLAR
Tirkive'nin ihracati agustosta aylik yiizde 8.1 artisla 23 milyar
467 milyon dolar, ithalati yiizde 10.5 artisla 28 milyar 706 milyon

TUFE agustosta aylik yiizde 1.84 artti

TUFE degisim oranlar (%), Ajustos 2026 Aqu26 | Aqu2s
Bir onceki aya gore degisim orani 184 | 2045
Bir bnceki yiln Aralik ayina gore dedisimoran 22,07 | 2150
Bir cnceki yilin ayni ayina gore degisim orani 31,51 | 3295

12 aylik ortalamalara gore degigim orani 3179 | 3962

Yi-UFE agustosta aylik ylizde 2.57 artti

Yi-UFE degisim or oranlgnj%] Agustos2026  Au26 |Agues.
Bir éinceki aya gore dedigim orani 2 5? 2,48
Bir dinceki yilin Aralik ayina gore degisimorani 2088 | 20,62
Bir onceki yilin aym ayina gore degisim orani 2795 | 2516

12 aylik ortalamalara gore dedisim orani 2776 | 26,28
Kaynak: TUIK

dolar olurken, dis ticaret dengesi yillik yiizde 22.3 artisla 5 milyar
240 milyon dolar agik verdi. Agustos ayi ihracat verileri Tica-
ret Bakam Omer Bolat ve Tirkiye thracatcilar Meclisi (TIM)
Baskani Mustafa Giltepe tarafindan Ankara’da aciklandi. Tica-
ret Bakanliginin genel ticaret sistemi verilerine gore. agustosta
ihracatn ithalati karsitama oram yillik bazda 1.7 puan azalisla
yiizde 81.8'e geriledi. Enerji ve altin verileri haric tutuldugunda
ise, ihracatin ithalati karsilama oram 6.4 puan azalarak ylizde 95
oldu. Yihn ilk sekiz ayinda Tiirkiye'nin ihracat yillik yiizde 4 ar-
tisla 185 milyar dolar, ithalati yiizde 5.3 artisla 250.8 milyar dolar
olurken, dis ticaret aci@i ytizde 9.3 artisla 63 milyar 785 milyon
dolara yiikseldi.

Son 12 ay yilliklandirilms ihracat yiizde 4.2 artisla 280.3 mil-
var dolara, ithalat yiizde 6 artisla 378 milyar dolara ulasirken,
dis ticaret dengesi yiizde 11.6 artisla 97 milyar 752 milyon dolar
acik verdi.

Bu arada ekonomik buyiimenin oncii gostergesi olan imalat

gamayi performansinda referans kabul edilen Istanbul Sanayi
Odast (ISO) Tiirkiye Imalat PMI (Satin Alma Yoneticileri En-
deksi) agustosta 48.17¢ yitkseldi. Esik deger 50'nin altinda kal-
maya devam eden PMI, agustosta son iic aym en yiiksek sevi-
yesinde gercekleserek faaliyet kosullarinda bir 6nceki aya gére
ithml bir yavaslamaya isaret etti. Bu haftanin en cok konusulan
bashiklari isc 6 Eylil'de agiklanmasi beklenen Tiirkiye ekono-
misinin tic yillik yol haritasimi ortaya koyan Orta Vadeli Prog-
ram (OVP) ile TCMB'nin 10 Eylil'deki Para Politikasi Kurulu
(PPK) toplantisinda verecegi faiz karari olacak.

Prof. Dr. Dogan CANSIZLAR / Atiim Universitesi Ogretim Uyesi
“Kalici makroekonomik istikrar, yapisal reformlaria miimkiin”

Tirkiye ekonomisinin ikinci geyrek verileri ve 6ncii
gostergeleri, uygulanan sikilastirma politikalarinin

reel ekonomi tizerindeki etkilerinin somutlastigini ve
ekonominin belirgin bir “stagflasyon” (diisiik biiyiime,
yiiksek enflasyon ve artan issizlik) riskine evrildigini
gosteriyor. Biyiime tarafinda ylizde 2.3 ile beklentilerin
altinda kalan ikinci geyrek performansi, bilesenleri
agisindan ugurumlar barindiriyor. Sanayideki zayif
biiyiime (yiizde 2.4) ve insaat sektoriindeki daralmaya
(yiizde 1.8) karsin bilyiimenin tarim (yiizde 13.3)

ve ic tiiketim (yiizde 3.5) kaynakli olmasi, kalici bir
dengelenmeden ziyade gecici etkilere igaret ediyor.
Dahasi, emegin milli gelirden aldigi payin 4.6 puan
azalarak yiizde 38.1'e gerilemesi ve sermayenin payinin
ylizde 41.6'ya gikmasi, gelir dagiimindaki adaletsizligin
derinlestigini ve bliylimenin genis kesimler igin
yoksullastirici bir nitelik tasidigini ortaya koyuyor.
Enflasyon dinamiklerine bakildiginda, dezenflasyon
stirecinin Gzellikle hizmet enflasyonundaki katilik
nedeniyle yavas ilerledigi gériililyor. Bu durum, TCMB’nin

erken bir faiz indiriminden

kacinarak sahin durusunu

korumasimi zorunlu kiliyor. Dis

ticaretteki daralma neticesinde

olusan cari agik ise bir ihracat

basarisindan ziyade, zayiflayan i¢

talep ve ithalattaki (yiizde 6.4) hizli

daralmanin bir sonucu.

Sonuc olarak; giincellenecek Orta

Vadeli Program'in [OVP) piyasalari

ikna edebilmesi icin 2026 biyiime

hedeflerinin rasyonel seviyelere

(yiizde 3-3.5 bandina) gekilmesi sart.

Ancak kalici makroekonomik istikrar, g

yalnizca metinlerdeki rakamlarin

revize edilmesiyle degil; hukukun

ustinliigl ve kurumsal giivenin yeniden tesis edilmesi
basta olmak iizere kapsaml yapisal reformlaria miimkiin.
Aksi halde Turkiye ekonomisi enflasyon ve igsizlik
sarmalinda patinaj yapmaya devam edecektir.
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