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Faiz indirimi...

Urkiye Istatistik

Kurumu tarafindan

aciklanan kasim

ay! enflasyonunun

%0,87 ile beklenti-
lerin altinda kalmasinin ardin-
dan, 11 Aralik'taki TCMB Para
Politikas! toplantisinda faiz
indirimi beklentileri artti. Rakam-
lari hatirlarsak; yillik enflasyon
%31,07'ye geriledi. TCMB'nin
politika faizi %39,50 seviyesinde
bulunuyor. Arada 8,50 puanhk
fark var. Bu fark, yiiksek reel ge-
tiriye isaret ederek faiz indirimi
icin alan agyor.

Ote yandan aralik ayinin en
6nemli glindemlerinden biri as-
gari tcret... Henliz belirlenmedi
ancak cesitli rakamlar telaffuz
ediliyor. Agirlikh ihtimaller %20
-%25 civarinda bir artis olabile-
cedi yoninde... Ayrica her yilin
basinda yonetilen ve yonlen-
dirilen fiyatlara yapilan zamlan
dikkate alirsak “enflasyonist
baskilarin dénemsel olarak yiik-
selebilecedi” aylar yaklasiyor.

Dolayisiyla TCMB bu haftaki
kararini, asgari icret ve yilbasi
fiyat dizenlemeleri 6ncesinde
alacak. Bu sebeple temkinli bir
indirim de s6z konusu olabilir.
200 baz puana varabilecek indi-
rimler halinde bile, yillik enflas-
yon ve faiz farki en fazla 6,5 pu-
ana kadar gerileyecek ve para
politikasindaki siki durug bu
durumda da korunmus olacak.

* kK

Distk gelen enflasyon ve faiz
indirimi beklentilerinin yansima-
larina bakarsak; Borsa Istan-
bul'da BIST 100 endeksi gecen
hafta %1 primle 11.007 puandan
kapanis yapti. Hafta icerisinde
en ylksek 11.201'i test eden
endeks, son 9 haftanin en yik-
sek seviyelerine yoneldi. Fakat
eylll ayindan bu yana kendini
gbsteren 11.250 direncinin “des-
tekleyici gelismelere” ragmen

GECEN HAFTA
10.000 TL Ne Oldu?
BORSA (BiST100) ....10100
TL (Mevduat). 10.065
DOLAR......... 10.007
ALTIN (Gram) 9972

Not: 28.11.2025 / 0512.2025

Yiikselenler (BisT100)

HISSE SON DEGISImM

Diisenler (BisT100)
HiSSE SON

DSTKF ...........580,00............
KONTR ............31.04..
GLRMK............161,80..
FENER............10]8..
ECILC 88,50

@ Tiirkiye ekonomisi igiincii ceyrekte
yizde 3,7 bilyiime gosterdi.
@ Enflasyon kasimda %0,87 oldu ve
yilllc TUFE %31,07'ye geriledi.
@ IS0 Tiirkiye Imalat PMI kasimda
46,50'den 48 seviyesine yiikseldi.

10 Aralik Carsamba
@ FEDfaizkaran

11 Aralik Persembe
@ TCMB faiz karan

asllamadigi goralda.

Burada Karadeniz'deki gerili-
me de parantez agmak lazim.
Rusya-Ukrayna savaginda ABD
destekli son ategkes girisimin-
den henlz sonu¢ alinamaz-
ken, ticaret gemilerine yapilan
saldirlarla birlikte jeopolitik
tansiyon yeniden yiikseldi. Pi-
yasalar, muhtemel bir ateskesi
satin almaya baglamigti ancak
Karadeniz'de sular hala bulanik.
Onemini korumaya devam eden
bélgedeki geligmeler de yakin-
dan takip edilmeli.

YASAL UYARI: Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiveler “Yatinm Danismanhd:” kapsaminda
degildir. Kigisel gorislere dayanmaktadir. Mali durumunuz, risk ve getiri tercihlerinize uygun ol-
mayabilir. Yatinm danismanhd hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak sozlesme ¢ergevesinde sunulmaktadir. Bu
nedenle burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar veriimemesi gerekmektedir.
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