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Siste kaybolan
enflasyon hedefi

Bilinen metafordur: Sisli ekonomik ortamlarda merkez bankalan
“can” islevi goriirler. Enflasyonda zaten sis vardh. Kiirfez Savas ile
giirils mesafesi ivice azaldi. Ama TCMB, nisan ayinda politika faizini
fiili faiz olan ylizde 40'a ¢lkarmayarak “sis camini calmadi”..

|
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Girses

Kirfez Savas:'mn etki-
leri Tarkiye ekonomisine
yansimaya baglad, Kot

tarah, zaten yisksek bir pati-
kada olan enflasyonun yizde
301y seviyede tutunmassm
saflayarak Merkez Banka-
sa'nim ytizde 16k hedefinden
uzak tutacak. Bu da bir dizi
olumsuz zincirfleme etkisinl
beraberinde getirecek

Tyi gibi goriinen ama
devarmi giphel olan yam, mart
aysndaki ilk soktan sonra nisan
aynda ihracatin ertalamanin
2.5 milyar dolar Gzerinde 25.4
milyar dolan bulmas. Thracat-

Ulke Gruplarina Gore ihracat (mityon dotar)

Mk | Ortslamadan | Ortalamacan

ortalama fark Tark
Awrupa Birlsgi 27 5,752 251 1563
Digter Avrupa (AB Harig] 3,434 38 70
Kuzey Afrika 1,259 -B2 340
Digter Afrika B57 3 187
Kuzey Amerika 1486 1 50
Ovta Amevikca ve Kasayipler 238 17 3B
Glney Amerika 241 16
Yalon ve Orta Dogu 3,581 961
Dier Asya 1737 4
Toplam Frkrid 828

Kayrak: TUTK,

Finive tedarik sincirderinds
aksamalar yasandigm bildiedi
Savagnetkilerinin ne kadar

1 Bekastly, yaan be

yintinde olduunu, piyasamn
yakin donem gelismelerin hep
aymi sekdlde devam edecedi bi-

gine ilis 5 giminde algladhini ve "sisberin
imatatglann tembinli bir iginde kayboldufu' seklinde
tutum i k “istihdam, Karahan, "Masil

ta bu "nplamamin’ muht
len 'Hk ethi’ oldugiu anlagilsyor.
Ama i pazanda fiyat artiglanm
tine gekmiesi de muhterel
Hatwiayalim; Hiirmiiz
Bogan'ndan gegen dogal
gaz, petrol, kimyasal driinber,
giibre, plastik hammaddeleri-
nin gnemtl abicdlarni Cin, Kore,
Hindistan, Japorya, Tayvan

satin alma faaliyetier ve stok:
larwne azaltrmasana yol agh* de-
niltyor. PMI verisi, 45.7 ile en
digtik deferle otdukca durgun
bir imalat

wveriler beklentilerdan iyl geldi-
finde rehavete kapsdmwyorsak,
biraz kisth gergeklesmeler

oldugunda da 6zellkle bu ger-

Nitekim, nisan ayinda
maliyet baskisinin yaygin bir
sekilde puctendig, 10 sektive-

qeklesmeler gida gy ki
yidksek kalemlerden gergekle-
giyorsa panife kapdmaya cok

den sekizinde girdi fyatlannin
artt, maliyeth sert

gib y Asya tlkeleri, yakin
cografyadaki Kuzey Afrika
Uikeler fle bazi AB iyeleri.
Hiirmiiz'def deniz trafifinin
fillen kapanmas: bu iikeler
baslka tedasikgiler bulmaya yi-
neltiyor. I5te nisan ay ihracat
veriler bunun izlerini tasnyor.

Mart aywnda Korfez
lkelerine Tirkiye'den yapidan
Fhracat yaklagik 1 milyar
dotarkik bir kaysp gosterirken,
toplam ihracat da 21.3 milyar
dolara cekmisti

Ticaret Bakanhfi'nca
agklanan nisan ay ihraca-
tindaki 25.4 milyar dolarlik
seviye sagirtc goriinse de iilke
grupkan ve mal gruplan bag-
laminda bakildginda, Karfez
k

yikselisin enflasyonun 27
aylik rirveye ulagtais kimyasal,
plastil ve kaugulk sekt s

# LNty
ruz” diyordu
“Panige gerek yok™ soriy-
le bparet edilen ocak ayindaki
yhizde 221k taze meyve ve
sebae fiyat artiglan izh ay-

gefekiestigl
Kimyasal, plastil ve kasguk
sektird, nikai urin fyatlan
enflasyonunda da bagi ceker-
ken, aymi gian TUIK tarafindan
apikianan Uretici Fyatian En-
deksi‘nde aylik yiizde 7-81k
artistar bigiminde yer aliyordu.
Nisan enflasyonu beklen-
tilerin de dtesinde TUIK tara-
findan aybk yiizde 4.2 olarak
apikland Yillsk enflasyon da
yiizde 32.4 oldu. Itk dort aybk
enflasyonun ylizde 14.6'a
geldigl, Merkez Bankasynin
enflasyonda ara hedef olarak
koydug in de ylizde

lamaseyla belli basl
dimin gruplannda Turkiye'den
tedarik saglandif gortiliyor.
Devami gelecok mi bilmiyoruz
Nisan ayinda en gok fracat
yapslan 20 fasibm toplam
18.7 mityar dolar olurken,

bu fasdlarda hem gegen yilan
mizan ay hern de bu yibn ocak
we subat aylannda yapitan
toplam ihracat ortalamas 15.1

16 oldugu hatirdanirsa artik.
enflasyonda ara hedefin yukarn
giekilmesi gerekiyor,

“Panige gerek yol"
Merkez Barkas: bu yil
sanu iin yiizde 161k hededle

yila baslarken, subat bagn-

Larda gesils , gusbat aysnda
yizde 175, mart ve nisan
aylannda da sirasiyla ylzde 3
v yikzde 5.93 artiz biciminds
oldu. Gida ve alkolsiz igecek
fiyatlanndaki artig yilbasmdan
b yana yiizde 20 olurken,
eneril ve gidale alkolsiiz
ipecekler, tithin ve altn hang
feyatlan igeren C tanimi gekir-
dek enflasyon birikimli yiinde
12artts

Hava kogullanna bajl ola-
rak gda Fyatlanndakd yilksek
artig ile Korfez savagan getir-
digl enevji ve girdi fiyat artislan
da malum. Ancak cekirdek
enflasyon verilerindeki yuk-
sekdk hedeften uzaklagmay
anlatryor. Mevsimsedlikten
anndurilmis enflasyon egilimi
yiirde 20'lerden yizde 32'ye
gelmis durumda. Gekirdek
enflasyonda efilim ise kasim
ayndan bu yana yiizde 25

Find: diyor. Ana vme

daki ilk Enflasy poru‘nda
tahmin bandini 2'5er puan

buryken, hedafin de tahmin
bandsren da yukan dofire
yenilenmesi kagmimaz.
Bilinen metafordur:
Merkez bankalan "sisteki can™

mityar dolard artwarak yiizde 15-21 aralsi-
Ulke gruplan cergevesinde na yitkseltmists, Temel soru
bakildi@inda (tablo) bu artipin suydu: Tahminler 2 puan yik-
wansinin AB kel ait eltibirken degi sabit
oldugu goriiliyor. hedefe ‘geroken
Misan ayindaki siirpriz sikalik’ ne olacakty? Banka‘nn
Fhracat binytiklGgiinden, birkag ay enflasyon geligme-
mart ayindaki keiz ve lojistik lerini izleyarek karar verecedi,
1L ayindak al da pek degsiklik
kismen Jtedaridl  yapmayacag
Kiirfez Ulkelerinden yapdan Kirfez krizine kadar duruguny

ban iirinberin ikamesi seklin-
deilave bir alwm getindsi de
anlasityor. thracat giizel, ama

degistimedi
Merkez Bankas) Bagkan
Fatih Karahan, “Bulundugu-

birimlerin sisli ortamda yoin
bislmass igin merkez bankalan
“can’ ighewi gairtirler. Enflas-
yonda zaten sis varde Korfez
Savag ibe iyice katmerlendi
Ama Merkez Bankas ekono-
mik birimlesin siste kaybol-
disgunu” duglinmesine kargin
o ‘cani’ calmak igin bekleyerek

bogalan & el

iz 5 d de enfl.
biraz daha

daha pahal olacak. Tisketicile-
reyansimasi da izleyen aylan
bulacak.

Durgunlulkta
maliyet artisa

Tatanbuil Sanayi Odas’mm
‘nisan ay Tiirkiye PMI fmalat
Sanayi Raporu‘nda da bunun
izleri var. Raporda, "Misan
aywnda Orta Dogu’daki savagin
Turk imalat sektorii Grerindeki
etkilerinin arttig ghalends
Firmalar talobin zayf oldu-
Funis, enflasyonin giglendi-

netlegmesi igin mart ve nisan
aylanndaki veriyi gdemenin

ge
Nisan ayi sonundaki Para
Politikas: Kurubu toplantsmnda
yiizde 37 'de duran politika
faizini, mart yana

""Ara hedeflere uyumlu bigim-
de, dezenflasyon sirecinin
gevaktirdigi parasal slolik sag-
lanacaktr” denilirken, mart
ve nisan aylannda enflasyon-

bankalara fonlamay yapt
gecelik iz olan yiizde 40'a
cekmekten kagnmas da kag-
s bér firsat. Fiill faiz politika
faizr yapilsaydh geqmas birkag

daki el tercihivle,
gereken sikli@ saglamas: icin
politika tepkisinin hazirana
birakslacagn anlasliyordu. Cok
apik bigimde Merkez Bankas:
risk aldh. Bagkan Karahan, enf-
lasyonda ana efilimin disme

yn telafl edicl adimi clacakt
Tiirkiye, 2021-2023
arasmda irledigi politikalara
“tipten grkan’ enflasyonu diz-
ginteyernedi. Simdi de durgun-
luk igimee enflasyon patikasin-
da agmazlaria llerdiyor. =
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Selcuk Gecer

Mehmet Simsek ekonomisi coktu!

TURKIYE ekonomisi bugiin;
“rasyonel ekonomi politikalan”
adi altinda ambalajlanan, ancak ziin-
de toplumun genis kesimlerini fakirles-
tirme ve tiretimi tasfiye etme operas-
yonuna déniisen karanhk bir dénem-
den geciyor.

Ekonomi yonetimi ve Mehmet bey,
sirca kosklerinden pembe tablolar ¢i-
zerken; nisan ay1 verileri ve sahadaki
feryatlar, aslinda vatandasin ve sanayi-
cinin nasil feda edildigini ayan beyan
ortaya koyuyor,

Verilerdeki Makyaj Sokaga Cikinca
Dékiiliiyor: “Baz Etkisi” Karin Doyur-
muyor

Ekonomi kurmaylannin en bk
sigmad olan “baz etkisi” masall, nisan
ay1 verileriyle birlikte tuz etkisine dén-
dii.

TUIK'in aylik yiizde 4,18 olarak
acikladid enflasyon, zaten bash basina
bir rezalet ama bu rakam bile halkin
gercekliginin yanindan gegmiyor.

Asil facia ise mevsimsellikten arindi-
nilmus aylik enflasyonun yiizde 3.4 ile
son 21 ayin zirvesine cikmis olmasi.

Ekonomi yonetimi “enflasyon
kontrol altinda” derken; nisan ayin-
da taze sanmsagin fiyah yiizde 44,
kuzu etinin fiyati yiizde 11 arth,

Bugin bir emekli, market rafindaki
bir kalip peynirin fiyatinin 600 liray
astigimi gordiigiinde, ona “yillik en-
flasyon baz etkisiyle haziranda
diisecek” demek, akliyla ve haysiye-
tivle alay etmektir,

Kisacasi enflasyon diismiiyor; aksi-
ne pimi gekilmis bir bomba gibi kenar-
da durmaya devam ediyor.

Halkin cebindeki yangin ise zaten
stirekli blytyor.

Clinkii tiretmeden enflasyonu dii-
stirmek miimkiin degildir. Ama gel de
bunu bizim abilere anlat.

Kim ne derse desin bir tilkenin ba-
gmsizh, tiretim kapasitesiyle oletiltr.

Oysa Mehmet bey birakmn tretimi
destekleme meselesini neredeyse ¢o-
kertmek icin ugrasiyor.

istanbul Sanayi Odasi'nin ackladid
45,7’lik PMI verisi, resmen bu c6-
kiisiin gostergesi.

Bu duruma kimse sasirmasin.

Eger sen finansmana erisimi im-
kansizlastinp, faizi yizde 60-70 band:-

na ¢ekip, bu tilkenin sanayicisine “ya

diikkam kapat, yada paray faize
vatir” dersen; olacad budur.

Bugiin Anadolu'daki binlerce teks-
til, mobilya ve metal tireticisi, isletme
sermaye donglisiinii saglayamadiin
icin ya konkordato ilan ediyor ya da
piliy1 pirty1 toplayip yurt disina kaci-
yor.

Bunlari yapmayanlarsa “tiretimi
bitirip” isci ckarip kalan parasini fai-
Ze yatiryor.

Thracatct ise kurun yapay sekilde
baskilanmasi yani degerli TL yiiziin-
den kiiresel pazarda Bangladesli, Viet-
namh ve Misirh rakiplerine pazar kapti-
nyor.

Uretimin bittigi yerde enflasyon
diismez; aksine arz azaldiin icin “kat-
lik enflasyonu” baslar.

Ekonomi yonetimi, talebi dldtire-
yim derken aslinda hastay, yani tireti-
mi komple éldiirtiyor.

Esel Mobil: Biitcede Agilan Kara
Delik ve “Yama” Ekonomisi

Mehmet Bey ise isi gticii birakmis
durumu esel mobil hikayesi ile drime-
ye calisiyor.

Akaryakitta uygulanan esel mobil
sisternini bir “lirbuf” gibi anlatyor.

Neymis efendim; iki ayda 90 mil-
var liralik destek verilmis.

Boyle giderse yil sonunda 600 mil-
var liralk destek verilecekmis.

Mehmet beyyyy !!! Mehmet
Beyyyy !I!

Sen énce 3 ayda Londrali tefecilere
ddedigin 850 milyar livalik faiz 6deme-
sinin hesabint ver de, bunlan sonra ko-
nusalim.

Ama bu itirafa da cevabimizi vere-
lim elbet;

Bu rakamlar aslinda sunun itirafi:
“Enflasyonu o kadar kontrolden
cikardik ki, eger akaryalattan al-
mamiz gereken vergiyi alirsak
iilke tamamen duracak.”

Anlayacaginiz; hitkiimet su an eko-
nomivi “suni teneffiisle” hayatta
tutmaya ¢alisiyor.

Ancak unutmayin, bu bedava bir
yernek degil. Hesap vine bize kesilecek
|

Blitcede acilan bu devasa kara de-
lik, yarin sabah karsimiza “Ek Motorlu
Tasitlar Vergisi”, “KDV artislart”, “trafik
cezalar” veya kamu hizmetlerine vapi-
lacak devasa zamlar olarak geri done-

cek. Enflasyon disiinilmiiyor; sadece
maliveti bir kredi kart borcu gibi bir
sonraki aya, bir sonraki yila 6teleniyor.

Yapisal [flasin Imzasi: Tanm ve Ba-
rinma Krizi

Bu programin en biiyiik eksigi ve
belki de en biiyiik giinahi ise Tiirki-
ye'nin gercek sorunlarinin srarla gor-
mezden gelinmesi.

Ctinkil mazot, giibre ve yem mali-
vetlerini faiz artirarak diisiiremezsiniz.

Ciftci tarlasini ekemezken, siit tireti-
cisi anag ineklerini kesime gonderirken
“gida enflasyonu diisecek” demek, ik-
tisat bilimine ihanettir.

Bugin stit fiyatindaki artis; yann
peynirde, &biir giin ise cocuklarin geli-
siminde adir bir fatura olarak karsimiza
¢ikar,

Bannma meselesini de bu yontem-
lerle sonlandiramazsiniz.

Nitekim yiiksek faiz konut tiretimini
durdurur; arz kesilince kiralar patlar.

Son Séz: Kimin Programi, Kimin
Bedeli?

Kisacasi; takke diistii, kel gériindii.

Orfada bir program falan yok!

Mivopik bakis acisiyla en kolayci
yontemi tercih eden Mehmet Bey ve
ekibinin stzde ekonomi politikasi cok-
tan cokmiistr,

Bu programin, enflasyonu diisiir-
mekten cok uluslararas: rantive kesimi-
ne hizmet ettigi acik secik ortaya cik-
mistr,

“Biz borcumuzu halkn iligini
kemigini sikarak dderiz” bakis aci-
s1, faiz tefecilerinin paralarina para kat-
masindan baska hicbir ise yaramamis-
tir.

Bu stzde programin kazanani, yiiz-
de 50-60 faizle ter dokmeden parasint
katlayan Londra tefecileri; kaybedeni
ise tarladaki ciftci, tezgah basindaki
isci, krediye ulasamayan KOBI, otel ve
pazar koselerinde hayatta kalmaya ca-
lisan emeklidir.

Ttirkive ekonomisi sadece bir en-
flasyon krizi yasamiyor; bir tiretim,
adalet ve yonetim iflasi yasiyor.

Ve bu iflasin faturasi, “rasyonel-
lik” siisii verilmis kararlarla her gecen
gun daha da agmastiriliyor.

Tarihe gegsin dive yaziyorum: Tarih
bu dénemi, “bir iilkeyi tasfive
edenlerin donemi” olarak kaydede-
cektir.
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TCMB'nin fiili faiz orani
arasindakimarj

Nisanverisiilebirli

illkk4ayhk
enflasyonoram

kteenflasyonla

mucadelede umutlar tikendimi?

u haftann giiphesiz en he-
yecanla beklenen verisi ni.
san ayi Tiiketici Fiyat En-
delsiydi,
Piyasamin nisan ay1
icin enflasyon artig bek-
lentisi yilizde 3,1ila 3.3 arasindaiken,
TUIK tarafindan aqiklanan yiizde
4,18Tik enflasyon rakam herkesi
adeta sok ettl. Boylece ilk 4 ayhk enf-
lasyon gergeklegmesi ylzde 13,88 ol-
du. Merkez Bankas: tarafindan giin-
celleme imkim varken, I. Enflasyon
Raporu'nda israrla korunan yiizde
16’k hedefe ulasmak icin 2026 y1-
Imun geri kalan 8 aymnda toplamda
yilzde 2,12 enflasyon firetmemiz ge-
rekiyor,

Bana giire, bagtan tutmasi miim-
kiin giziikmeyen bir hedefi, fistelik
ocak ve subat enflasyonlanm gbr-

flasyon hedefindeki bo-
zulma agikirken, suf iddiah olmak
adina ve Merkez Bankas: sik hedef
degistirmez mantifiyla orada tut-

lunda atilnmg bir adim gibi duruyor.
Daha da dtesi olmayacak bir hedefi 1s-
rarla gincellemek, Merkez Bankasimn
enflasyonla milcadelede en zorlandig
husus olan beklentilen yonetmekte da-
hadazorlanmasina, hatta garesiz kalma-
sinaneden oluyor.

gergek d
gire yapiilmasi temennimiz
Muhtemelen 14 Mayis'ta gercekles-
tirilecek yilin II. Enflasyon Raporu'nda
bu hedef gincellenecel. Varsayunla-
nnda sylentilerd
ziyade ‘facts’e (gercek durum) go-
re yapilmasi da en bilyiik temenni-
miz.

Ocak 2026'da enflasyon ylizde 4,8%
gelmigti. Subat 2026 gerceklegmesi 2,96
oldu, Savagin hig ortada olmadig ilk
iiki aya baktifimizda, dezenflasyon

siireci devam etse de enflasyon he-
find. ok agik bir sekil-
de gbzilkilyordu.

Nisan 2026 enflasyonu ile birlikie
mevsim etkilerinden anndinlmsg TO-

| =, EKONOMIDE
fozy | GORONOM
i Burak Arzova

ﬂs é. buerak arzovas@abe. com.tr

FEnin gekirdek enflasyonda B Endek-
5i (Islenmemis gida trinleri, enerji, alkol-
il ickiler ve tiitiin ile altin harig TUFE) ve
C Endeksi (Enerji, mda ve alkolsiz igecek-
ler, alkollil ickiler fle titfin Grinler ve altin
harig TUFE) agagndaki grafikte toplu halde
goziikmekte,

Grafik, siireci daha lyi gbrmemize

Enflasyondagelinen nokta, faizde
indirim olmayacag sinyalini veriyor
Ote yandan, yogun yagisin yagandig bir
lagin tanm Gretimine etkisi olumiu olarak
beklenirken, mayis basinda yagan kar ve
hava olaylanmin tanmsal uriinler izerinde
yaratacag etkileri ve yasanacak firiin ka-
wiplanndan dogabilecek fivat ariglanm da

himer olur diye dilgiinily
Mart aymnda dilgiik gelen manget

omimitzdeki aylar agsindan dikkate aldig-
muzda, fiyatlann genel olarak mayis ve hazi-

enflasyona ragmen mevsim etkdlerin- = randa daha dustik gergeklesebilecek olma-
den anmdmimg (MEA) TUFE rakam- | sina karsihk, sonraki aylarda beklentilerin
lanmn Nisan dahil dan buya- | istiinde gelmesi mimbkiin gozikiyor
na hig yiizde 2'nin altina dilsmedigi g5- geldigimiz noktada gbzler ye-
rillmelkte. Savagin etkilerinin hig olmadify = niden Merkez Bankasi'na cevrilmis du-
Ocak ve Subataylanndaki MEATUFEnere- | rumda. Enflasyonda gelinen nokta ya-
deyse ylizde e yakan bir seyir izlemis du- = Jan bir gelecekte faiz indirimi olmaya-
rumda. Hal yon girli- | cafn veriyor.
fimiing sinetisiyle bozuldug Ote yandan iIk 4 aydaki enflasyon
byleyebilmek miimkiind yilhkta yilzde 32.4'e ulagti. Bu durum-

Elbette tran-Amerika savas: ve ardindan

da Merkez Bankasi'min fiflen piyasayn
fonladifn yiizde 40 dikkate alindigin-

gelen ifte abluka enerji fiyatl, lavemda
i b fiyat degi i

da, i marj yiizde 7,6'ya dilgmiiy

yaratt. Bu zaten tiim d thi yarathig

d da. Fonlamanin asl olmasi gereken

gibi bizde de aym etkiyi vapmus durumda.
Fakat bizde nisan ay1 enfl

wer olan haftahk repo faiz oramm bir anigin

dikkate aldygimizda, marj daha da daralyor.

hem iglenmis gida hem de isle i
d. dilkdkat geldci.

MEA-TUFE'nin nisan
dahil yilbasindan bu
yana hic ylizde 2'nin
altina diismedigi
goriiliiyor. Savasin
etkilerinin hig
olmadigi ocak ve subat
aylarindaki MEA-TUFE
neredeyse ylizde

3'e yakin bir seyir
izlemis durumda. Hal
boyleyken enflasyon
gortiniimiiniin savasin
etkisiyle bozuldugunu
soyleyebilmek
miimkiin degil.

gisindan, TL faiz getirisi
stopaji hesaba kattigimizda cazip ol-

5
&
3
2
1
1]
Ocak 2026 Subat 2024
TUFE ——MEA TUFE

Farkli gdstergelerle TUFE

Mart 2026

Nisan 2024

B Endeksi C Endeksi

maktan yavag yavag cikiyor. Marjin da-
ralmasi Merkez Bankasi icin faizarunmbas-
lalannm gogalmasina sebep olabilir. Ote
yandan, bityiik merkes bankalanmn pan-
demide geg kalarak enflasyonun ikingl et-
kilerini énleyemeyecek durumdayken ala-
ya mitdahale etmenin kendi dzerlerinde
yarathf baskiyla erken faiz arimmma gi-
derlerse, bu faiz arminm dingiisit de Merkez
Bankas: tizerinde bir baski yaratacakur

iyibirhaberdegil. Zatenilk etkiler banka-
cilik sektorinde gordilk. Ote yandan enflas-
von endiselen nedentyle tahvil faizlerinin
de yilksek seyretmesi, tahvil getirilerini tir-
pantams durumda, Bankalar zaten wygu-
lanan stk kredi politikas: nedeniyle kredi
vermekte zorlamyorlar. Czellikle bilangolar
ikinci gevrek icin iyi gelmeyebilir,

Imalat PMI'da 9 sektdr
esik degerin altinda

Merkez Bankasi, 22 Nisan 2026 tarihinde-
ki Para Politikas: Kurulu (PPE} toplant met-
ninde, gastergelerin iking ceyrekte iktisadi
faalivette yavaslamaya nedenoldug b
lirtitmigti. Nitekim Istanbul Sanayi 0da-
s1 tarafindan agiklanan Tiirkiye imalat
PMI Nisan 2026 Raporu ile Nisan 2026
PMI verisi, Eyliil 2024'ten bu yana en
yiiksek oranda daralmay gésterdi. CO-
VID-19 salgimindan bu yana en yitksek hiz-
da daralma bu. Bdylece, Tiirk imalat sa-
nayindeki yavaglama egilimi 25'incl
ayaulagmgoldu. Mansette PMI 45,7 lakat
sektorel olarak baktgimzda, giyim ve de-
ri ariinler harig (51.4), geri kalan diger tim
dokuzsektoresik deger olan SO'ninalimda.

Merkez Bankasimin bahsettigi iktisadi fa-
aliverteki daralma cok net gdedikityor, fiti-
sadi faaliyettekidaral flasy
la miicadelede Merkez Bankasi'na alan

diracagin dilsfinmi Tam
tersine, L k progra-
ma ybnelik inan¢ azalirken, programa

ybnelik sosyal baskunm daha da artma-
sma neden olacaktir, Bu siregte mutlal
biir tiirliid yegi yenmaliy
simn artik devreye girmesi gerekiyor.
Yilingeri kalamnda igimiz ok amagok zor.
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