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‘asim enflasyonu, yorumlamasi ilging bir tablo orta- aqsindan siirpriz olmadigim syleyebiliriz. olmas1 bir bagka g g dao
ya koydu. Enflasyon verisi baz: yénleriyle belirsizlik Gida fiyatlarmdaki artig normale dénerse, ayhk enflas- pozitif gelisme. Zira d P
1yor olsa da baz: detaylar dezenflasyonun gelecei  yon rakamlan daha makul seviyelere inecek. Ama sorun tiretici enflasyonun- on ceyreg ¢ d. Ye
konusunda umut vaat ediyor. Ayhk bazda rakamlar degier-  su ki, g1da fiyatlarinda bir tiirlii normali yakalayamyoruz. daki geligmeler, tiike- gastergeler, S sy
lendirdigimizde, karsimiza bir kez daha yiiksek bir enflasyon ~ Grda enflasyonunda stirekli arz goklarmdan dert yamyoruz;  tici enflasyonunun ? ik
oram gikiyor. Piyasalar kasimda enflasyonun ayhik yiizde gbziime yonelik uzun vadeli politikalar gelistirip, bunlari gelecek seyrine yonelik - . -
1.9 gelecegini tahmin ediyordu. Gergeklesen defer ise yiizde  hayata gegirme noktasinda ise geg kahiyoruz. ipuglan verir. b e o
2.44 oldu. Aylik rakamlarn beklenenden yiiksek gikmaya Merkez Bankas1'mn P
devam etmesi, y1lhk enflasyondaki diisiigii yavaglatiyor. ENFLASYON VERISININ OLUMLU TARAFLARI ok sik dert yandigx hizmet diyo
Kasimda yilhk enflasyon 1.49 puanlik gerilemeyle yiizde Gelelim enflasyon verisinin gelecegie yonelik umut vaat  enflasyonundaki katihiin da

47.09% indi. Yalhk enflasyonun yiizde 75'ten yiizde 50'nin eden taraflarina. Mevsimlik iiriinler hari¢ TUFE ve gekirdek  hafif yumugadigim gériiyoruz. o D
altina gerilemesi 4 ay siirmiigtii. TUFE'deki yilhk degigim, enflasyondaki artig oranlan yiizde 1.50°li seviyelere gerile-  Lokanta-oteller, haberlegme, ulagtir- 9
son iig aydir ise yiizde 45’in altina inemedi. mig durumda. Bu veriler, yeni bir sok yasanmadif takdir- ~ ma, egitim gibi temel hizmet grupla- d

Gida fiyatlar, aylik enflasyonun yiiksek gelmesine
neden olan temel unsur oldu. Yiizde 2.24'liik ayhk enflasyo-
nun 1.23 puam gida ve alkolsiiz igeceklerden geldi. Merkez
Bankasl, son agiklamalarinda gegici arz kogullan nedeniyle
iglenmemis gida {iriinlerinin fiyatlarmin bir siire yiiksek sey-
redecegini, ancak bu durumun gegici bir etki olugturacag-
m ifade etmisti. Dolayisiyla, son rakamlann Merkez Bankast

de, ana (manset) enflasyon orammnin da bu seviyelere gerile-
yebilecegini igaret ediyor. Aylik tiiketici enflasyonu oranini
istikrarh bir gekilde énce yiizde 1.5'e, ardindan yiizde 1'in
altina gekebilirsek, yillik enflasyonda hedefledigimiz sevi-
yelere ancak o zaman ulagabiliriz.

Yurtici {iretici fiyat endeksindeki ayhk degisim oram-
nm, yiizde 0.66 gibi oldukea diigiik bir seviyeye gerilemig

rinda aylik fiyat degigim oranlan, manget
enflasyonun altinda gergeklegti. Ama hala
hizmet fiyatlan ok yiiksek ve biiyiik degisken-
likler gosteriyor.

Bu ay rakamlar iyi geldi. Birkag ay daha bu egilim
devam ederse, ancak o0 zaman hizmet enflasyonundaki kati-
higm gergekten kinldigindan sbz edebiliriz.
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» Son aciklanan
Kasim verisine
gore reel efektif
doviz kuru énceki
aya gore yiizde
34, 6nceki yila
gore ylizde 208
artarak 6703
diizeyine cikti.

indi.

Aylikbazdaenyiiksek
fiyatartigi

mYiizde 5,1ile gidave
alkolstizigecekler,

mYiizde 2,88 ileeglenceve
kiiltiir gruplarinda;

Yillikbazdaenyiiksek
artigise,

mYizde 92,51ile egitimde,

mYiizde 74,45ilekonutta
kaydedildi.

UFEise Kasim’daaylik
bazdayiizde 0,66, yillikbazda
ylzde 29,47 artt1. BuSubat
2021’'denberien diigiik diizey.

TUiKverilerine gére
mevsimsellikten arindirilmig
TUFE Kasim’daaylik bazda
%2,93 ile Temmuz’danbuyana
enhizhartisgim kaydetti.

Tiiketicienflasyonu aylik
bazdayiizde 2 altinda gelmis
olsaydi, Aralik sonunda
yapilacak PPK toplantisinda
faizindirimiolasiliginin
cokyiikseldigini soylemek
miimkiin olabilirdi. Mevcut
veribuolasilig1 azaltmigolsa
da; halen PPK’dan kiicilik bir
indirim gelme olasiligivar.

OECDraporu

OECDtarafindanaciklanan
sontahminlere gore, Turkiye
icin 2024 yiliortalama
TUFEbeklentisini %55,5"ten
%58,3’e; bliylime tahmini
yiizde 3,5’eyiikseldi. 2025 y1il1
icinise TUFE beklentisi2
puanartiglayiizde %30,7’ye

Paramin Yonii 8- 14 Aralik 2024

‘  Spot
5 da] (Zkada ] haﬂ a Enflasyon % PMI Tiirkiye
160 — 58
i rA m TUFE i
» Kasim ayl.ISO I(aSlm / \ —
PMI endeksi 120 54
énceki aya gore enﬂasyonu 100 / \ 52
2,5 puan artigla o . . 80 50
sryisan | sevindirmedi
Bu sonug, imalat 60 48 “
dar algmamn Kasim’da TUFE aylik 40 48 b v
ras— bazda %2,24 ile piyasa 20 44
birlikt 6 beklentilerinintizerinde artta. 42
1 h;f’;’fson' agm Son12 aylikenflasyon ise Kasim 2021 Kasim 2024 Temmuz 2022 Kasim 2024
zﬁugmff“ye ¢ | %4709ile Haziran 2023'ten
5 buyanaendiisiik seviyesine
gosteriyor.

cikarildy; biiylime tahminiise
%3,1'den %2,6’ya gekildi.

Reelkurendeksi

ihracat camiasindanbaz
yOneticilerin son dénemde
siklagtirdig “kur agira
degerli” cikiglarireel efektif
kurendeksinidahaanlamh
veilgicekicihalegetirdi.
2024’te TL'ninreel olarak
deger kazandig1 bir donemi
geride birakiyoruz. Ancak
uzunvadedeincelendiginde
TLninreelolarak ciddioranda
deger kaybettigi goriiliiyor.
2011-2023 déneminde reel
kurendeksiyilizde 40’ayakin
diistii. Bagkaifadeyle TL, bu
uzun dénemde, biiyiik kismi
eurovedolardanoluganticaret
ortaklarinin parabirimlerine
gorereel olarak ytizde 40
civarmdadiismiis durumda.
Sonaciklanan Kasim
verisine gore reel efektif doviz
kuru 6ncekiayagore ylizde
3,4,06ncekiyilagoreyiizde

20,8 artarak 67,03 dlizeyine
¢ikt1. Bunagore reel kur Subat
2021'densonrakien degerli
diizeyinde. Ancak uzun vadede
TL’nin2010°’danbuyanareel
olarak deger kaybettigini
goriiyoruz.

PMIendeksi
yiikseldi

Kasim ay11SO PM1I endeksi
Oncekiayagore 2,5 puan
artisla48,3’eyiikseldi. Bu
sonug,imalat Sanayiindeki
daralmanin devam etmekle
birlikte son 6 ayin en hafif
seviyede oldugunu gésteriyor.
Yeni siparigler endeksi, ihracat
sipariglerinin giiclii destegiyle
43,3’'ten46’ya g1kt istihdamin
endeksi9ayaradansonraartiga
gecti. Firmalarinnihaitiriin
fiyatlarindakiartigin sonbes
yilin en diisiik hizinda olmasi,
dezenflasyon siireciacisindan
olumlubirgésterge.
®DR.BADERARSLAN

-EKONOMI Gazetesiyazar
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Tiiketici enflasyonu
Kasim’da yiizde
2.24 artarken, yillik
enflasyon yiizde
47.09°a geriledi. Aylik
enflasyon beklentilerin
tizerinde gerceklesse de,
piyasada TCMB’nin
26 Aralik’taki Para
Politikas1 Kurulu
toplantisinda politika
faizinde indirime
gidecegi beklentisi
korunuyor...

Piyasada foiz indirimi beklentisi korunuyor

YILLIK enflasyon Kasim’da son 17 ayin en disik seviyesine
gerilerken, beklentilerin bir miktar izerinde gelen aylik enflas-
yon ise son bes aym en dusugii oldu. Tarkiye Istatistik Kuru-
mu (TUIK) verilerine gére tiiketici fiyat endeksi (TUFE) 2024
Kasim'da ayhk yiizde 2.24 artarken, yilhik enflasyon bir éneeki
aya gore 1.49 puan azalarak yiizde 47.09'a geriledi. Kasim ay
enflasyonunun temel belirleyicisi yiizde 5.10 artan gida ve alkol-
siiz icecekler oldu. Gida haric ayhik enflasyon yiizde 1.34 ile go-
rece olumlu bir goriiniim arz etti. Sebze 6n planda olmak iizere
taze meyve ve sebze, gida grubu fiyat artiyimi siiriikleyen ana
kalem olarak kayda girdi. Kasim ay1 TUFE artisinin diger be-
lirleyicileri yiizde 2.40 artan konut ve yiizde 2.81 artan ev esyas
grubu oldu. Kasim ay1 enflasyonuna, gida ve alkolsiiz icecck-
ler grubundan 1.23 puan, konut grubundan 0.40 puan, ev esyas
grubundan ise 0.21 puan katk: geldi. Yillik enflasyona en biiyiik
etkiyi ise 11.99 puanla gida ve alkolsiiz icecekler, 10.37 puan-
la konut, 4.89 puanla lokanta ve oteller gruplan yapti. TUIK
verilerine gore Kasim’da mevsim etkisinden arindinlmis TUFE
gostergesi de bir 6nceki aya gore yizde 2.93 artti.

Yine TUIK verilerine gére, yurtici tiretici fiyat endeksi (YI-
UFE) Kasim'da yiizde 0.66 artarken, yillik enflasyon bir dnceki
aya gore 2.77 puan azalarak yiizde 29.47 olarak gerceklesti.

Bu arada enflasyon verisinin detaylarma girmeden
Tiirkiye'nin beg yillik kredi risk priminin (CDS), Subat 2020°den
bu yana ilk kez 250 baz puanin altma geriledigini hatirlatalim,
Haftanin son islem giiniinde (6 Aralik) Tiirkiye’nin bes yillik
CDS'i 249.8%¢ indi. Bu gelismede, enflasyon miicadele kapsa-
minda atlan adimlarn, uluslararasi kuruluslarin Tiirkiye’nin
notuna iliskin yaptig iyilestirmelerin de etkisi oldugu ifade edi-
liyor,

HIZMET GRUBU AYLIK FiYAT ARTISI ILIMLI
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) aylik fiyat
gelismeleri raporuna gére yillik enflasyon gidada daha belirgin

olmak iizere, gida ve temel mal gruplarinda yiikseldi, diger ana
gruplarda ise geriledi. Detaylandinldiginda, Kasim'da temel
mal grubunda fiyat artisi diisiik seyrini korudu. Istisna olarak,
aya Ozgl indirim donemine ragmen beyaz esya ve elektrikli ev
aletlerindeki fiyat artislant glicli seyretti. Hizmet grubu aylik fi-
yat artist Kasim’da ilimh seyretti. Bu gelismede, déncemsel fiyat-
lama yapilan kalemlerde goreli fivat uyarlamasinin biyiik 6lgii-
de tamamlanmasinin yami sira talebe duyarlii@ gorece yiiksek
olan hizmet kalemlerindeki olumlu goriiniim etkili oldu. Kira
artigt hizmet grubunda 6ne cikmaya devam etse de sozlesme ve-
nileme oranindaki mevsimsel diisiisiin yani sira sizlesmelerdeki
artis oranmin giic kaybetmesiyle yavaslama egilimini korudu.
Uretici fiyatlar artisi Kasim'da énemli él¢tide zayifladi, yillik
iiretici enflasyonu gerileme egilimini siirdiirdii. Bu gériiniim al-
tinda tiketici enflasyonu ana egilimi yataya yakin bir seyir iz-
ledi.

SON 38 AYIN EN DUSUGU

TUIK verilerine gore B endeksi (islenmemis gida, enerji, al-
kollii ickiler ve titiin ile altin hari¢ TUFE) Kasim’da yiizde 1.54
artti. C endeksi (enerji, gida, icecek, tiitiin, altin haric TUFE)

TUFE Kasim'da aylik yiizde 2.24 artt

TUFE degisim oranlari (%), Kasim 2024 Kas24 Kas23
Bir 8nceki aya gdre degisim orani _f . 224] 320
Bir tinceki il Aralik aya gére defisim oran 4291 60,09
Bir Gnceki yilin ayni ayina gore dedisim orani 4709 6198
12 aylik ortalamalara gore degigimoram 6045 5340

Yi-UFE Kasim'da aylik yiizde 0.66 artt:

Yi-UFE degisim oranlari (%), Kasim2024  Kas.24| Kas.23

_Bir 6nceki aya gore degisimorani 066/ 281
Bir dnceki yilin Aralik ayina gore dedisim or. 28,01| 4259
_Bir 6nceki yilin ayni ayina gore dedisim orani~ 29,47| 42,25
12 aylik ortalamalara gore degisimoram 4260 | 5315

Kaynak: TUIK
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“Aralik’ta faiz indirimine sasi

Kasim'da TUFE'de yiizde 2.24'lilk artis piyasa |
beklentisinin iizerinde gerceklesse de, verinin alt
basliklarina bakildiginda olumlu gelismeler var. TCMB'nin
dogrudan miidahale edemedigi alanlarda, 6rnegin
islenmemis gidada aylik bazda cok biiyiik bir yiikselis
gdriiliiyor. Bu zaten yapisal bir problem. TCMB bu duruma
daha énce enflasyon raporunda, aylik fiyat gelismeleri
raporunda sikca dikkat gekmisti. Digeri ise kira konusu.
Kira sorununun hemen ¢oziilmesi séz konusu degil. Konut
kiralarinda yiizde 25 sinirinin kalkmasinin ardindan kira
artis orani enflasyona gére belirlenmeye devam ediyor.

ise Kasim'da yiizde 1.53 artig gosterdi. B ve C endeksleri bu
diizeyi ile son 38 ayin en disik seviyesini gdrdii. Kasim'da ce-
kirdek enflasyonun ana alt kalemlerinden temel mallar grubu
fivatlari yiizde 1.44, hizmet grubu fiyatlan yiizde 1.61 artti. Hiz-
met enflasvonu bu diizeyi ile son 37 ayin en disiik seviyesini
gordii.

Yillik bazda bir 6nceki aya gore B endeksi 1.43 puan azalarak
yiizde 45.68, C endeksi 0.62 puan azalarak yiizde 47.13 oldu.

Bu arada TCMB'den veni normallesme adimi geldi.
TCMB'den yapilan agiklamaya gore acik piyasa,
bankalararasi para piyasasi ve doviz piyasasi islem-
lerinde gegerli olan teminat iskonto oranlari gozden
gecirilerek, TUFE'ye endeksli DIBS ve kira sertifi-
kalarnm iskonto orammin yiizde 80'den yiizde 30'a
indirilmesine karar verildi.

FAiZ INDIRIMINE KAPI ARALIK

Enflasyon verisinin aciklanmasinin ardindan gozler
26 Aralik’taki Para Politikast Kurulu (PPK) toplanti-
sina gevrildi. 3. Goz Damsmanhk CEO’su Hikmet 8
Baydar, Kasim ay1 TUFE artisimn yiizde 2.24 oldu- H“i“:,t,.«
guna dikkat cekerek, “Faiz indirimi icin altyap: hazir,
Aralik'ta TCMB 250 baz puana kadar faiz indirimi yapabilir”
ifadesini kullandi. SAGAM Strateji Danismanlik Kurucusu
Ekonomist Murat Sagman ise Kasim ayr enflasyonu beklenti-
lerin bir miktar tizerinde olsa da TCMB'nin Aralik'ta faiz in-
diriminin hala siz konusu olabilecegini vurgulayarak, “Indirim
miktar1 100-200 baz puan arast olabilir. Y1l sonunu yiizde 46

Hande SEKERCI / Is Portféy Arastirma Miidiirii/Ekonomist
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Kasim ayi enflasyonunda islenmemis gida fiyatlarindaki
yiiksek seyir dne gikti. Mevsimsellikten arindirilmis
verilere gére aylik artislarin Kasim'da manset enflasyon,
cekirdek gostergeler ve dayanikl mallar sebebiyle
temel malda hizlandigini goriiyoruz. Bir siiredir ana
egilimi takip edecegi konusunda piyasayi yonlendiren
Merkez Bankasi gida disi TUFE'yi 6n plana gikariyor.
Hizmet enflasyonunda daha iiml bir seyir olsa da
normal sartlarda ithalat fiyatlar ve kur artiglarindan
etkilenen dayanikli mallarda ana egilimdeki bozulmanin,
ileriye déniik beklentiler ve talep ile iligkili oldugunu
diisiinliyoruz. Ayrica ani hava olaylari goriilmemesine
ragmen gida enflasyonundaki yiiksek seyrin de fiyatlama
davramiglarinin sorunlu olmasi ve yine beklentilerle ilgili
olabilecegini, tiim bunlarin faiz indirimlerine gitmeye

—

aydar

rm am"

Halihazirda, tiim kira kontratlari
enflasyona gore yenilenmedi.
Temmuz'a kadar devam edecek.
Enflasyon diismeye basladikea,
kira kontratlarindaki artis
oranlari da diisecek. Enflasyon
verilerini diger alt kalemlerle
degerlendirdigimizde, TCMB
Aralik'ta faiz indirimi yapsa
sasirmam. TCMB, indirim igin Ocak
ayini da gérmek isteyebilir.

civart bir enflasyonla kapatabiliriz” dedi.

Ahlater Yaturim Genel Midiir Yardimeisi Yiicel Tongug Er-
bas da yiizde 2.24 gelen Kasim ayt TUFE’nin faiz indirimi bek-
lentisini giiglendirdigini kaydetti. Erbas, ilk indirime 250 baz
puan ile baslanabilecegini kaydetti.

DIS TICARET ACIGI YUZDE 27 DARALDI
Gegen haftanin 6ne ¢ikan yurtici verilerinden biri de dis ti-
caret verileriydi. Tirkiye'nin ihracati Kasim’da gecen yilin aym
ayna gore yiizde 3.1 azalisla 22 milyar 291 milyon
dolar, ithalati yiizde 2.4 artisla 29 milyar 654 mil-
yon dolar olurken, dis ticaret dengesi yiizde 23.3
artisla 7 milyar 363 milyon dolar acik verdi. Tica-
ret Bakanhgi'min resmi olmayan verilerine gore
Kasim'da ihracatin ithalati karsilama orant 4.2 puan
azalisla yiizde 75.2, enerji ve altin verileri haric tutul-
dugunda ise ihracatin ithalati karsilama orani 0.1 puan
azalarak yiizde 94.8 olarak gerceklesti.
Yilin 11 aylik doneminde ihracat yiizde 2.5 artis-
la 238.5 milyar dolar, ithalat yizde 6.4 azalisla 311.7
milyar dolar diizeyinde gerceklesirken, Ocak-Kasim
doneminde dis ticaret dengesi yillik yiizde 27 azalisla 73.2 mil-
var dolar acik verdi. Son 12 ay yilliklandirilmus verilerle yillik
bazda ihracat yiizde 2.3 artisla 261.4 milyar dolar, ithalat yiizde
6.8 azahsla 340.8 milyar dolar, dis ticaret acig1 yiizde 27.9 azahs-
la 79.3 milyar dolar oldu.
Tiirkiye [hracatcilar Meclisi (TIM) verilerine gore, en fazla
ihracat vapan sektorler arasinda otomotiv 3 milyar 241.3 milyon

"TCMB'nln temkinli bir gevseme |§:|nde olmasml bekllyoruz”

hazirlanan Merkez Bankasi'nin
temkinli bir gevseme davranisi
icinde olmasini gerektirdigini
disiiniiyoruz. 26 Aralik’ta TCMB'nin
100-150 baz puan ile sinirh faiz
indirimi yapmasi ihtimali bulunuyor. O
ddneme kadar Aralik ayi enflasyonu
icin fiyat toplama ve asgari licret
artisi da nispeten belli olacagindan,
indirimlere Aralik’ta mi Ocak’ta mi
baslanacagi son dakikaya kadar
belirsizligini koruyabilir. Ocakta

yillik enflasyonun yiizde 42 civarina
diismesini, 2025 sonunda ise yiizde 28
olmasini bekliyoruz.
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Kasim enflasyon verisinin Aralik ayinda sinirl faiz indirimi
acisindan uyumlu bir veri oldugunu degerlendiriyoruz.
Hem Istanbul enflasyonu hem de aylik manset enflasyon
detaylarinda bir Gnceki aylara gére yasanan geri cekilme
TCMB'nin son karar metnindeki ifadelerle uyustugundan
sembolik bir faiz indirimi Aralik ayinda gelebilir. Ancak

dolarla Kasim'da da liderligini sirdiirdi. Otomotivi, 2 milyar
535 milyon dolarla kimya, 1 milyar 490 milyon dolarla hazir gi-
yim ve konfeksiyon takip etti.

“TARIHIN iKINCI EN YOKSEK KASIM AY! IHRACATI"

Kasim ayr dis ticaret verilerini Ankara’da TIM ile birlikte
aciklayan Ticaret Bakam Omer Bo-
lat, Kasim'da ihracatin gecen yihin
ayn donemine gore smurh bir ge- =
rilemeyle 22.3 milyar dolar diize- = 7.
yinde gerceklestigini vurgulayarak, ¢
buna karsin séz konu rakamin tari-

hin ikinci en yiiksek Kasim ayi mal f S5 —
ihracati oldugunu ifade etti. Bolat, » i
Kasim ayinda ihracatta yasanan aza- d

lisin nedenlerini enerji ve altin ihra-

catindaki diistis, paritedeki gerileme ve yeni bilgisayarl transit
sistemine gecis siireci olarak acikladi. Bolat, Kasim'da ithalatta
yasanan artisin daha cok altin, enerji ve demir-celik driinlerin-
den kaynaklandigimi belirtti. .

"HIZIMIZI KESEN ENGELLER KALDIRILMALI"

TIM Baskani Mustafa Giiltepe, 11 ayhk ihracatta ytizde 2.5
artida olduklarini, ashinda 2024 icin cok daha fazlasimi arzu et-
tiklerini ifade etti. 2028 hedeflerine ulasabilmek icin ihracatin
her vil cift haneli biayiimesi gerektigini vurgulayan Gultepe,
“Ancak Avrupa basta olmak iizere kiresel pazarlarda talebin
yavas seyretmesi bu yil bize olumsuz yansidi. Ama asil sorun re-
kabetciligimizi kaybetmemizden kaynaklandi. Eger rekabetcili-
§imizi koruyabilseydik bugiin burada ¢ok farkli rakamlari konu-
suyor olabilirdik. Biz 2025l birlikte bu sorunlarin asilacagmi
umut ediyoruz. Hizimizi kesen engeller kaldirilirsa dnitimiizdeki
vil 280 milyar dolarlik hedefe emin adimlarla kosabiliriz” dedi.

Giiltepe, 2024 yihi icin ihracat hedefinin 264 milyar dolar ol-
dugunu hatirlatarak, “264 milyar dolar olmasa bile yil yaklasik
bir rakamda tamamlayacagimiza inamyorum” ifadelerini kul-
land.

Turkiye'nin Kasim ayi ihracati 22.3 milyar dolar oldu

Disg ticaret verileri

(Milyon dolar)

Kasim 2023
2024
Deg. (%)

Ocak-Kasim 2023 '
2024 \
Ded. (%) \

Aralik 2022-Kasim 2023\,
Aralik 2023-Kasim 2024
Deg. (%)

Son 12 ay yilliklandirilmis

Kaynak: Ticaret Bakanhdgi

Seda YALCINKAYA OZER / Integral Yatirim Arastirma Miidiirt

“Diizensiz bir indirim ba_ti;'ill(as'}'illiri" "

2025 yilinda aciklanan enflasyon
egdilimine bagl olarak diizensiz bir
faiz indirim patikasi g6rebiliriz. 2025
yihinin Gzellikle ilk yarisinda faiz
indirimleri baslasa da siki politikanin
silirecegi goriisiindeyiz.

"TOKETIM MALI ITHALATINDA TALEP DEVAM EDIYOR"

Dis ticaret verilerini degerlendiren Bursa Uludag Universi-
tesi Ogretim Uyesi Dog. Dr. Filiz Eryilmaz, ihracatta yilin son
ceyregindeki zayifligin en énemli sebebini Avrupa'nin talebi-
nin az olmasi, biiviime datalarmin kétii gelmesi olarak aciklad.
[hracatta zayiflamanin nedenleri arasina Tiirk lirasindaki reel
degerlenmeyi de eklemek gerektigini styleyen
Eryilmaz. “Bu durum, ozellikle tekstil gibi kura
odakh bazi sektorlerde ciddi baski yaratiyor”
dedi.

Marmara Universitesi Ogretim Uyesi Prof. Dr.
Burak Arzova ise, dis ticaret verilerinin ihracatci-
nin yakinmakta ne kadar haklh oldugunu goster-
digi goriisiinde. Son ii¢ aydir toplam ithalat icin-
de tiiketim mali ithalatimin payimin ¢ok yiiksek
seyrettigini dile getiren Arzova, “Tiiketim mal
ithalatinda talep durmus degil. Bu da temel olarak baktigimiz-
da enerji ve altin hari¢ tuttugumuz zaman bizi dis ticaret fazlasi
verme durumuna sokuyor. Bir taraftan da altim talep olarak kis-
tigmmiz zaman bu sefer de miicevher ithalati artiyor. Dolayisiyla
burada bir ters celigki s6z konusu. Burada ithalatin kompozisyo-
nunun bozuldugunu soylemekte fayda var. Ulke ekonomisi ya-
vasladig icin cari fazla veriliyor. Ozellikle ara mal ithalatindaki
azahs dikkat cekici” dedi.

iSO TURKIYE IMALAT PMI KASIM'DA 48.3'E YUKSELDI

Ekonomik biiytimenin &ncii gostergesi olan imalat sanayi
performansinda referans kabul edilen [stanbul Sanayi Odasi
(1S0) Tiirkiye Imalat PMI (Satin Alma Yoneticileri Endeksi),
Kasim’da bir dnceki aya gore 2.5 puan ylkselerek yiizde 48.3
oldu. Artis, talepteki sinirh toparlanma belirtilerinden kaynak-
land. Esik deger olan 50'nin tizerinde olciilen tiim rakamlarn
sektorde iyllesmeye isaret ettigi anket sonuglarina gére, manset
PMI Kasim’da iist iiste sekizinci ay esik deger 50°nin altinda kal-
di. Uretimdeki daralma da Kasim’da belirgin sekilde yavasladi.
[stihdamin dokuz ayhk daralmanin ardindan yeniden artisa ge¢-
mesi, kasim anketinin en olumlu gelismesi oldu.

Dig ticaret ihracatin ithalati
jhracat  ithalat dengesi karsilama orani (%)
23.001 28.974 -5.973 79,4
22.291 29.654 -7.363 75,2
= -31 24 233
. 232669 332909  -100.240 69,9
H]i!}{!{ﬂ‘!’. 238486 311703 -73216 765
Wil 25~ e4
e 255568 365.521 -109.953 69,9
S 261444 340760 -79.316 76,7
/ 23 -68 -279
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S DUNYASINDAN

Is diinyasinin giindemi enflasyon

yiizde 21'e cikanldi. Enflasyonda bu seviyelere halkin

inanmadigini dile getiren is diinyasi temsilcileri,
harcamalarla kamunun da {izerine diiseni yapmasini bekliyor.
Bu mesajlar gecen hafta iki dnemli toplantida verildi. Sektorel
Dernekler Federasyonu (SEDEFED) tarafindan diizenlenen
Rekabet Kongresi, ‘Rekabet, Egitim ve Teknoloji’ ana temasiyla
gectigimiz hafta gerceklesti. Kongrede rekabetgilik kadar
enflasyon beklentileri de konusuldu. Kongre katiimcilanndan
TUSIAD Baskani Orhan Turan yaptigr konusmada, Tiirkiye'nin
yaklasik 1,5 yildan bu yana izlenen ekonomi politikalan
neticesinde enflasyonla miicadele konusunda yol kat
etmeye basladigini sdyledi. Merkez Bankasi'min siki para
politikasinin devam ettiriimesiyle enflasyonun daha da
diisecegine dikkat geken Turan, disls icin dncelikle kamu
harcamalarina isaret etti.
Turan, “Para politikasi ile
elde edilebilecek basarnin
sinirlan var. Bu nedenle,
para politikasindaki siki
durusun, maliye politikasi
ile desteklenmesi
gerekiyor. Ozellikle
kamu harcamalannin,
enflasyonla miicadeleye
destek vermesi gerektigini

2 025 yili icin enflasyon beklentisi yiizde 17,5'ten

biri olan Pasifik Eurasia, rotayi Gin’e gevirdi. Tlrkiye'yi

lojistik {is yapma hedefinde Orta
Koridor'a odaklanan sirket, Cin'de yaptig
son goriismeler ve gergeve sozlesmeler
sayesinde blyuk bir potansiyeli Tirkiye'ye
kaydirmayi hedefliyor. Pasifik Eurasia
Yonetim Kurulu Baskani F. Nusret Dur, “Ana
hedefimizde Cin'den baslayip Avrupa'ya
kadar tek bir muhatap ile kapidan kapiya
bir teslim modeli gelistirerek bu koridorun
etkinligi ve verimliligi artirmak var” diye
konusuyor. 2024'(1 50 milyon dolar bir ciroyla
kapatmay hedefleyen sirket, 2025 yilinda
ise cirosunu lge katlamayi planhiyor. Bu
hedefte hem yeni konjonktiirel gelismeler
hem DTi olarak yapilan yatinmlar hem
terminal yatinmlanyla elde edilecek gelirler
dnemli rol oynayacak. Ayrica 2024 yilinin

'I'Urkiye'nin iic 6zel demiryolu tren isletmecisinden (DTi)

Nusret Dur

70 Ekonomist & Aralik 2024

ve kayitdisi ile daha giiclii micadele edilmesi gerektigini
dilsiiniiyoruz” dedi. Zirvede konusan TURKONFED Baskani
Siileyman Sénmez de gelecege yatinm yapan uzun vadeli
stratejilere yonelmenin hayati dnem tasidigini bu agidan

da OVP’nin kritik bir rol oynadigini kaydetti. Yeni OVP'de
enflasyon beklentilerinin yukan yonl{i glincellenmesinin,
gectigimiz yilki tahminlerin fazla iyimser oldugunun bir
gostergesi oldugunu dile getiren Sonmez, “Reel sektdriin ve

is diinyasinin temel beklentisi, daha gergekei, gliven veren

ve istikrarl politikalann uygulanmasidir. OVP'de 2024 igin
ongoriilen yiizde 4'l{ik bilyime ve yiizde 17,5'lik enflasyon
hedefleri, ne yazik ki halen iyimser bir tablo ciziyor. Gegtigimiz
giinlerde Merkez Bankasi'min 2025 enflasyon tahminini yiizde
21'e yiikseltmesi, bu durumun altini gizen dnemli bir veri
niteliginde” dedi. Enflasyon konusu, istanbul Sanayi Odasi
(IS0) Meclisi’nin kasim ayi olagan
toplantisinda da giindemdeydi.
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
(TCMB) Baskani Fatih Karahan'in
katildig toplantida Istanbul Sanayi
Odasi Baskani Erdal Bahgivan,
toplumun diisiik enflasyona
inanmadigini sdyledi. Bahgivan,
disiik enflasyona giiveni yeniden
kazanmanin zorlu bir miicadeleyi
gerektirdigini belirtti.

ocak ayinda yesil lojistik belgesini aldiklanni belirten Dur, “Bu
belge karbon ayak izi konusu Avrupa tagimalarinda, 6zellikle
ihracat yapan firmalarda 2026 yili itibanyla
daha da 6nemli olacak. Vergi boyutunda
da Avrupa'daki regilasyonlar karbon ayak
izi azaltiimazsa ilave maliyetler getirecek”
diyor. Cin'deki lojistik potansiyelinin
onemine dikkat ceken Pasifik Eurasia
Yonetim Kurulu Uyesi Erol Erkan ise Gin'den
Avrupa'ya gidecek trenlerin dagitim
merkezinin istanbul olmasi gerektigini
vurguluyor. Sangay Is Birligi Orgiitii'niin

{ilkeler birligi) Gyeligimiz, Azerbaycan'da,
Giircistan’da kurmus oldugumuz sirketler
ve partnerlik anlagmalan ile yiikii Cin
sininndan alip Avrupa’nin istedigimiz yerine
ulastiracagimizi anlattik” diyor.

yoneticileri ile gériismelerin olumlu oldugunu
belirten Erkan, “Pasifik'in TITR (Hazar'i gecen
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i K_iiresel fitness devi
Turkiye’de iiretim planhyor

Dt_myada fitness ve spor ekipmanlar pazan 5,5
milyar dolar seviyesinde, Bu pazarin 1,6 mily:;r dolar
tutanindaki satisini Johnson Health Tech
sirketi gerceklestiriyor. Oniimiizdeki yil
50'nci yilini kutlayacak olan sirket, 2025
yilinda 2 milyar dolarlik satig hedefliyor.
2921 yilindan bu yana Tiirkiye'de de faaliyet
Bosteren sirket, bu yil sonu yiizde 15 pazar
payina ulasmay hedefliyor. Oniimiizdeki
il ise pazar paylanm yiizde 25’e ¢itkarmay
planladiklanm sdyleyen Johnson Health
Tech Tiirkiye Genel Miidiirii Yakup Cam,
“Pazann Tiirkiye'deki hacmi ise 50 milyon
_t‘lu‘l_ar. Sirket olarak Tiirkiye'de ev tipi
u_runlerde ‘Horizon', ticari alanda da ‘Matrix
Fitness’ ve ‘Vision Fitness’ markalarimizla

vanz” diyor. Son li¢ yilda yaptiklan marka Yakup Cam

“Uretimde ikinci,
lezzette birinciyiz”

Girigimci Sileyman Sezer
tarafindan 1979 yilinda
Adana’'nin Kozan ilcesinde
temelleri atilan Anavarza
Bal, bugiin yillik 3 bin tonluk
iiretimi ve 100'e yakin kalite
testi yapabildigi AR-GE
laboratuvariyla, dinyada ilk
10 sirketten biri konumunda
bulunuyor. Sirkette ikinci
kusag temsil eden Anavarza
Bal Genel Miidiiri Can Sezer,
Tiirkiye'nin yillik 115 bin
tonluk bal tretimi ile Cin'den
sonra diinyada ikinci sirada
yer aldifina isaret ederek, “Ancak yurt diginda aldigimiz édillere
bakildiginda, sekttr olarak liretimde ikinci olsak da lezzette
birinciyiz” diyor. Sirket olarak ylizde 24 ile pazarda ikinci sirada
yer aldiklarnini ve 2024’ 375 milyon TL ciro ile kapatmaya
hazirlandiklann dile getiren Can Sezer, “Gegen yila gore yiizde
70 biylyecegiz. 2025'te de ayni performansi sirdirmeyi
hedefliyoruz” diye konusuyor. Tiirkiye'de 100 bin ailenin gecim
kaynagi olan bal sektarinin yillik 10 milyar TLlik biyiklige
ulastigini kaydeden Sezer, sunlan soyliyor: “Ancak yliksek
maliyetler ve standardizasyon sorunlan nedeniyle Tiirkiye bal
tiretiminin yalnizca yiizde 10'unu ihrag edebiliyor. Oysa an siitii,
propolis, arl ekmegi gibi yan rinlerle birlikte diinya pazarlarinda
ok daha fazla yer sahibi olmamiz mimkiin.”
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yafmrrllanyla, Tiirkiye pazannda her iki alanda da
bilinirliklerini gnemli oranda artirdiklarin ifade eden

€am, “Ancak doviz kurunun artmas: ozell;

t!Izim gibi ithal iiriinlerin ticaretini ylaf:rllhkle

firmalar igin son derece zorlayici oluyor,

Sektirde isini iyi bilen, teknik yeterlilige

; sahip, donanimli personel bulma konusunda

= _da sikintilar var” diye anlatiyor. MacFit

|l§- yaptiklari is birligi ile piyasada agrasif

biiyiidiiklerine de deginen Cam, “Yenj

| markalar ve yaptigimiz yeni sozlesmelerle

¢ de bunu devam ettiriyoruz. 2030 yili sonuna

kadar her yil ilave yiizde 20 biiyiimeyi

) hed_eﬂeyerek daha sonrasinda Tiirkiye'de
genis kapsamli yatinmlar planliyoruz.

Punlann arasinda perakende magazacilik ve

tiretim de olabilir” diye ekliyor.

Celikcilerden
Gurcistan
cikarmasi

Celik inracatgilan Birligi (GIB), Giircistan'in bagkenti
Tiflis’e 28 firma ve 60 kisilik bir ekiple bir ticaret
heyeti gerceklestirdi. Bu yilin sekizinci ticaret heyetini
Gilrcistan’a yapan heyet, burada celik pazanni daha
yakindan tanimak
ve yeni is firsatlan
yaratmak igin

100 zerinde
firmaile 500'den
fazla gorlisme
yapti. Glrcistan'in
celik ithalatinda
Tiirkiye'nin Giglincl
sirada yer aldigini
ve bu seneninilk 10
ayinda Tiirkiye'nin
ihracatini ylizde 45
artirdigini sGyleyen
CiB Yonetim Kurulu Baskani Adnan Aslan, Giircistan'in
Orta Asya ve diger bélge pazarlanna acilan stratejik bir
kapi olmasi agisindan da son derece énemli olduguna
dikkat cekti. Celik sektdriinde korumacilik, kota ve
vergilerin ihracatta zorluk gikarmasina karsin Tiirkiye'nin
yili toplamda ytizde 22'lik bir artisla kapatacagini
kaydeden Aslan, Tlrk Ureticilerin katma degeri yiksek
tiriinler icin ciddi yatinmlar yaptigina da isaret etti.

Adnan Aslan
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"isin piif noktasi sabir”

istanbul Okan Universi-
tesi'nin Tiirkiye'de ilk kez
baslattig1 Girisimcilik Dersi’ne
Istanbul Sanayi Odas1 (1SO)
Yonetim Kurulu Bagkam Erdal
Bahgivan konuk oldu. Bahgivan
dgrencilere is yasamindaki tec-
riibelerini anlatt1. “Girisimeilik
insanin enerjisidir. Hayatiniza
bakisimizda bir enerjiniz varsa
hayat sizi bir yerlere getirir.
Girisimeilik bir siirectir. Bu sii-
regte, her adimda gosterdiginiz
emek ve dzveri, lirliniin degerini
artirir ve onu, toplumda kalici
bir basartya doéniistiiriir” diyerek
genglere iglerindeki enerjinin
neleri bagarabilecegini ifade etti.

Basartya giden yolu dort bas-
likta inceleyen Bahgivan sozle-
rine “Hayal etmek, diisiinmek,
ekip ¢aligmasi, sabirli olmak
sizi basariya gotiiriir. Gliniimiiz

diinyasinda hangi konuda olursa
olsun mutlaka igin ptf nokta-
sinin sabir oldugunun farkinda
olun. Delege ettiginiz islerin
damar noktasini bulup takipgisi
olmay1 da unutmayin” seklinde
devam etti.

Gelisen teknolojiyi takip
etmek gerektigini belirten
Bahg¢ivan “Teknolojiyi eksik
birakirsaniz, rekabette basaril
olamazsiniz” dedi.

Insan kaynaklarinin yeni ne-
sil ve yeni teknolojilere yonelik
¢alismalar yapmasi gerektigini
ifade eden Bahgivan, Girigimci-
lik Dersi’nin sonunda dgrencile-
rin sorularim yanitladi.

Derse katihmi nedeniyle, Is-
tanbul Okan Universitesi Miite-
velli Heyet Bagkam Bekir Okan
tarafindan Erdal Bahcivan’a
plaket takdim edildi. (YHM)
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