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{iresel ekonomide jeopolitik
Ef{ risklerin, enerji malivetlerinin

ve ticari belisizliklerin arttyd bir
donemden gegiyoruz. Tiirkive ekonomisi
bu kosullar altmda 2026 yilmmn ikinci
ceyreginde yillik yiizde 2.3 biiyiidii.
Uretim verileri ise biiviimenin sanavivle
daha giiglii desteklenmesi gerektigini
aisterivor. TUIK e gére temmuzda sanayi
tiretimi villik wizde 0.3 geriledi. Imalat
sanayisi kapasite kullanim oran: agustosta
ylizde 73 5'e indi. [SHbE Saagi
Odasi Tiirkive Imalat PMI ise 47,7'den
48.1'e viikseldi. Ancak endeksin 50 egik
degerinin altinda kalmas: daralmann
siirdiigiine isaret ediyor.

YENi NESIL iIMALAT

Rakamlann arkasmda sanavicinin
karsilastia zorhu kosullar bulinuyor
Agustosta Zlenen on sekténin
tamammda veni siparisler gerilerken
tiretim ve satn alma faaliyetleri tizerindeki
baski devam etti. Orta Dogu'daki
aelismelerin enerii, lojistik ve tedarik
siirelerine etkisi: ham madde, finansman
ve is giicii malivetlerivle birlesivor.
Talepteki yavaglama. isletmelerin artan
malivetleri sabis fivatlarma aktarmasin
aliglestirivor. Sanayicinin beklentisi;
Sngoriilebilir maliyet yapisi, uygun
vadeli finansman, ihracat destegi
ve nitelikli is giiciine erigimdir.
Tiirkive'deki gonintim diinyadaki
déniisiimden bagimsz deail. Agustosta
Cin imalat PMI'1 51,5'e viikselerek iiretim
ve ihracat siparislerinde hizlanmaya
isaret etti. Aviupa'da yapay zeka ve
ileri teknoloji vatmmlari baz sektrleri
desteklerken enerji malivetleri geleneksel
sanayivi zorhuyor. Kiiresel rekabette uauz
is giicii ve yiiksek tiretim kapasitesi tek
bagina veterli dlmuyor. Enerji verimliligi,
tekndlojik vetkinlik, tedarik gtivenligi ve
pazara hizh uyum yeni sanayi gliciinii
belirliyor.

Giintimtizde kiiresel egilimler
ve teknoloji diinyasinda gelisen
inovasyonlar, tiretim anlayisin kokli
bicimde degistirivor. Yeni nesil imalatta
fabrika. makinelerin van vana caligty bir
alandan verinin kararlan yonettigi akilh bir
ekosisteme doniisiiyer. Yapay zeka talebi
Sngériiyor, dijitl ikizler tiretim hettin
vatirm oncesinde test edivor, senscrler
arwzay gergeklesmeden haber veriyor
Robotik sistemler ve gergek zamanh kalite
kontrol: hata orammn, enerji tiiketimini ve
teslim stiresini azaltwor. Diisiik karbonhu,
esnek ve izlenebilir tiretim modeli giic
kazanwor.

DEGISKEN iS MODELLERi
Uretim sistemleri degisirken is
modelleri de déniisiivor. Uretici
artik bakim, vazilm, veri analit
performans garantisi sunan ¢éaim
ortagina doniistivor. Kullanim veya gikti
iizerinden {icreflend irilen “hizmet olarak
tirtin” modeli yayainlagivor. Déngtisel
ekonomi malivet avantajl varatirken
tedarik zincideri bolgesel, dayanikh ve
1akh vapwa evriliyor.
nin sanayi altvapisi,
organize sanavi bolgeleri, savunma
sanayisindeki teknoloji birkimi ve
miihendislik yeteneqi énemli avantajlar
sunuyor. Simdi bu giidii daha vitksek
katma deqere tasima zaman. Kamu
desteklerinin dijital déniisiim, enerji
verimliligi, vesil tiretim, verlilestirme
ve thracat dlgiitlerivle tasarlanmas:;
KOB!'lerin teknolojive erisiminin
ortak altyapilar ve kiimelenmevle
kolaylagtrilmas: gerekivor. Universite-
sanayi is birligi ticarilegen tiriin ve ihracat
gelirivle dlgiilmelidir.
Tiirkive ekonomisinin kalici ve
akill biitimesi; verivi dogni okuyan,
tiretim stireglerini verivle yneten,
teknolojivi sanavive entegre eden ve
yliksek katma deger olugturan gligki
bir tiretim yapisila miimkiindtir,
Hedefimiz ithalata dayal bir
model yerine tasarlayan, iireten,
patent gelistiren, fikri miilkiyet
haklanim koruyan, markalasan
ve teknolojisini diinyaya ihrac
eden bir Tiirkive olmalidir. Yerli ve
milli tiretim kapasitesinin gliclenmesi;
kritik teknolojilerde disa bagimhlgm
azalmasi, dijital egermnenligin korunmasi
wve tilkemizin stratejik alanlarda kendine

taswor. Gelecegin fabrikasi bugiinden
kuruluyor. One gegecek sirketler, veriyi
stratejik tiretim fakténti olarak kullanan
ve teknolojivi malivet degil; verimlilik.
ihracat ve siirdiinilebilir biiviime igin
yatmim olarak gérenler olacaktrr.
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Aylik en yiiksek reel getin kiilce atinda

TCMB, politika faiz oranint beklentilere paralel yiizde 37 de sabit tuttu. Enflasyonun
ana egiliminin geriledigini vurgulayan TCMB, enerji fiyatlarinin enflasyon
goriiniimii tizerinde yukari yonlii risk olusturdugunu kaydetti. Ekonomistler,
TCMB’nin yuin son ceyreginde faiz indirimine kapuar: acik tuttugu goriisiinde.

TURKIYE Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), politika faizi
olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oranmini yiizde 37'de sabit
tuttu. 10 Eylil'de; TCMB Baskani Fatih Karahan baskanhgmda
toplanan Para Politikasi Kurulu (PPK), Merkez Bankasi gecelik
vadede borc verme faiz oranini yiizde 40'ta, gecelik vadede borc-
lanma faiz oranin 1se yiizde 35.5 diizeyinde korudu. Boylece 22
Ocak’ta politika faiz oramm yiizde 38'den yiizde 37'ye ceken
TCMB, son dért toplantida faiz oraninda degisiklige gitmemis
oldu. Faiz karari sonrasinda TCMB'den yapilan aciklamada, ay-
lik dalgalanmalara karsin son dénem enflasyon gerceklesmele-
ri ve Oncii gostergelerin enflasyonun ana egiliminin geriledigi-
ne isaret ettigi vurgulandi. fktisadi faaliyete iliskin verilerin ve
arz soklarinin yurt ici fiyatlara yansimasimin simirh kalmasinin
ic talepteki zayif seyri teyit ettigini dile getiren TCMB, jeopo-
litik gelismeler neticesinde yiiksek seyreden enerji fiyatlarinin
enflasyon goriintimi {izerinde yukan yonlii risk olusturdugunu
ifade etti. Agiklamada, jeopolitik gelismelerin malivet kanali,
iktisadi faaliyet ve beklenti kanali tizerinden enflasyon goriini-
miine etkilerinin yakindan takip edildigi belirtildi. Fiyat istikra-
11 saglanana kadar siirdiiriilecek siki para politikas: durusunun
talep, kur ve beklenti kanallar tizerinden dezenflasyon siirecini
gliclendireceginin alti cizildi. Ihtiyath durusun yinelendigi acik-
lamada, “Kurul politika faizine iliskin atilacak adimlari; enflas-
yon gerceklesmelerini, ana egilimini ve beklentilerini géz Gniin-
de bulundurarak ara hedeflerle uyumlu bigimde dezenflasyonun
gerektirdigi sikih@ saglayacak sekilde belirleyecektir” ifadeleri
korundu, Sunu da ekleyelim, TCMB, bu yilin son iki PPK top-
lantisini 22 Ekim ve 10 Arahik’ta gerceklestirecek. Ekonomistler,

Sanayi liretim endeksi temmuzda geriledi

Sanayi liretim endeksi Aylik deg. Yillik ded.

degisim oranlari (%), temmuz 2026 (96) (%)
Toplam sanayi -10 -0,3
Madencilik ve tas ocakcilig -2,2 -38
Imalat sanayi -0,8 03
Elektrik, gaz, buhar -2,.2 -5,6
Ara mali -03 12
Dayanikl tiiketim mal 33 0.9
Dayaniksiz tiiketim mal -2,0 03
Enerji -15 -16
Sermaye mali -16 -2,6
Diigiik teknolgji Y -12 11
Orta-dusiik teknoloji 0,8 17
Orta-yiiksek teknolgji @ -1,0 -08
Yiiksek teknolgji -5.8 -85
Kaynak: TUIK

enflasyonun ana egilimindeki gerileme ve ic talepteki zayifhg
vurgulayan TCMB'nin, yilin son ¢eyreginde faiz indirimi ihtima-
lini koruduguna dikkat ¢ekiyor. Ekonomistler, enerji fiyatlar ve
jeopolitik riskler nedeniyle indirim siirecinin kontrolli ilerleme-
sinin beklendiginin altini giziyor.

SANAYI URETiMI GERILEDI

Simdi de gecen hafta aciklanan yurt ici verilere kisaca goz
atalim, Bilyiimenin &ncii gOstergelerinden sanayi dretimi tem-
muzda ayhk yiizde 1, yillik yiizde 0.3 geriledi. Tiirkiye Istatistik
Kurumu (TUIK) verilerine gore, temmuzda madencilik ve tas
ocakcihg sektori endeksi yillik yiizde 3.8, elektrik, gaz, buhar ve
iklimlendirme tretimi ve dagitimi sektorii endeksi yiizde 5.6 aza-
lirken, imalat sanayi sektorii endeksi yiizde (.3 arttr. Aylik bazda
ise madencilik ve tas ocakeilig sektorii endeksi yiizde 2.2, imalat
sanayi sektoril endeksi yiizde 0.8 ve elektrik, gaz, buhar ve iklim-
lendirme tiretimi ve dagitimi sektorii endeksi yizde 2.2 azald.

Temmuzda sanayi tiretimi ara malinda aylik yiizde 0.3 geriler-
ken, yillik yiizde 1.2 artti. Sermaye malinda ise aylik bazda yiizde
1.6, yillik bazda yiizde 2.6 daraldi. Temmuzda yiiksek teknoloji
iiretimi ayhk bazda yiizde 5.8, yilhk bazda yiizde 8.5 oraninda
geriledi.

Gecen hafta ciro endeksleri ve ticaret satis hacim endeksi de
aciklandi. TUIK verilerine gore, sanayi, insaat, ticaret ve hizmet
sektorleri toplaminda ciro endeksi temmuzda yillik yiizde 30.2,
ayhk yizde 1.7 artt. Temmuzda ticaret satis hacmi yilhik yiizde
0.6 azalirken, ayhk yiizde 0.2 artis gosterdi.

“ENFLASYON (JZERINDE YUKARI YONLU BASKI OLUSTURABILIR"

Sanayi iiretim endeksini degerlendiren Afyon Kocatepe Uni-
versitesi Ogretim Uyesi Prof. Dr. Erdal Demirhan, sanayi tireti-
mindeki olumsuz goriiniimiin temmuzda da siirdiigiini vurgula-
yarak, sunlan kaydetti:

“Yilin ilk yedi ayinin bityiik kisminda hem yillik hem de ay-
lik bazda sanayi firetimi azaldi. Bu gériiniim, sanayi sekt6riiniin
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Hande SEKERCI / is Portfdy Basekonomisti

*TCMB’nin yil sonunda politika faizini yiizde 35'e cekmesini bekliyoruz”

is Portfay Arastirma olarak eyliil enflasyonunun
oniimiizdeki dénemde enflasyon gériiniimi agisindan

risk yaratabilecek bir parametre olmasi, kiiresel tahvil
faizlerinin yiiksek seyri, gelismis tilke merkez bankalarinin
faiz artirma olasihig: ve diinyada devam eden savaslarin
yarattif enflasyonist baskilar nedeniyle bu ay TCMB'nin
faiz degisikligi yapmamasi gerektigini diistiniiyorduk.
Oyle de oldu. Orta Dogu'daki savas gériiniimiiniin
kdtiilesmemesi halinde, TCMB'nin ekim ayinda temkinli
100 baz puan, aralik ayinda da yine 100 baz puan indirim
yaparak yilsonunda politika faizini ylizde 35 seviyesine
cekmesini bekliyoruz. Bununla birlikte, dogalgaz ve petrol
fiyat artislarinin hizlanmasi ve gelismis iilke merkez
bankalarinin faiz artirimlarinin 2027'de de siirmesi, yurt
icinde faiz indirimlerinin devre disi kalmasina neden
olabilir. Oniimiizdeki dénemde Tiirk lirasi agisindan

pozitif reel faiz ortaminin korunacagini dilsiiniiyoruz.
0VP'de 2026 ve 2027 yillarina iliskin enflasyon tahminleri

icinde bulundugu olumsuz durumu gosteriyor. Sanayi sektori,
stki para politikasimin ilk yansidigi kesimler arasinda yer alir.
Buradaki temel sorun, enflasyonla miicadelenin uzamasina bag-
I1 olarak uygulanan politikalarin sanayi
iizerindeki yiiku artirmis olmasi. Bu yii-
kiin kaher bigimde azaltilmas yiiksek enf-
lasyon ortaminda zor gortiniiyor.

Politika faizinde indirimlere baslan-
masi ve kur politikasindaki kontroliin
kosullar elverdigi olcude gevsetilmesi,
sanayi sektoriinde bir toparlanmaya yol acabilir. Ancak, sanayi
sektoriindeki daralmanin olumsuz etkisi sadece bilylime ve is-
sizlik oranlarinda goriilmiiyor. Enflasyonda ataletin yasandif
bir ekonomik ortamda, iiretim Kapasitesindeki zayiflama ve arz
noksanhg kaynakl olarak enflasyon tizerinde yukari yonlii bir
baski da olusturabilir.”

CARI ISLEMLER DENGESi 36 MILYON DOLAR FAZLA VERDI

Temmuzda cari islemler hesabi 36 milyon dolar fazla kaydetti.
TCMB’nin 6demeler dengesi verilerine gore, altin ve enerji ha-
ri¢ cari islemler hesabi ise 4 milyar 972 milyon dolar fazla verdi.
Odemeler dengesi tanimli dis ticaret acigi 5 milyar 579 milyon
dolar olarak gerceklesti.

Dinger KURT / Ahlatei Yatirim Arastirma Miidiir Yardimeisi

“Yilin son ¢eyreginde faiz indirimi ihtimali korunuyor”

TCMEB'nin faizi ylizde 37'de sabit tutmasini beklentilerle
uyumlu ve ihtiyath bir karar olarak degerlendiriyorum.
Metinde enflasyonun ana egilimindeki gerileme ve

ic talepteki zayifligin daha net vurgulanmasi, yilin

son ceyredinde faiz indirimi ihtimalinin korundugunu
gosteriyor. Ancak enerji fiyatlari ve jeopolitik riskler
nedeniyle indirim siirecinin kontrolli ilerlemesini
bekliyorum.

Kiiresel tarafta da merkez bankalarinin hareket alanini
enerji fiyatlar: ve enflasyon gériintimii belirleyecek. Bu
nedenle FED ve ECB tarafinda hizl bir gevsemeden ziyade
daha temkinli bir patika Gne cikiyor.

Yilin kalaninda TL faizli tiriinler reel getiri agisindan
avantajini koruyabilir. Ancak faiz indirimleri basladikca bu

| avantajin kademeli olarak daralmasini

ve biiytime hedefleri géz

ontine alindiginda, enflasyon

tahminlerinin 6nceki programa

gore piyasa beklentilerine daha

yakin, gercekei bir noktaya

cekildigi gdriiliiyor. Biiylimede ise

dnilimiizdeki sene ihiml bir hizlanma
hedefleniyor, bu hizlanmanin

ise mali politikada bir miktar

gevseme ile desteklenecegini
degerlendiriyoruz. Bu dogrultuda
portféylerde TL varliklarin

agirhginin yiiksek tutulabilecegini

diisiinmeye devam ediyoruz.

Hisse senedi piyasalarinin yabanci

yatirime: tarafindan ilgi gérmesi

konusunda, otoritenin diizenlemeleri ile piyasadaki
gelismelerin belirleyici olacagini disiiniiyoruz.

Temmuzda dogrudan yatinimlar kaynakli net girisler 514 mil-
yon dolar oldu. Portfoy yatinmlarinda ise 5.84 milyar dolar tuta-
rinda giris yasandi. Resmi rezervlerde temmuzda 14 milyar 252
milyon dolar net artis oldu.

Ocak-temmuz doneminde cari islemler hesabi
yillik ylizde 43.6 artisla 34 milyar 830 milyon dola-
ra yiikseldi. Yilhklandirilms verilere gore, temmuz
ayinda cari acik yaklasik 40.7 milyar dolar olurken,
ddemeler dengesi tamml dis ticaret dengesi de 77.2
milyar dolar acik verdi. Aym dénemde hizmetler
dengesi 63.5 milyar dolar fazla verirken, birincil gelir dengesi ve
ikincil gelir dengesi sirastyla 25.2 milyar dolar ve 1.9 milyar do-
lar acik kaydetti. Yeni OVP’de 2026 yili sonu cari acik hedefi
47.5 milyar dolar. Piyasa katlimeilan anketinde katithmcilarin yil
sonu cari agik beklentisi 50.1 milyar dolar oldu.

EYLUL AYI TUFE BEKLENTISI YUZDE 2.12

Piyasa katilimeilarinin eyliil ay1 tiketici enflasyonu beklentisi
yiizde 2.12 oldu. Ekim ay1 beklentileri ise ylizde 1.97 diizeyinde
gerceklesti. TCMB'nin reel sektor ve finansal sektor temsileile-
rinden olusan 67 katilimer tarafindan yanitlanan piyasa katilim-
cilari anketing gore, katthmeilann yil sonu titketici enflasyonu
(TUFE) beklentisi bir onceki anket déneminde yiizde 29.43

ve hisse senetlerinin gdreceli olarak
daha fazla Gne cikmasini bekliyorum.
Altin ise jeopolitik risklere ve FED'den
beklenmeyen ancak olasi bir gevseme
riskine karsi portfdy korumasi
acisindan Gnemini koruyor.

Orta risk profili icin ylizde 40-45
mevduat ve para piyasas iriinleri,
ylizde 35-40 hisse senedi, ylizde

20 kiymetli maden dagilimini dengeli
buluyorum. Faizler geriledikce agirhk
kademeli olarak hisse senedi tarafina
kaydirilabilir.
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TCMB'nin beklendigi gibi faiz indirimine gitmemesinin bazi
@nemli nedenleri var. Oncelikle i¢ dinamikler enflasyondaki
diisiisii zorlastiriyor. Bunlarin basinda enflasyon
beklentilerinin hala yiiksek olmasi geliyor. Beklentilerin
yiiksek oldugu bir ortamda enflasyon hedeflerine
ulasmak oldukca zor. Beklentilerin neden yiiksek kaldigina
baktigimizda ise enflasyon hedeflerinin zaman iginde
siirekli revize edilmesi ve kamu kaynakli fiyat ve licret
artislari gibi unsurlar éne gikiyor. Enflasyonu kalic
bigimde disiirmek, yalnizca para politikasinin degil,
maliye politikasi ve diger ekonomi politikalarinin da
birbirini destekledigi kapsaml ve biitlinciil bir programi
gerektiriyor. Diger yandan faiz indirimi yapilmamasi,
TCMB'nin faiz indirimleri konusunda kapiyi tamamen
kapattigi anlamina gelmiyor. Aksine, karar metnindeki

dil ve enflasyon goriiniimiine iliskin degerlendirmeler,

iken, bu anket déneminde yiizde 29.61 oldu. 12 ay sonrast TUFE
beklentisi bir &neeki anket déneminde yiizde 23.69 iken bu an-
ket doneminde yiizde 23.70°e yiikseldi.

Katiimeilanin GSYH 2026 yih biiyiime beklentisi bir dnceki
anket doneminde yiizde 3.1 iken, bu anket doneminde yiizde 3
olarak gerceklesti. GSYH 2027 yili biiyiime beklentisi ise bir 6n-
ceki anket déneminde yiizde 4 iken bu anket doneminde yiizde
3.9 oldu. Katilimeilarin cari yil sonu déviz kuru (ABD Dolarn/
TL) beklentisi bir dnceki anket déneminde 51,66 lira iken, bu
anket doneminde 51.57 lira olarak belirlendi.

TUIK verilerine gore, agustosta ayhk en yiiksek reel getiri,
yurt ici tiretici fiyat endeksi (Y1-UFE) ile indirgendiginde yiizde
7.17, titketici fiyat endeksi (TUFE) ile |11d1rmndiynd¢ ise yiiz-
de 7.93 oranlanyla kiilce altinda gerceklesti.
Agustos ayinda kazandiran diger finansal ya-
tirim araclari devlet ic borclanma senetleri
(DIBS), euro ve mevduat faizi oldu. Agusto-
sun en cok kaybettiren finansal yatirim arac-
lartise BIST 100 ile dolar olarak belirlendi.

Bu arada ti¢ ayhk degerlendirmede DIBS,
alti ayhk degerlendirmede briit mevduat fa-
izi, yillik degerlendirmede ise kiilce altin en |
cok kazandiran finansal yatinm araci oldu. |
En cok kaybettiren finansal yatirim araci ise
tic ayhik degerlendirmede BIST 100, alt ay-
ik degerlendirmede kiilce altin, yillik degerlendirmede ise euro
olarak kaydedildi.

"FAIZ INDIRIMi BEKLENTISi BORSANIN CAZIBESINi ARTIRABILIR"

Prof. Dr. Erdal Demirhan, uygulanan para politikasi ve Orta
Vadeli Program hedefleri dikkate alindiginda, yil sonuna kadar
faiz getirisi saglayan yatirim araclarinin cazibesini korumaya de-
vam edecegi goriisiinde. Faiz indirim beklentilerinin giiclenme-
siyle birlikte, sabit getirili enstrimanlarin portfoylerdeki agirhi-
ginin zaman icinde azalmasi ve dzellikle borsanin géreli olarak
daha cazip hale gelmesinin beklenebilecegini dile getiren De-
mirhan, soyle devam etti:

“Oniimiizdeki yil déviz cinsi enstrimanlann getirilerinde-
ki diisiik tempolu egilimin devam etmesini bekliyorum. Altin
tarafinda ise birbirini dengeleyen iki temel unsur bulunuyor.
ABD’de yiiksek petrol fiyatlarimin enflasyon beklentilerini yu-
kan cekmesi, faizlerin daha uzun siire yiiksek kalabilecegi bek-

Prof. Dr. Erdal DEMIRHAN / Afyon Kocatepe Universitesi Ggretim Uyesi

“ilk faiz indirimi ekimde gelebilir”

sonraki toplantilar icin bir miktar
alan birakiyor ve bunu faiz indirimi
acisindan énemli bir sinyal olarak
degerlendirmek gerekir. Eger
enflasyon egiliminde belirgin bir
bozulma yasanmaz ve yeni bir i¢
veya dis sok ortaya cikmazsa,
TCMB'nin faiz indirimini daha
glicli bigimde gtindemine aldig bir
ddneme girilmesi ihtimali yiiksek.
Beklentim, ilk faiz indiriminin ekim
toplantisinda gelmesi yoniinde.
Enflasyon goriinimiinde olumlu
gelismeler devam ederse, yilin son
toplantisinda da bir faiz indirimi daha
yapilmasi mimkiin.

lentisi Gizerinden ons altini baskilayabilir. Diger taraftan, yiik-
sek kamu borcuna iliskin endiseler ve buna bagh olarak dolarin
zayiflama ihtimali ons altim destekleyebilir. Jeopolitik risklerin
azalmasi, petrol fiyatlar artisi ve buna bagh enflasyon ile faiz ar-
tis1 beklentileri dizerindeki baskiy hafifletebilir. Bu durum, jeo-
politik risklerin azalmasinin giivenli liman talebi tizerindeki olasi
olumsuz etkisini kismen dengeleyebilir. Ozellikle zayif dolar pa-
tikasina girilmesi durumunda altin fivatlarinda yukar yonlii bir
hareket goriilebilir.”

“PORTFQY KADEMELi OLARAK DENGELENMELI”

“Tasarruf sahipleri risk getiri dengesini nasil kurmali?”
Demirhan’a gore tasarruf sahiplerinin yihn geri kalaninda port-
foylerinde sabit getirili varliklarin agirhg-
ni bir miktar azaltip hisse senedi agirhigin
artirmalari faydal olur. Ozellikle iyi yo-
netilen hisse fonlarna yonelmek, faiz in-
|| dirimlerinden kaynaklanabilecek olumlu
beklentilerin getirecegi riizgan arkalarina
almalarimi saglayabilir. Bununla birlikte,
hala cazip durumda olan sabit getirili ens-
triimanlarin  portfoylerde  tutulmasmm,
alman riski dengelemek acisindan dnemli
oldugunu vurgulayan Demirhan, “Dola-
yisiyla burada tamamen sabit getirili var-
liklardan ¢ikmak yerine, enflasyondaki diistis ve faiz indirim
beklentileri dogrultusunda portfoyiin kademeli olarak yeniden
dengelenmesi daha dogru bir yaklasim olacaktir.”

iHRACAT IKLIMINDE iYILESME SURUYOR

Tirkiye imalat sektortiniin ana ihracat pazarlarindaki fa-
aliyet kosullarini dlcen Istanbul Sanayi Odasi (1SO) Tiirkiye
[hracat Pazarlan 1klim Endeksi agustosta fist tiste dérdincii
ay artis kaydederek 52.7'ye yiikseldi. Son veriler, ihracat pa-
zarlarinda talep kosullarimin aylik bazda giiclii bir sekilde ivi-
lestigine ve bu iyilesmenin Mayis 2024’ten bu yana en belirgin
diizeyde gerceklestigine isaret etti. Diinyanin en biiytik ekono-
misi ABD’de tiretim agustosta giiclii artis kaydetti. Avrupa’da
biiyiime oranlari genel olarak daha miitevaz diizeylerde sey-
retti. Almanya ve Birlesik Kralhk’ta Gist diste ikinei ay bliyiime
gerceklesti. Hollanda ve Ispanya’da ekonomik aktivite agus-
tosta belirgin artiglar sergiledi.
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