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Sanayi iiretimi 2023 Kasum’da aylik yiizde 1.4 daralirken, yulik yiizde 0.2 artt1.
Sanayi iiretiminde aylik daralma serisi besinci aymna ulasti. Son dort aydur gerileyen
issizlik oram Kasim’da 0.4 puan artisla yiizde 9 oldu. Cari denge Kastm’da 2.7
milyar dolar agik verirken, yiliklandiridnus cari acik 49.6 milyar dolara geriledi.
Ayrica kripto varliklara iliskin yasal diizenlemede son asamaya gelindi.

HULYA GENC SERTKAYA
hulya.genc@paradergi.com.tr

BUYUMENIN éncii gistergesi sanayi Gretiminde yavasla-
ma 2023 Kasim'da da devam etti. Tiirkive Istatistik Kurumu
(TUIK) verilerine gore sanayi tiretimi endeksi 2023 Kasim'da
aylik yiizde 1.4 azalirken, yillik yiizde 0.2 artis gdsterdi. Sanayi
iiretiminde aylik bazda daralma serisi Kasim’la birlikte besinci
ayina girdi. Sanayinin alt sektorleri incelendiginde, Kasim'da
aylik bazda madencilik ve tag ocak¢ih@ sektorii endeksi yiizde
4.5, imalat sanayi sektorii endeksi yuzde 1.3 ve elektrik, gaz, bu-
har ve iklimlendirme tretimi ve dagitimi sektérii endeksi yiiz-
de 1 azaldi. Ekonomistler, sanayi tiretimindeki daralmada para
politikalarinda sikilasma tedbirlerinin
yani sira, dis talebin thml bir sekilde
vavaslamas: da etkili oldugunu ifade
ediyor. Sanayide yavaslamanin, 2023
yili son ¢eyrek biiyiime performansina
da olumsuz yansiyabilecegini vurgulu-
yor. Bilindigi iizere Tiirkiye ekono-
misi 2023’tin ilk dokuz ayinda yiizde
4.7 biyadii. Orta Vadeli Program’da
(OVP) Turkiye ekonomisinin 2023 y1-
linda yiizde 4.4, 2024 yilinda yiizde 4
biiviimesi hedeflendi. Tirkiye ekono-

Sanayi tiretimi Kasim'da yillik yiizde 0.2 artti
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misinin 2023 yili son ¢eyregine iliskin donemsel gayrisafi yurtici
hastla (GSYH) verileri 29 Subat 2024°te aciklanacak. Bu arada
Diinya Bankasi'min Kiiresel Ekonomik Beklentiler Raporu’nda:
Tiirkiye'nin 2023'te yiizde 4.2, 2024te yiizde 3.1 bilylimesinin
beklendigi bildirildi. Banka, 2023 icin yiizde 2.6 olarak tahmin
edilen kiiresel ekonomik bityiimenin 2024'te yiizde 2.4 olmasi-
nin beklendigini kavdetti.

“FIRMALAR PAZAR CESITLENDIRMESI YAPMALI”
Selcuk Universitesi Ogretim Uyesi Prof. Dr. Esra Kabaklar-
I, Kasim'da sanayi Giretiminde ic ve dis talep kaynakh yavas-
lamann stirdiigiine isaret etti. Sanayi iiretim endeksinin aylik
bazda 2023 Temmuz'dan itibaren pes pese bes ay daraldigina
dikkat ceken Kabaklarh, <2023 Ka-
sim ay1 sanavi iiretimi ayhk ytzde 1.4
azaldi. Bu durumu 2023 yili ikinci ya-
risinda degisen para politikasina bagh
olarak artan faiz oranlar ve sikilasan
para talebinin tiretime yansimasi ola-
rak goriiyorum. Yurticinde sikilasan
talep kosullari cercevesinde oOzellikle
ic talebe yonelik dretim yapan daya-
nakl tiiketim mallan alt grubu, yillk
(- ylizde 5.1) ve ayhik (-yiizde 7.3) ola-
~ rak en fazla disiis gosteren sektor. En
onemli ihracat pazarimiz Almanya'nin Kasim ay1 sanayi tiretim
endeksi aylik vizde 0.7 daralirken endeksteki yilhik diisiis yizde
4.8 olarak goriildii. Firmalarm daralan yurtici talep kosullarna
bagh olarak ihracata yonelik iiretim yapmasi acisindan pazar ce-
sitlendirmesi yapmasi gerekiyor™ dedi.

“ARALIK'TA DA DARALMA DEVAM EDEBILIR"

Tirkiye'nin sanayi tretimindeki daralmada giyim, tekstil,
deri gibi emek-yogunlugu yiiksek sektorlerin basi cekmeye de-
vam ettigini séyleyen Kabaklarli, sunlan kaydetti:

“Sanayi anketi gostergeleri hem ic hem dis talep kosullarinin
sanayi firetimi fizerindeki etkisini siirdiirdiigiine isarct ediyor.
Parasal aktarim mekanizmasinin gecikmeli olarak (6-12 ay) reel
sektor iiretimine etkisi diistinildiigiinde, bu minvalde Arahk’ta
da sanayi {iretimi ana egiliminde ayhk bazda daralma gorebili-
riz. Sanayi iiretim endeksinde yiitksek teknolojili Gretimin yilhk
diisiisti yiizde 9.3 ile goze carpiyor. Orta diisitk ve orta yiiksek
teknolojili tiriinlerin sanayi endeksinde Gretimi yillik bazda art-
masina ragmen yiiksek teknolojili tiriinlerin Gretiminin diismesi
onemli bir yapisal sorun olarak degerlendirilebilir. Bu durum-
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Prof. Dr. Esra KABAKLARLI / Selcuk Universitesi Ogretim Uyesi

“istihdam acisindan zorlu bir

Kasim 2023'te issizlik orani, Ekim 2023'te gériilen son
11 yilin en diisiik seviyesi olan yiizde 8.6'dan, 0.4 puan
bir artigla yiizde 9’a yiikseldi. istihdam orani Ekim'deki
ylizde 48.6'dan yiizde 48.2'ye geriledi. Kadin istihdaminda
sert diisiis goze ¢arpiyor. Kadin issizlik orani 0.4 puanhk
artigla yiizde 11.8'e, erkek igsizlik orani ise 0.3 puan
artigla ylizde 7.5'e yiikseldi. Bu gelismeler sonucunda
issizlik oranlarindaki toplumsal cinsiyet farki Kasim'da
4.2 puandan 4.3 puana cikti. Genel olarak is giicii
piyasasinin en énemli yapisal sorunu diigiik isgiiciine
katilim ve bu seviyenin yeterince yiikselememesi.

Is giictine katihm orani Turkiye'de ylizde 52 iken bu

oran Avrupa'da ylizde 74. OECD ortalamasi kadinlarda
ylizde 66.7, erkeklerde yiizde B0.9 olarak goriiliiyor.
Digeri tnemli bir yapisal sorun ise ‘ne istihdamda ne
egitimde olan gencler’. Sanayi iiretim endeksindeki

aylik gerileme, sikilasan talep kosullari ve yeni ticret

da tesvik mekanizmasinda katma degeri yiiksek olan yiksek
teknolojili (retim yapan firmalar belirlenip daha fazla destek-
lenebilir. Diger dnemli bir husus sermaye mallar {retiminin,
Ekim'deki aylik yizde 1 daralmamn ardindan Kasim'da da yiiz-
de 1.4 gerilemesi. Makine ve ekipman imalatindaki disiis ise
yiizde 2 oldu. Sikilasan para politikasina bagl azalan yatinmlar
ve sermaye mallarinim {iretimindeki azahs 2023 GSYH bilyiime
rakamlaria olumsuz yansiyabilir.”

KRIPTO VARLIKLAR DUZENLEMESI...

Tiirkiye Biiyiik Millet Meclisi (TBMM) verdigi kisa aramin
ardindan 16 Ocak’ta mesaiye bashiyor. Meclis'in dncelikli giin-
dem maddeleri arasinda asgari iicret isveren desteginin 700 lira-
va cikariimasi ve kisa calisma ddeneginin de aralarinda oldugu
kanun teklifi olacak. SSK ve Bag-Kur emeklilerine ilave zam-
min da bu pakette yer alip almayacag kabine toplantisi sonra-
sinda netlesecek.

Dr. Aysegiil UGKUN OZKAN / KTO Karatay Universitesi Ogretim Uyesi

“2024, kredi notu goriiniimiiniin iyilesecedgi bir yil olacak”

2023 yili Kasim ayi sanayi Uretimi, yillik yiizde 0.2

artis ile beklentilerin altinda kaldi. Baylece biiyiimenin
temel gostergelerinden biri olan sanayi tiretimi, 2023
Temmuz'dan beri devam eden aylik bazdaki diisiis seyrini
devam ettirdi. Diger yandan, enflasyonla miicadelede
takip edilecek OVP ve buna bagl olarak uygulanacak
siki para politikasi biiyiime iizerinde de asag yonlii

bir baski olugturuyor. Bu nedenle Diinya Bankasi'nin
verilerine de paralel olarak beklentim 2023 bliylimesinin
ylizde 4.2 olarak gerceklesmesi ve 2024'te ise yiizde
3.1'e gerilemesi. 2023 Kasim'da igsizlik oran 0.4 puan
artarak yiizde 8'a, geng niifusta issizlik oran ise

0.3 puan artarak yiizde 16.5'e yiikseldi. Uluslararasi
Galisma Orgiitii (ILO), 2024'te kiiresel issizlik oraninin
artacagim ongériyor. Bu nedenle 2024'te ilkemizde

de igsizlik rakamlarinin artmasi muhtemel. 2024'te
baskilari azaltacak ve ekonomik iyilesmeye katkida
bulanacak gelismeler de yasanacak. Kredi risk primimizin
(CDS) Mayis 2023'ten itibaren diisiis seyrini devam
ettirmesi sevindirici. Bu diislisiin 2024'ln ikinci yarisina

yil gegirebiliriz"

zamlar diistiniildigiinde 2024'te
isglici verilerinde olumlu bir

seyir beklememekteyim. Firmalar
kredi faizlerindeki artig ile pahall
hale gelen yatirimlar yerine
tasarruflara, mevduata ytnelmeyi
tercih edeceklerdir. I¢ talepteki
sikilagsma ve Avrupa pazarindaki
resesyon diistiniildigiinde istihdam
acisindan zorlu bir yil gegirebiliriz.
Ancak ABD'de baslayacak olan faiz
indirimleri ve 2024 yili sonu beklenen
likidite artisi ile gelismekte olan

iilke piyasalarina gelecek fonlardan
yeterince dogrudan yatirim olarak
yararlanabilirsek uzun vadede
istihdam rakamlarina olumlu yansiyabilir.
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Bu arada tnimiizdeki donemde TBMM'nin giindeminde yer
alacak diizenlemelerden biri de kripto varhiklara iliskin kanun
teklifi olacak. Hazine ve Maliye Bakam Mehmet Simsek, kripto
varhklara iliskin yasal dizenlemenin teknik calismalarinda son
asamaya gelindigini aciklacdi. Bakan Simsek’in aciklamalarina
gore; kripto varlik alim satim platformlarina Sermaye Piyasa-
s1 Kurulu (SPK) tarafindan ; )
lisans verilecek, finansal ku-
ruluslara benzer olarak as-
gari faalivet sartlar1 zorun-
lulugu getirilecek. Faaliyet
sartlarinin detaylan ikineil
diizenlemeyle belirlenecek.
Uluslararasi dizenlemeler-
le uyumlu olacak sekilde
kripto varhiklar genis an-
lamda tammlanacak. Kripto

kadar devam edecedini umuyor ve
éngdriiyoruz. Uluslararasi Para
Fonu'nun (IMF) siyasal ve ekonomik
belirsizlikleri esas alarak lic ayda

bir yayinlanan Diinya Belirsizlik
Endeksi'ne gore tlkemizin 2023 yili

ilk iki ceyregindeki yiiksek belirsizlik
ortami liglincl geyrekten itibaren
diigiis gdsterdi. Tim bu olumlu
gelismeler, uluslararasi yatirimcilarin
Tlrkiye ekonomisine giivenini ve ilgisini
artiracak. 2024, Tiirkiye ekonomisinin
hak ettigi listelerde yer alacagi ve
kredi notu gériiniimlerinin iyilesecedi
bir yil olacak. Yine de 2024, ‘secim yilt'
olarak tanimlanacak bir takvime sahip
ve bolgesel gerginlikler diinya ekonomik dengelerini
etkileyecek boyutta. Tim bunlardan hareketle 2024'te
Tiirk ekonomisinin olumlu seyrindeki ivmenin giiciinii
gosterecek belirleyici faktor 'belirsizlik’ olacak.
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Ayse OZDEN / AGT Bank Bas Ekonomisti

“Cari a@nkté daralma devam eder”

Sanayi iiretimi Kasim'da zayif egilimini siirdiirerek yillik
yiizde 0.2 darald.. Detaylar, imalat sanayi genelinde
yayilan bozulmanin devam ettigini gésteriyor. Onemli
sektorlerde yiiksek kiigiilme oranlari devam ederken,

az sayida sektor de yillik pozitif bilyiime kaydedebildi.
Avrupa Birligi ekonomisindeki yavaslama ihracat

adgirlikh sektorlerde tretimin yavasladigina isaret
ediyor. Ekonomik aktivite 2023'iin ikinci yarisinda

yeni ekonomi yonetimi ve politikalarinin etkisiyle
sikilasan para politikas, i¢ talebi zayiflatan tedbirler

ve enflasyonla miicadeleyle yavaglamaya devam ediyor.
Sanayi uretimindeki olumsuz gériiniimiin devam etmesini
bekliyoruz. Bir miktar asadi yonli riskle birlikte,

2023 biiyiimesinin yiizde 4.5 olarak gerceklesmesini

ve 2024'te biiyiimeye ana katkinin yine ig talepten
gelecegini 6ngdrerek ylizde 3 diizeyinde gerceklegsmesini
bekliyoruz. Dis ticaret dengesi ve hizmet gelirlerindeki

varhk ihraci konusunda taslakta
iki farkh hususun diizenlendigine
dikkat ceken Simsek, “Sermaye
pivasasi araclarmmn Merkezi Ka-
yit Kurulusundaki (MKK) kaydi
sistem yerine kripto varlk olarak
ihracina imkan verecek sekilde
diizenleme yapma konusunda
SPK'ya yetki tamnacak. Blokzin-
cir ve benzeri teknolojileri gelistiren kisilerin, degeri bu tekno-
lojilerden aynistirnlamayan nitelikteki blokzincir teknolojisi alt-
yapisimt olusturan kripto varliklarinin satisimin kitle fonlamasi
yontemiyle yapabilmesine yonelik diizenleme yetkisine yer ve-
rilecek” diye konustu.

iSSiZLIK ORANI YUZDE 9

Issizlik orami son dért ayhk gerilemenin ardindan Kasim'da
artisa gecti. TUIK tarafindan agiklanan hanchalks isgiici aras-
tirmasi sonuclarina gore 15 ve daha yukan yastaki kisilerde is-
siz sayis1 mevsim etkisinden armndirilmis verilerle Kasim'da bir
onceki aya gore 115 bin Kisi artarak 3 milyon 116 bin kisi oldu.
Kasim’da igsizlik oram 0.4 puan artarak yiizde 9 seviyesinde ger-
ceklesti. (TUIK, gecen ay yiizde 8.5 olarak acikladigi Ekim ay
issizlik oranim yiizde 8.6 olarak giincelledi.) istihdam edilenle-
rin sayist Kasim’da aylik 236 bin kisi azalarak 31 milyon 611 bin
kisi oldu. Isgiicti Kasim’da ayhk 122 bin kisi azalarak 34 mil-
yon 726 bin kisi diizeyinde gercek-
lesti. 15-25 yas grubunu kapsayan
geng niifusta issizlik oram ayhk 0.3
puan artarak yiizde 16.5 oldu. Za-
mana bagh eksik istihdam, potan-
siyel isgiicii ve issizlerden olusan
atil iggiici oram Kasim’da aylk 1.3
puan artarak yiizde 22.7 diizeyinde
gerceklesti. Bu arada 2024-2026
villarini kapsayan OVP'de issizlik
orant hedefi 2023 sonu ic¢in yizde
10.1, 2024 sonu igin yiizde 10.3.

Bu arada gecen hafta ciro endeksleri ve perakende satis en-
deksleri de agiklandi. TUIK verilerine gore 2023 Kasim'da sa-
nayl, insaat, ticaret ve hizmet sektdrleri toplaminda ciro endeksi

ihml seyirle iki aydir fazla veren

cari islemler hesabi, Kasim'da

verilen agikla kiimiilatif olarak

yilik 49.6 milyar dolar agik verdi.
2023'tin ikinci yarisindan itibaren i¢
talepteki yavaglamanin yansimasi

ve gecen seneye kiyasla petrol
cephesindeki gérece ihml seyirle, cari
aciktaki daralmanin devam edecedgini
diigiintiyoruz. Oniimiizdeki dénemde
petrol fiyatlamnin, altin ithalatimin,
dzel tiiketimin ve i¢ talebin seyri cari
denge goriinimi agisindan nemli olmaya devam edecek.
Bu baglamda baz senaryomuzda 2023 yil toplaminda cari
acik 47 milyar dolar iken ihracat artiginin ithalat artisinin
tizerinde kalmasi beklentimizle 2024'te cari agigin 38
milyar dolara gerileyecegini 6ngériiyoruz.

yillik yiizde 66.1, aylik yiizde 3 artt.

Sabit fiyatlarla perakende satis hacmi Kasim’da yillik yiizde
12.8, aylik ylizde 0.2 artarken, cari fiyatlarla perakende ciro yil-
lik ylizde 79.8, aylik yiizde 3.6 artig gosterdi.

CARI DENGE 2.7 MILYAR DOLAR ACIK VERDI

2023 Kasim’da Turkiye'nin cari islemler hesabi 2.7 milyar do-
lar acik kaydetti. Altin ve enerji haric cari islemler hesabr ise
2.15 milyar dolar fazla verdi. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Ban-
kasi (TCMB) verilerine gore 2023'tin 11 ayinda cari denge yillik
bazda 535 milyon dolar artisla 43.6 milyar dolar acik verirken,
Kasim itibariyla yilhklandirilmis cari agik bir dnceki aya gore
1.3 milyar dolar azalisla 49.6 milyar dolar oldu. OVP’de 2023
yili sonunda cari islemler hesabinin 42.5 milyar dolar acik ver-
mesi ongorilmisti. Kasim'da 6demeler dengesi tammb dug ti-
caret aci@1 4.4 milyar dolar olarak gerceklesti. Seyahat kalemin-
den kaynaklanan net gelirler 2.3 milyar dolar olarak kaydedildi.
Dogrudan yatinmlardan kaynaklanan net girisler 921 milyon
dolar oldu. Portfoy yatirimlar: 5.37 milyar dolar tutarinda net
giris kaydetti. Kasim'da resmi rezervlerde 6.7 milyar dolar net
art1s oldu. Net hata noksan kaleminde Kasim'da 1.97 milyar do-
lar ¢ikis yasandi.

DIS TICARETTE iLK CEYREK BEKLENTILERI...
Ihracat ve ithalat beklentileri geriledi. Ticaret Bakanhigi'nin
1-15 Arahk 2023 tarihleri arasinda uygulanan dig ticaret bek-
lenti anketi sonuclarina gore, 2024 yil
& birinci ¢eyrek ihracat beklenti endeksi
bir 6nceki ceyrege gore 9.1 puan aza-
: larak 104.9, ithalat beklenti endeksi
i bir onceki ceyrege gore 6.7 puan aza-

¢ larak 114.6 diizeyinde gerceklesti.
Gecgen hafta IStanbul Sanayi Odasi
(ISO) Tiirkiye ihracat iklimi endek-
si verileri de aciklandi. Buna gore;
Kasim'da 49.5 olan imalat sektorii ih-
racat iklim endeksi Aralik’ta sinirli bir
artisla yiizde 49.7'ye yiikseldi. Endeks, st tiste besinci ay 50°den
diisiik olmasina ragmen esik degerin cok hafif altinda gercek-
leserek ihracat pazarlarindaki talep kosullarinin hemen hemen
degismedigine isaret etti.
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