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Turkiye glvenli tedarikci
OZELLIGI ILE ONE CIKTI

'smnbul Demir ve Demir Dist

Metaller Thracatgilan Birligi
(IDDMIB) tarafindan hazirlanan
“TR-METALENDEKS Trkiye
Metal Sanayi fhracat Endeksi”
mayis ay1 sonuclart aciklands. Kii-
resel pazarlarda mayis ay1 boyunca
devam eden ticaret miizakerele-
rinde bir ilerleme saglanamarma-
sina karsin kiiresel pivasalardaki
miizakere iyimserligi ve bu belir-
sizlik ortaminda Tiirkiye'nin gii-
venli tedarikei 6zelligi ile 6ne cik-
masi, TR-METALENDEKS'in
miktar ve deger olarak Gnemli bir
artis gostermesini sagladi. Miktar
endeksi nisan ayndaki 125,3 puan
seviyesinden mayis ayinda 144,70
puana ¢ikarken, 2024 mayis ayin-
dan sonraki en yiiksek seviyeye
ulasti. Metal sanayi ihracat deger
endeksi de 160,5 puandan 183,6
puana ¢ikt1 ve Haziran 2022 tari-
hinden sonraki en yiiksek endeks
degerine geldi.

Kiiresel pazarlarda mayis ay1
boyunca devam eden ticaret mii-
zakerelerinde yeterli bir ilerleme
saglanamamasma karsin, piyasa-
larin mitizakere iyimserligi olumlu
bir mayis aymin geride birakil-
masin saglad. Buiyimserlige bagh
olarak metal fiyatlan sinirh dletide
yiikselmeyi basardi. Yine mays
ayinda ABD"nin bozulan mali g6-
riintimii nedeniyle kredi notu diis-
tii ve ABD dolan deger kaybetti.

ABD Merkez Bankas! temkinli
durusunu koruyarak faiz oranlarm
degistirmedi, buna karsin Ingjltere
Merkez Bankasi faizleri indirdi,
Avrupa Merkez Bankasima yonelik
yeni faiz indirimi beklentileri de
devam etti. Bu kiiresel kosullar
icinde TR-METALENDEKS'i mik-
tar ve deger olarak 6nemli artis
gisterirken, tarife belirsizligi or-
tamunda Ttirkiye giivenli tedarikei
ozelligi ile one ¢ikti.

Pazarlarda tarifeler ve ticaret
miizakerelerinin belirsizliklerinin
etkili oldugu bir ortamda metal
sanayi thracat miktar endeksi nisan
aymnda 125,3 puan iken mayista
144,70 puana qikti ve endeks 2024
may1s ayindan sonraki en yiiksek
seviyeyi gordi. Metal sanayi ih-
racat deger endeksi de miktardaki
onemli arbisa bagh olarak 160,5
puandan 183,6 puana ¢ikarak Ha-
ziran 2022 tarihinden sonraki en
yitksek endeks degerine ulast.

Metal sanayi ihracat birim deger
endeksi ise mays aymnda sunurh
olgtide geriledi. Endeks nisan aymn-
da 128,08 puan iken mayis ayinda
126,85 puana indi. Mayis ayinda
diinya metal fiyatlan simnirh dletide
yikselmesine karsin ihracat pa-
zarlaninda fiyatlarin diisiiriilmesi
baskisinin siirmesi, ihracat birim
deger endeksinde de diistise ne-

den oldu. Thracat ortalama birim
fiyatlan da benzer etkiler nedeniyle
nisan ayinda 4,79 dolar/kg iken
mayis ayinda 4,74 dolar/kg olarak
gerceklesti.

IDDMIB tarafindan yapilan de-
gerlendirmeye gore, kiiresel pa-
zarlarda ABD’nin tarifeleri ve mti-
zakereleri belirleyici olmaya de-
vam edecek. Bircok iilke ile tari-
feler miizakere edilirken, 90 giin
askiya alinan tarifeler i¢in zaman
temmuz ay1 basinda dolacak.
ABD ile Cin ve AB arasinda an-
lasmalar piyasalar icin biiyiik
onem tastyor. Bu ortamda metal
fiyatlarinda belirsizlikler stirerken,
fiyatlarda sert dalgalanmalar ya-
sanabilir. Tiim bu kosullar i¢inde
giivenli tedarikei olan Tiirkiye'nin
firsatlan degerlendirmesi olasi go-
ziikityor. Meveut kosullar altinda
TL'nin deger kaybinin da olumlu
katki saglamas: bekleniyor.

Kiiresel sanayi PMI verisi mayis
ayinda 49,8 puandan 49,6 puana
inerken, daralma bélgesinde kal-
maya devam etti. Cin, ABD ve
AB’de sanayi PMI verileri nisan
aymin altmda gergeklesti.

Tiirkiye’de mart ayinda sanayi
tiretiminde zayf egilim stirdii.
SO sanayi PMI verisi mayis
ayinda 47,2 puan ile daralma
bolgesinde kaldi ve son 22 aym
en diisiik seviyesine indi. Mayis
aymda yasanan ekonomik, ticari
ve jeopolitik gelismelerin ve bek-
lentilerin olusturdugu kosullar
i¢inde kiiresel metal §
faaliyetler zayiflach.
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Satisla Aldatilan
Tarkiye

Zaman zaman ekonomi yénetimine yonlendir-
digi elestirilerle bilinen Yeni Safak gectigimiz haf-
ta yine sahneye qikti. Gazete, “Faiz artt, doviz
yiskseldi, enflasyon azdi” mangetiyle Simsek ve
ekibine yiklenirken, sanayicinin sesi olan baglk-
lani da eksik etmedi: “Uretim diistii, sanayi duru-
yor” ve “Sirket iflaslan katland.”

Bashigin samimiyetini sorgulasam da sanayici-
nin hakl bir isyani oldugunu séylemeden gege-
meyecegim. Sonugta bir glinde dosenmedi bu
yolun taslar:.

1S0- 500 raporuna gore 2022 yilinda Torki-
ye'nin en biyiik 500 sirketinin 58'i zarar etmis-
ti. Bir yil sonra 96 sirketle 5 yilin zirvesine yerlesti.
2024 yilinda rekor yine el degistirdi. 500 sirketin
1561 zarar etti. Ezclimle; zarar eden sirket sayisi
3 yilda 3 katina qikti.

SATIS VAR, AMA...

Uretimden satislari %36,3 artarak 8,7 trilyon
TUye giktr, llk bakista olumiu gibi gériinse de, bu
isin réntgeni olan faaliyet kirlan gercekleri ortaya
koyuyor. Son iki rapordaki faaliyet kdrlihgina ba-
kalim:

2023: 937 milyar TL

2024: 641 milyar TL(%31,6 diigis)

Oransal olarak baktigimizda faalivet karlhlig
%12,5'ten %6,2'ye geriledi.

Imkani olsa tuvaleti bile temassiz 2 taksitle
adeyen insanlarimizin yonettigi sicketler igin fi-
nansman kaynaginin adi belli; Kredi,

Mevcut faiz oranlaryla atolyeye aldig makina-
larin 6demesini krediyle takla attinnca giderler
biiyliyor haliyle.

FAiZ DUISECEK MI? SANAYICININ GOzl
MERKEZ'DE

19 Haziran kritik giin. PPK bu yil 4. defa toplani-
yor. Ozellikle sanayici, nefes alabilmek icin faiz in-
dirimi bekliyor. Ve tabii ki Yeni Safak, TGRT giller
de mansetleri hazir tutuyor.

Bayram sonrasi Merkez Bankasi beklenmedik
bir hamle yaparak 1 hafta vadeli 100 milyar TUlik
repo ihalesi agti.

Herkes bunu faiz indirimi sinyali olarak yorumlasa
da, ufak bir teknik detayi atliyor: Biltge nakit agig)
yaklasik 500 milyar TL.

Toplantiya kadar yikld tahvil vadesi ve bes ayn
ihale var. Bu nedenle, zaten gecelik %49 olan faiz
bu tiir likidite yontemleriyle %46 bandina getiril-
di.

Yani Merkez Bankasi, politika faizine resmen do-
kunmadan, gecelikte 300 baz puanlk bir indirim
yapmis oldu bu hamleyle.

Asagi tarafimizda savas ucaklan uguyor, yukari-
da jeopolitik riskler caresiz birakiyor. Bir de Gsti-
ne PPK'nin bir sonraki toplantisimin bir ay sonra
olacag disinilirse, 19 Haziran'da faizi sabit bi-
rakmak simdilik en makul secenek gibi duruyor.

Satig artiyor gibi gbriinse de 150 500'de i¢ yildir
Ust Uste reel satis biylmesi negatif. Yani enflas-
yon etkisi gikanldiginda aslinda satislar disiyor.
Bunun temel nedeni, maliyetin ve borg yiikiiniin
karliligi hizla eritmesi. Ornegin, sadece alisanla-
ra 6denen maaslar bile bir yilda neredeyse %91
artty.

Dolayisiyla ‘Eskiden 10 satiyorduk simdi nere-
deyse 14 satiyoruz’ hikayesi hicbir kitapgida sat-
maz. Ciinki bu satis artiina ragmen kimse artik
kar edemiyor.

Agizda ac ve eksi bir tat birakan bu rapora bir
tath atisirmalikla veda edelim:

Ar-Ge harcamalar %98,4 artarak 60,7 milyar
Tl'ye ikt

Kisa vadede karliligi beslemese de uzun vadede
umnut veren bu yatinm egilimi heyecan verici.

Ne de olsa, kader gayrete agiktir.
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ISO Ihracat Iklimi
Endeksi maylsta 51oldu

TEIEaEETErrrw
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I stanbul Sanayi Odasi (iSO)

Tiirkiye imalat Sektorii
ihracat iklimi Endeksi ma-
yista 51 oldu.

Tiirkiye imalat sektorii-
niin ana ihracat pazarla-
rindaki faaliyet kosullarini
olcen ISO Tiirkiye Imalat
Sektorii fhracat [klimi En-
deksi'nin mayis ay1 sonugla-
r1 agiklandu.

Endekste esik deger olan
50'nin tizerinde olciilen tim
rakamlar ihracat ikliminde
iyilesme, 50'nin altindaki
degerler ise bozulma oldu-
gunu gosteriyor.

Sonuglara gore, nisan-
da 50,8 olan ISO Tiirkiye
imalat Sektorii [hracat
iklimi Endeksi mayista 51
degerini alarak iist tste 17.
ay esik degerin tizerinde
gerceklesti. Boylece endeks,
Tiirk imalat sanayisinin
ihracat ikliminde gticlen-
menin stirdiigiine isaret
etti. Mayista iyilesme 1limh
diizeyde olsa da bir 6nceki

aya gore hafif hiz kazand.

Tiirkiye'nin ikinci en
biiytik ihracat pazari olan
ABD'deki iiretim artisi
mayista yeniden giiclenir-
ken, Orta Dogu da ihracatin
oénemli siirtikleyicilerinden
olmaya devam etti.

Birlesik Arap Emirlikle-
ri'nde petrol disi ekono-
mik aktivite belirgin bir
aylik artis sergiledi ancak
biiytime hiz1 Eyliil 2021'den
bu yana en diistik seviyeye
geriledi. Suudi Arabistan
ve Kuveyt'te de liretim hiz
kesmesine ragmen giiclii
biiytidii. Misir, Liibnan ve
Katar'da ise ekonomik
aktivite geriledi.

Avrupa'da karmasik
goriniim mayista da
surdi

Avrupa'da karmasik
gortnim, ikinci ceyrek or-
tasinda da devam etti. Kritik
pazarlar igerisinde Italya,

L rntb i e

ispanya ve Hollanda'da
iktisadi faaliyet biiyiime
trendini korurken, Fransa,
Almanya ve Romanya'da
zayiflama siirdii.

Birlesik Kralhk'ta iiretim,
nisandaki hafif diisiisiin
ardindan mayista degisim
gostermeyerek bir anlamda
istikrar kazandi. Rusya'da
ise lst iiste iki aylik disii-
stin ardindan ekonomik
aktivite yeniden artisa gegti.

Mayista anket kapsamin-
da izlenen tiim ekonomiler
icerisinde en glicli biiytime
Uganda'da dlgiildii. Bu
tilkede tiretim artis1 gegen
yilin agustos ayindan bu
yana en yliksek hiza ulasti.
Ote yandan, ekonomik
aktivitede en belirgin diisiis,
giimriik vergilerinin etki-
siyle Meksika'da yasandi.
Benzer sekilde, Kanada'nin
tiretimindeki daralma ikinci
ceyrek ortasinda da devam
etti.
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PMI 14 AYDIR ESiK DEGERIN ALTINDA

Imalat sektorunde daralma suruyor

A1S0 tarafindan acikla-
nan Satin Alma Yoneticileri
Endeksi (PMI), mayista 47,2
seviyesinde dlciilerek mart
ve nisan aylarindaki 47,3'lik
degerin altma indi. Boylece
imalat ga@magi iist iiste 14.
ayda da daralma egilimi
gosterdi.

Tiirkiye imalat sektériindeki
yavaglama sinyalleri Mayis 2025'te
de devam etti. istanbul Sanayi
Ddasi (I50) tarafindan aciklanan
Satin Alma Yoneticileri Endeksi
(PMI), mayista 47,2 seviyesinde
olelilerek mart ve nisan aylarin-
daki 47,3'liik degerin altina indi.
Boylece imalat sanayi st iiste 14.
ayda da daralma egilimi gosterdi.

Sektoérde istihdam ve satin
alma faaliyetlerinde de gerileme

gozlendi. Firmalar, tiretim hacmin-
deki daralma nedeniyle hem ara
mah hem de nihai {ir{in stoklarim
azalttr. Zayif girdi talebi, tedarik-
cilerin teslimat siirelerini kisalta-
rak lojistikte bir nebze iyilesme
sagladi. Ancak bu iyilesme, 6nceki
aya kiyasla daha siirh kalda.

Mayis ayinda girdi maliyetle-
rindeki artis devam etti. Anket
katilimcilar bu artis1 biytik
oranda Tiirk lirasindaki deger kay-
bina bagladi. Ancak nisan ayinda
zirveye ¢ikan maliyet enflasyonu,
mayista hafif bir diigiis gdsterdi.
Nihai tirtin fiyatlarindaki artis da

yavagladi ve yilin en diigiik sevi-
yesine geriledi. Talepteki durgun-
luk, firmalarin fiyatlama giiciinii
sinirlamaya devam etti.

iSO Sektérel PMI raporuna
gore, mayis ayinda takip edilen
10 sektorden yalnizca ikisinde —
giyim ve deri Griinleri ile metalik
olmayan mineral iirtinlerde —
Giretim artigi kaydedildi. Giyim
sektoriinde 6nceki ay yasanan kes-
kin diisiisiin ardindan toparlanma
dikkat cekerken, tekstil sektorti
gerek iiretim gerekse siparislerde
en sert dlsiisii yasayan alan oldu.

ihracat siparislerinde ise dort
sektorde artis kaydedildi. Giyim
ve deri diriinleri bu alanda da éne
cikarken, tekstil sektériindeki ih-
racat siparisleri Ekim 2023'ten bu
yana en hizh diisiisiini yasadi.






