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Enflasyonda hem dusus
hem endise suruyor

tnyanin en yiksek enflasyona sahip llkelerinden
biri olan Turkiye'de, 19 Mart operasyonlan sonra-

SON 1 YILDA ENFLASYON-FAIZ MAKASI

sinda sekteye ugrayan faiz indirimi sirecinin kaldi- am ife e TiFE (%) Politika Faizi
§| yerden devam edecegine dair beklentiler, enf- FO oo 6
lasyondaki dustsi bir miktar hizlandirmis goziklyor. TUrkiye g5 gy oo - 55
Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Mart 2025'te yiizde 50
42 ,5'e kadar dustrdigi politika faizini, CHP'li belediyelere i
yonelik operasyonun piyasalarda yarattigi dalgalanma son-
rasinda, nisanda ylizde 46'ya cikarmis ve (¢ ay boyunca bu *
seviyede tutmustu. Temmuz 2025 Para Politikas Kurulu (PPK) -~ 4210 3
toplantisinda ise beklentilere paralel sekilde 300 baz puanlik 1 \”& 31,86 30
indirime giderek politika faizini ylizde 43'e cekmisti. . | 3],?\' 05 25
) %5 s 1 E° 99
EN YUKSEK ARTIS KONUTTA Ty 25,71 24,45
Tiirkiye istatistik Kurumu'nun (TUIK) aciklachgi temmuz ay: o \h?.‘l,il# 2419 1
enflasyon verilerine gore, enflasyon temmuz ayinda beklen- 20-S8-S-B-BN - N EEE R 2 BB 10
tilerin altinda gelerek yiizde 2,06 oraninda artis gdsterirken, L e e e K]
yillik enflasyon yiizde 33,52 olarak hesaplandi. UFE ise yillik | sﬂ 5_;‘ ;:‘ SEB‘ sgo ‘ _5; \4_1;,5 g 4;'55 ? ’ ‘: ‘ t—._d ‘; ‘
bazda yiizde 24,19 artarken, aylik bazda yiizde 1,73 yiikseldi. £ 8 F® 2 £/ 3 = = o) k| £
TUFE, haziranda piyasa beklentilerinin altinda gerceklesmis, | - 2024 ‘ 9025 = ‘

enflasyon aylik bazda yiizde 1,37 oraninda artis gosterirken;
yillik enflasyon ise yiizde 35,05 olarak hesaplanmisti.

En ylksek agiriga sahip ¢ ana harcama grubunun yillik
degisimleri; gida ve alkolslz iceceklerde ylizde 27,95 artis,
ulastirmada ylizde 26,57 artis ve konutta ytizde 62,01 artis
olarak gerceklesti. Ilgili ana gruplarin yillik degisime olan et-
kileri ise gida ve alkolsiiz iceceklerde
ylizde 6,94, ulastirmada ylizde 4,35
ve konutta yuzde 9,03 oldu. En yik-
sek agirhga sahip (¢ ana harcama

ANA HARCAMA GRUPLARININ
AYLIK FIYAT DEGISIMI

Kaynak: TUIK

ne gore 2025 Haziran'da yillik enflasyon orani ylizde 4,2'ye
ylkselirken, Turkiye ylizde 35°'le agik ara en yliksek enflas-
yona sahip Ulke konumunu devam ettirdi. Turkiye disinda
higbir OECD (lkesinde enflasyon
orani ylzde 5’ asmiyor. G7 ilkelerin-
de yillik enflasyon haziranda ytzde
2,6 olurken, Euro Bélgesi'ndeki yillik

grubunun aylik degisimleri ise; gida
ve alkolsliz iceceklerde ylzde 0,07
artis, ulastirmada yiizde 2,89 artis ve
konutta ylizde 5,78 artis olarak ger-
ceklesti.

BEKLENTI HALA COK YUKSEK
Turkiye'de hayat pahaliligi deyin-
ce ilk akla gelen harcama kalemlerin-
den biri elbette gida drlinleri oluyor.
Ne yazik ki gida enflasyonu konusun-
da Tirkiye, diinya ortalamalaninin cok
tizerinde seyrediyor. Ekonomik Kal-
kinma ve Is birligi Orgiitti'nin (OECD) syas
haziran ayina iliskin gida enflasyonu
endeksinde ¢ift haneli tek llke ylzde
30,2'yle Turkiye oldu. OECD verileri-

Kaynak: TUIK

enflasyonise ylzde 2 olarak olguld.
Enflasyonun uzun vadede istik-
rarli bir geri ¢ekilme yasamasi igin
algi yonetimi ve hane halki beklenti-
lerinin olumluya gevrilmesinin Gnemi-
ni her seferinde vurguluyoruz. Ancak
bu konuda heniz arzu edilen basarn
elde edilebilmis degil. Kog Univer-
sitesi - Konda Hanehalki Enflasyon
Beklenti Anketi'ne gére haneler mev-
cut enflasyonun ylzde 71, yil sonu
enflasyonunun yizde 65, 12 ay sonra
enflasyonun ise ylzde 61 olacagini
éngoriyor. TUIK verilerine gore de
hane halkinin 12 ay sonrasi icin enflas-
yon beklentisi hala yiizde 54,5 gibi
¢ok yiksek bir dlizeyde seyrediyor.
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PMI verileri ‘alarm zilleri’ caldiriyor

on vyillarda sahayiciler,

SON 1 YILDA IMALAT PMI

ylksek enflasyon ile bir-

likte artan maliyetler, i¢ 50

talepte zayiflama ve ki-
resel pazarlardaki durgunluk gibi
nedenlerle zor bir dénemden ge-
ciyor. Gosterge niteligindeki bazi
veriler de bu zor dénemin giderek
daha da agirlastigina isaret ediyor.
Ornegin, istanbul Sanayi Oda-
si (ISO) Tirkiye imalat PMI (Satin
Alma Yoneticileri Endeksi) tem-
muzda st Gste Gelinel ay gerile-

yerek 459 dizeyinde gerceklesti. E‘ ;
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bu yana en belirgin yavaslamanin

Kaynak: (50

yasandigini gosterirken, temmuz
ayyla birlikte sektorln faaliyet ko-

sullarinda kesintisiz bozulma egilimi 16'nci aya ulasti.

SIPARISLER 25 AYDIR YAVASLIYOR

Rapora gore takip edilen 10 sektériin tamaminda yeni
siparisler ivme kaybederken, Uretim ise sadece elektrikli ve
elektronik trtinler sektériinde artis gosterdi. Istihdam sektor-
lerin blyik bir kisminda, satin alma faaliyetleri ise imalat sanay!

genelinde azaldi. Girdi maliyetle-
rinde stiren keskin artisin etkisiy-
le, tekstil Griinleri haric tim sek-
torlerde satis fiyatlan yikselmeye
devam etti. Temmuz anketinin
one cikan gelismelerinden biri,
misteri talebindeki durgunluk
oldu. Bu durum, yeni siparislerin
lst Uste 25'inci ay yavaslamasina
yol acarken, temmuzda yasanan
dists mart ayindan bu yana en
yiksek oranda ol¢ildu.

iSO BASKANI UYARDI

ISO Bakani Ercial BEIENEH 1n
imalat PMI verileri (izerine yaptigi
aciklama, sanayicilerin nasil bir
darbogaz igcinde oldugunu gos-

teriyor. “Sanayimiz icin alarm zilleri ¢ok gulgli bir bicimde ¢a-

Iiyor” diyen iSO Baskani Bahcivan, sunlan séyltyor: “Temmuz
PMI verisi bu zorlu slirecin 16'inci aya uzanarak sanayi sekté-

rimdzin icinde bulundugu faaliyet kosullarinin ciddiyetini ve
vahametini bir kez daha ortaya koymustur. Durum ¢ok ciddi.
Hic kimse bu duruma kayitsiz kalamaz. Sanayicilerimizin sesine
kulak verilmeli, ¢ozimler icin ivedilikle harekete gecilmeli.”

Dis acikta son durum ne?

evsim ve takvim etkilerinden arindirilmis veri-
lere gore dis ticaret dengesi, 6nemli iyilesme

kaydetti ve 2021 yili son

ceyreginden bu yana en
dustik degerini aldi. Aylik bazdaki iyiles-
me, altin ithalatindaki belirgin yavaslama
ve enerji ithalatinda uluslararasi fiyatlar-
daki geri ¢ekilmenin olumlu etkisi dislan-
diginda dahi korundu. Ancak cekirdek
gbstergeler mansetin aksine son bir yilin
en dusuk seviyesinde bulunuyor.

Ticaret Bakanligi'nin agikladigi gegici
verilere gore, temmuz ayinda ihracat yillik
bazda yuzde 11 artisla 25 milyar dolar, it-
halat ise yillik ylzde 5,4 artisla 31,4 milyar
dolar seviyesinde gerceklesti. Boylece
temmuz ayinda dis ticaret agig bir on-
cekiyila gore 0,9 milyar dolar azalisla 6,4
milyar dolar oldu. Dis ticaret agigi yilin ilk
yedi ayinda 55,9 milyar dolar olurken, 12
aylik birikimli olarak 89,2 milyar dolardan

SON 12 AYDA
DIS TICARET DENGESI
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88,3 milyar dolara geriledi. ihracat temmuzda aylik bazda
ylizde 4,6 artti. Altin ihracati temmuzda aylik 443 milyon

dolar ile son Ug aylik ortalamasinin
Uzerinde gerceklesti. Haziran ayinda
petrol fiyatlarindaki artisin etkisiyle
aylik ylzde 14,5 artis gésteren enerji
ihracat, fiyatlardaki geri ¢ekilmenin
etkisiyle temmuzda ylzde 5,3 azald.
Boylelikle altin ve enerji harig ihracat-
taki aylik artis yiizde 3,9 oldu. ithalat
ise aylik bazda ylzde 4,7 geriledi. Al-
tin ithalati 943 milyon dolar ile Mayis
2022'den bu yana en disiik seviyede,
12 aylik birikimli olarak 20,5 milyar
dolar seviyesinde gergeklesti. Enerji
ithalati jeopolitik gelismelerin petrol
fiyatlan (zerindeki olumsuz etkisinin
sénimlenmesiyle aylik bazda yiizde
4,4 azaldi. Altin ve enerjideki disiist
disladigimizda ¢ekirdek ithalattaki ay-
lik diistis yuzde 2,6 ile daha sinirli oldu.
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