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Faiz karan onemii

Tiirkiye’nin cari islemler hesabi Ekim’de 186 milyon dolar fazla verdi. Yilliklandirdnus
cari actk 50.7 milyar dolara geriledi. Cari dengeye katki verecek Yatirum Taahhiitlii Avans
Kredisi Programu i¢in basvurular 20 Aralik’ta baslayacak. Gozler bu hafta TCMB’nin
“faiz” kararmda olacak. Agirlikl beklenti 250 baz puanlik artis seklinde...

CARI islemler hesabi bu yil
Haziran ve Eyliil'de ol-
dugu gibi, Ekim'de
de fazla verdi. Yilliklandirilms cari acik gerilemeyi siir-
diirdii. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB)
verilerine gore cari islemler hesabi, Ekim’de beklenti-
lerin altinda bir gerceklesmeyle 186 milyon dolar fazla
kaydetti. Cari denge, 2023"tin 10 ayinda yillik 1 milyar
657 milyon dolar artisla 40 milyar 684 milyon dolar
acik kaydetti. Ekim ay1 itibaryla yilliklandirilos cari
islemler aqigi ise bir Gnceki aya gore yaklasik 1 milyar
dolar azalsla 50.7 milyar dolar oldu. TCMB verilerine
gire Ekim'de altin ve enerji haric cari islemler hesabi 5
milyar 67 milyon dolar fazla verdi. Odemeler dengesi ta-
mimli dis ticaret acig 4 milyar 866 milyon dolar oldu. Hizmet-
ler dengesi kaynakli net girisler 6 milyar 35 milyon dolar se-
viyesinde gerceklesti. Bu kalem altinda seyahat kaleminden
kaynaklanan net gelirler, 4 milyar 748 milyon dolar oldu.
2023 yili Ekim'de dogrudan yatirimlar kaynakli 638 mil-
yon dolar net sermaye girisi gerceklesirken, portfoy ya-
urimlar kaynakh 689 milyon dolar net sermaye cikisi
vasandi. Resmi rezervlerde Ekim’de 247 milyon dolar
net artis oldu, Net hata noksan kaleminde Ekim'de 2
milyar 681 milyon dolar, yilin 10 aymda 8 milyar 95
milyon dolar kayna belirsiz para cikist oldu.

HULYA GENC SERTKAYA
hulya,genc@paradergi.com.tr

“CARI ACIKTA DUSUS DEVAM EDECEK...

A&T Bank Bas Ekonomisti Ayse Ozden, éniimiizde-
ki donem de dis ticaret agi@indaki daralmanin cari agigi destekleme-
ye devam edecegini vurgulayarak, “Kasim’da ihracat ylizde 5.2 artar-
ken ithalat yiizde 5.6 daraldi. Hem petrol fiyatlari hem de daralan
i¢ talep nedeniyle yilsonu 46 milyar dolar cari agik bekliyoruz. Cari
denge Kasim'da fazla vermese de cok yiiksel bir acik da vermeye-
cektir” dedi.

3. Goz Damismanlik CEO’su Hikmet Baydar, Ekim’de cari islem-

ler hesabinin 186 milyon dolar fazla vermesi-
nin, 6zellikle altin ve enerji haric fazlanin
5 milyar 67 milyon dolar olmasinin
son derece dnemli oldugunu vur-
guladi. Baydar, yil sonu cari agik
beklentisinin 47 milyar dolar ol-
dugunu kaydetti. Orta Vadeli
Program’da (OVP) 2023 yili so-
nunda cari islemler dengesinin
425 milyar dolar acik verecegi
tahmin edildi.
TCMB'nin reel sektor ve finan-
sal sektor temsilcilerinden olusan 71
katiimemin yamitlarnin toplulastimlarak
hazirlanan Aralik ay1 piyasa katiimceilar an-
ketinde, kathmeilarin 2023 yili sonu cari
acik beklentisi 45.8 milyar dolar dizeyin-
de gergeklesti. Ankete gore; katilimeilarin Aralik ay titketici
enflasyonu beklentisi yizde 3.26 olurken, bir dnceki an-
ket ddneminde yiizde 67.23 olan 2023 yili sonu tiiketici
enflasyonu beklentisi ise Aralik’ta yiizde 65.39 diizeyi-
ne geriledi.
Katimeillanin GSYH 2023 yili bityiime beklentisi
bir dnceki anket déneminde yiizde 4.1 iken bu anket
doneminde yiizde 4.2'ye yiikseldi. Katlimeilarin cari yil
sonu doviz kuru (ABD dolari/TL) beklentisi bir énce-
ki anket doneminde 30 lira iken bu anket doneminde
29,62 lira oldu.

issizLiK ORANI YUZDE 8.5 OLDU

Issizlik orani son 11 yilin en diisiik seviyesine geriledi. Tiirkiye Is-
tatistik Kurumu (TUIK) verilerine gore mevsim etkisinden arindi-
nilmus verilerle 15 ve daha yukan yastaki kisilerde issizlik orant 0.5
puan azalarak yizde 8.5 seviyesinde gerceklesti. 2012 Kasim’daki
yiizde 8.4'ten sonraki en disiik diizeyini Ekim’de goren issizlik ora-

Asgari licret mesaisi siiriyor

Milyonlarca ticretli galisan ve ailesi tarafindan calismalar
yakindan takip edilen Asgari Ucret Tespit Komisyonu, 2024 yilinda
gecerli olacak asgari Ucreti belirlemek lizere ikinci toplantisini

1B Aralik'ta yapacak. Calisma ve Sosyal Giivenlik Bakan Vedat
Isikhan baskanliginda 11 Aralik'ta gergeklestirilen Asgari Ucret
Tespit Komisyonu'nun ilk toplantisinda, yeni asgari iicret icin
rakam telaffuz edilmezken, Komisyonda isci tarafini temsil eden
TURK-iS Genel Baskan Yardimcisi Ramazan Agar, “isverenin
teklifini bekliyoruz" ifadelerini kulland.. isveren heyetine bagkanlik
eden Tirkiye isveren Sendikalari Konfederasyonu (TiSK)

Yénetim Kurulu Bagkam Ozgiir Burak Akkol Akkol, 2024'te gegerli
olacak asgari iicreti belirleme siirecini, en hizl bigimde ve tim
taraflarin beklentilerini karsilayacak sekilde dengeli bir rakam
ve mutabakatla tamamlamak arzusunda olduklarin kaydetti.
Bakani Isikhan ise 2024 yili asgari licret miktarinin sosyal diyalog
ve istisare yoluyla, ekonomiyi bilyiitecek, galiganlarin gelirlerini
enflasyona ezdirmeyecek, istihdami koruyacak ve artiracak en
makul noktada belirlenmesi igin galisacaklarini bildirdi. Bilindigi
lizere Asgari licret, Temmuz'dan bu yana bir isci igin aylik net 11
bin 402 lira 32 kurus olarak uygulaniyor.
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TCMB’nin faiz karari takip edilecek

TCMB, yilin son Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisini 21
Aralik'ta yapacak. TCMB 23 Kasim'daki toplantida politika

faiz oranini yiizde 35'ten ylizde 40'a gekmisti. Ahlatci Yatirim
Genel Miidir Yardimeisi Tongug Erbag'a gére TCMB yilin son
toplantisinda 250 baz puanlik artisla politika faizini yiizde
42.5'e, se¢imler éncesinde ylizde 45'e ¢eker. TCMB'nin enflasyon
beklentilerini asag cekmek icin Aralik'ta 250 baz puan artirim
ile politika faizini yiizde 42.5'e ¢ikaracag ongoriisinde bulunan
AGT Bank Bas Ekonomisti Ayse Ozden, 2024'iin ilk yarisinda
faizlerin sabit tutulacagj beklentisini korudugunu soyledi. Gzden,
"Enflasyonun dniimiizdeki sene ikinci yarisi itibariyla diigsmesini
ve yili yiizde 45 diizeyinde tamamlamasini bekliyorum. 2024'iin
son geyreginde TCMB faiz indirimlerine gidebilir” dedi.

ni, alti aydir tek haneli diizeyini korudu. lssiz sayist Ekim'de bir on-
ceki aya gore 163 bin kisi azalarak 2 milyon 961 bin kisi oldu. Istih-
dam edilenlerin sayist EKim’de bir nceki gore 246 bin kisi artarak 31
milyon 835 bini kisi, istihdam oram ise 0.3 puan artarak yiizde 48.5
oldu. Isgiiciine katilma orani Ekim’de bir dnceki aya gére 0.1 puan
artarak yiizde 53.1 olarak gerceklesti. 15-24 yas grubunu kapsayan
geng niifusta igsizlik oram 0.4 puan azahyla yizde 16.3 oldu. Zama-
na bagh eksik istihdam, potansiyel isgiicil ve issizlerden olusan atil
isgticti orani Ekim'de aylik 0.5 puan azalarak yiizde 21.3 diizeyinde
gerceklesti. OVP'de 2023 yih sonu issizlik orammn viizde 10.1 ola-
cag) ongoriliyor.

SANAYI URETIMI YILLIK YUZDE 1.1 ARTTI

Sanayi tiretim endeksi Ekim'de yillik yiizde 1.1 artarken, aylik
bazda yiizde 0.4 geriledi. TUIK verilerine gore yillik bazda artig hizi
ivme kaybeden sanayi tiretimi endeksi, aylik bazda gerilemesini ise
dordiincii aya tasidi. Sanayinin alt sektdrleri incelendiginde 2023
Ekim’de madencilik ve tas ocakcihigi sektorii endeksi bir dneeki aya
gore yiizde 3.2 artarken, imalat sanayi sektorii endeksi yiizde 0.3 ve
elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme tiretimi ve dagitim sektdrii en-
deksi yiizde 2.3 azald.

TUIK gegen hafta ciro endeksleri ve satis endekslerini de acikladi.
Buna gore, sanayl, insaat, ticaret ve hizmet sektérleri toplaminda ciro
endeksi 2023 yih Ekim’de yillik yiizde 65.3, ayhik yiizde 4.1 arti gos-
terdi. Ekim’de sabit fiyatlarla perakende satis hacmi villik yiizde 13.7,
aylik yiizde 2 artarken, cari fiyatlarla perakende ciroda yillik yiizde
83.6, ayhk yiizde 4.6 artis yasandi.

Sanayi iiretim endeksi verilerini degerlendiren 3. Goz Danismanhk
CEO’su Hikmet Baydar, siki para
politikasimin reel sektdr iizerindeki
etkisinin verilere yansimaya devam

Sanayi iiretimi Ekim'de yillik ylizde 1.1 artt

Piri Reis Universitesi Ogretim Uyesi Prof. Or. Erhan Aslanoglu,
TCMB'nin Aralik ay toplantisinda politika faiz oranini yiizde
42.5'e cekeceqi gorisiinii paylasarak, Ocak ayi toplantisinda ise
Ucret artislarinin duzeylne gore artirima gidecedi ongoriisiinde
bulundu. Beykent Universitesi Ogretim Uyesi Prof. Dr. Murat
Ferman ve 3. Gtz Danismanlik CEO'su Hikmet Baydar da 250
baz puanlik faiz artigi bekleyen ekonomistlerden. Kirklareli
Universitesi Ogretim Uyesi Prof. Dr. Sinan Algin TCMB'nin yilin
son PPK toplantisinda politika faiz oranini yiizde 45'e gikaracagi
goriigiinde.

Aralik ayi piyasa katilimcilari anketine gére ise TCMB bir hafta
vadeli repo ihale faiz orani cari ay sonu beklentisi yiizde 37.80'den
ylizde 42.50'ye ikt

YTAK'’a basvurular

20 Aralik’ta bashyor

Cari dengeye katki verecek ve dolayl etkileri “déviz kuru

ve fiyat istikrar” lizerinde hissedilecek alanlarda iiretim
kapasitesinin artisini hedefleyen "Yatirim Taahhiitlii Avans
Kredisi (YTAK)" programina bagvurular 20 Aralik’ta baslyor.
Bu programa “yatirimkredisi.sanayi.gov.tr” adresinden
sanayicilerin basvurulari bekleniyor.

Yeniden yapilandirilan yatirim taahhiitli avans kredisi
kapsaminda, firmalarin yatirim projeleri icin alacaklar
“teknolgji/strateji” puam dikkate alinarak, toplam yatirim
tutari en az 1 milyar lira olan projelere araci bankalar
kanaliyla YTAK tahsis edilebilecek. Azami 10 yil vadeli olarak
kullandirilacak kredilerin faiz orani; teknoloji/strateji puani,
yatirim kapsaminda yurtdisindan saglanan finansman orani,
finansal saglamhk degerlendirmesine bagh olarak yiizde 30
ila yiizde 15 arahiginda belirlenecek. Yeni YTAK programina
yillik 100 milyar lira, program kapsaminda ii¢ yil boyunca
toplam 300 milyar lira limit tahsis edildi. Bilindigi iizere YTAK
cergevesinde 1 milyar lira ve lizeri diizeyde yatirim projeleri
icin 281 iirlinden olusan Stratejik Oncelikli Uriin ve 261
bashktan olusan Teknoloji Alanlari Listesi'ni yayimlandi.

tiretim yapmaz. Bu siirecin dniimiizdeki aylarda da siirme ihtimali

fazla” dedi.

BUTCE KASIM'DA 75.6 MILYAR LIRA FAZLA VERDI
Merkezi yonetim biitcesi

Kasim’da 75.6 milyar lira fazla ver-

di. Hazine ve Maliye Bakanlig veri-

ettigini kaydetti. Sanayi tretim ve- Sanayi Uretim endeksi Ayl Yillik lerine gore; Kasim'da biitce gelirleri
rilerinin son dort aydir eksi degisim ?eg:sim oranlari (%), Ekim 2023 deg. (3? ced: [‘ﬂ yiizde 114.8 artisla 746.8 milyar lira,
gosterdigine dikkat ceken Baydar, S ieo el 2 Tl : biite giderleri yiizde 180.3 artisla
SR o 2 SHTE Madencilik ve tagocakgiligi 3.2 37 . i i
TUIK verilerine gore sanayi iireti- Cele syl 03 13 671.2 milyar lira dizeyinde gercek-
mi endeksi aylik bazda Temmuz'da Elektrik, gaz, buhar _2:3 3:5 lesti. Kasim'da vergi gclirl({ri ylzde
viizde (.4, Agustos’ta yiizde (.8 ve Ara mali 0.2 13 114.3 artisla 668.5 milyar lira oldu.
Eyliil'de yiizde 0.1 diisti. Diisiis Dayanikl tiiketim mall 32 58 Kasim'da faiz disi denge 170.2 mil-
egilimi Ekim'de de ylzde 0.4 ile Dayamksatukatmmah -25 -4,6 var lira fazla verdi. 2023 yih Ocak-
devam etti. Yillikta ise artis hizi Enerji / FJ . 0,6 30 Kasim doneminde biitce gelirleri
yiizde 4.1 den yiizde 1.1'e disti. ¢ Sermaye mall : -10 88 yiizde 83 artisla 4 trilyon 660.5 mil-
talebin baski altina ahndigy, dig ta- Dotk teknalgji -~ fp%\ 4 -0.6 -41 yar lira, biitce giderleri yiizde 102.2
lebin ise resesyon nedeniyle zayif-  Ort dusuk teknolgj S / £ 58 artisla 5 trilyon 193 milyar lira oldu.
s LG Orta yiksek teknolagji ¢ \ -0,2 30 7 i c1n S
ladigi bir ortamda sanayi iiretimi \{ 7\ Bu donemde biitce 532.4 milyar lira
¥ Yiksek teknoloji | -14.3 95 i : E
performansinin boyle olmasi nor- Kevree TOI i acik, faiz dis1 denge 99.8 milyar lira

mal. Kimse pahal maliyetle stoka

fazla verdi.
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Konut satis istatistikleri de aciklandi. TUIK verilerine gore Tiir-
kiye genelinde Kasim’da 93 bin 514 konut sauldi. Konut satiglar
Kasim’da yillik yiizde 20.6, ayhk yizde 0.3 azald. 2023 yihnmn 11 ay-
lik déneminde konut satiglan ylizde 14.9 azalisla 1 milyon 87 bin 349
olarak gerceklesti. Ipotekli konut satislart Kasim'da yizde 68.5 aza-
lisla 5 bin 245, Ocak-Kasim doneminde yiizde 33.6 azahsla 171 bin
706 olurken, ilk el konut satislart Ocak’ta yiizde 18.5 azalisla 30 bin
472, Ocak-Kasim doneminde viizde 14.1 azalsla 328 bin 299 oldu.

SGP'YE GORE KiSi BASINA GSYH DEGERI 67 OLDU

TUIK, 2022 yili satin alma giicii paritesi verilerini de agikladi. Av-
rupa Birligi Istatistik Ofisi (Eurostat) tarafindan agiklanan satinal-
ma giicii paritesine (SGP) gore kisi basina gayrisafi yurt ici hasila
(GSYH) endeksi 2022 yil sonuclarina gore 27 Avrupa Birligi (AB)
iilkesi ortalamasi 100 iken, bu deger Tiirkiye icin 67 oldu ve AB or-
talamasimin yizde 33 altmda kaldi. SGP, ayrintilh olarak tamimlan-
mis standart bir mal ve hizmet sepetinin farkli Glkelerdeki fiyat ora-
m olarak tammlamyor. Kargilastirmalarda yer alan 36 iilke arasinda
SGP'ye gore kisi basina GSYH endeksi en yitksek iilke 256 ile Lik-
semburg, en disiik lke ise 34 ile Arnavutluk oldu. Kisi bagina fiili
bireysel tiiketim diizeyi 27 Avrupa Birligi tilkesi ortalamasi 100 iken,
Tirkiye icin 77 oldu ve AB ortalamasimin yiizde 23 altinda kald,

Tiirkiye nin fiili bireysel titketime iliskin fiyat dizeyi endeksi, 2022
yil sonuclarina gore 36 oldu. (Fiyat diizey endeksi, tlkelerin ulusal
para birimlerinin karsilagtirmali olarak déviz kuruna gére alim giica-
niin gostergesi.) Bu deger, AB iilkeleri genelinde 100 euro karsihig
satin alinan ayni mal ve hizmet sepetinin Tiirkiye'de 36 euro kargilig
Tirk lirasi ile satin alinabilecegini gosterdi.

REEL SEKTOR TOPLANTILARI DEVAM ETTi...
TCMB Baskam Hafize Gaye Erkan, reel sektor toplantila-
rina devam etti. 29 Kasim’da Istanbul Sanayi Odasi (ISO) ve 7

Prof. Dr. Sinan ALGIN / Kirklareli Universitesi Ogretim Uyesi

ihracat artisinin ithalat artisini asmasi, ham petrol fiyatlarinin
geri gekilmesi cari agik yiikiinii azaltiyor. Oniimiizdeki
siirecte cari dengenin seyrinde, dzellikle ham
petrol fiyatlari ve doviz kuru hareketleri
belirleyici olacak. israil'in Gazze'ye saldirisinin
btlge iilkelerine sigrayip sigramamasi, Gin
ekonomisinin yavaslama egiliminin 2024'te
kiiresel ekonomide resesyonu tetikleme
potansiyeli, Rusya Ukrayna savasinin seyri
ham petrol fiyatlar: izerinde belirleyici
olacak. iceride ise yerel segim sonrasinda
dbiviz kurundaki hareket, cari agigin seyrini
belirleyecek. Sanayi iretiminde yavaslama
egilimi siiriiyor. isgiicti verileri, sanay] iiretimindeki
yavaglamaya bagl olarak sanayi sektoriinde yasanan istihdam

“Genclerin isgiiciine katilimi icin daha fazla proje iiretilmeli”

17.12.2023 =a
22

18887
392,93

3/3

Prof. Dr. Erhan ASLANOGLU / Piri Reis Universitesi
Ogretim Uyesi

“Cari acikta gr'”

Enerji fiyatlarinda diistis, hammadde fiyatlarinda
gerileme ithalati digiiren, cari dengeyi iyilegtiren
ana unsur gibi gdriiniiyor. Ozellikle enerji

ve altin haric cari dengeye baktigimizda,
verinin detaylari hala ig talebin belli bir glici
korudugunu gésteriyor. Cari denge Kasim

ve Aralik’ta eksiye gecebilir. Ancak gecen

yilin altinda olacad! igin yilliklandiriimis cari
acikta gerileme siirer. Cari agigin 2023 yilim
45-47 milyar dolar bir cari acikla kapatacagini
6ngorilyorum. 2024 yihnda ise cari agigin 6zellikle
enerji fiyatlarinin diizeyine gore gekillenecegini
not dilserek, 30-35 milyar dolar civarinda olacagini

tahmin ediyorum. Ekonomilerin bilyiime performans isglicu
piyasalarina yansiyor. Turkiye ekonomisi yiizde 4-4.5'in lizerinde
biiyidigiinde issizlik azalyor. TUIK verilerine gére Tiirkiye
ekonomisi yilin iiglincii geyreginde yiizde 5.9 biiyiidi. Dokuz aylk
biiytme yizde 4.7 oldu. Gngériim yilin son geyreginde yiizde 5
civari biiyiime olacag seklinde. Bunun da isgiicii piyasalarina
olumlu yansiyacagini diistiniiyorum. Ayrica nitelikle eleman
bulma zorlugu, istihdami tutma egilimini artiriyor. Bunun da
isgiici verilerine olumlu yansimalari oluyor.

Yaz aylarinda toparlanma yasayan sanayi Uretiminin sonbaharda
yavagladigini gériiyoruz. PMI ve ihracatin genel seyri bunu
gosteriyor. Genel anlamda ekonominin yavaglamasinin bir
gostergesi. Sanayideki yavaslamanin dniimiizdeki birkag ay
daha devam etmesini bekliyorum. Perakende satiglarda artis
hiz1 dilgliyor. Ancak Uretim tarafi zayiflasa da Kasim'dan bu yana
ic talepte yil sonu kampanyalarin etkisiyle bir hareketlenme var.
Bunun da verilere yansiyacagini digintyorum.

Aralik’ta Ankara Sanayi Odasi’'nda (ASO) reel sektor toplan-
tilari gerceklestiren Erkan, 11 Aralik’'ta Dis Ekonomik [ligki-
ler Kurulu (DEIK)Yonetim Kurulu ve 13 Aralik’'ta Tiirkiye
Ihracatcilar Meclisi (TIM) Sektorler Konseyi ile istisare top-
lantisina katldi. Toplantilarda, is diinyasinin beklenti ve ta-
lepleri ile TCMB'nin reel sektor icin destek adimlar ele alin-
di.

Bu arada Hazine ve Maliye Bakani Mchmet Simsek, yurtdi-
sindaki yatirimei toplantilarini 14-15 Aralik’ta Ispanya ile siir-
diirdii. 2 trilyon dolan yoneten 30'un tizerinde banka ve fon
yoneticisiyle bir araya gelinen bu gorismelerde TCMB Bas-
kani Erkan da yer ald.

kayiplarinin hizmet sektori istihdamiyla kompanse edildigini
ortaya koyuyor. Okullarin agilmasi, saglik ve sigortacilik gibi
alanlarda daha yogun faaliyetlerin ortaya gikmasi, pandemi
nedeniyle kapatilan veya atil hale gelen isletmelerin yeniden
faaliyete gegmesiyle, hizmet sektor istihdam kayiplarinin bir
kisminin geri dénmeye basladig goriiliiyor. istihdamin niteligi
de énemli. Tiirkiye'de istihdam piyasasinda iki nemli problem
var. lIki kadinlarin isgiiciine katiliminin OECD ortalamasinin
altinda olmasi. Ekim'de yiizde 53.1 olan isgiiciine katilma orani
erkeklerde yiizde 70.8, kadinlarda yiizde 35.7 diizeyinde. ikincisi
de geng niifusta issizlik oraminin yilksek olmasi. Ekim'de geng
niifusta igsizlik orani yiizde 16.3 diizeyinde gerceklesti. Hizmet
sektdriindeki toparlanmaya bagl genc issizliginde geri cekilme
olsa da yine de yiiksek. Bu kesimin ekonomiye ve is hayatina
katilmasi igin daha fazla proje ve politika tretilmeli.
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