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Artik gozler faiz indiriminde

025 yilina ait son enf-
lasyon verisinin acik-
lanmasi ile birlikte
simdi artik gozler 22
Ocak'ta agiklanacak 2026'nin
ilk faiz kararinda olacak. Once
enflasyon verileri ile baslayalim:
Turkiye  Istatistik  Kuru-
mu'nun (TUIK) acikladign aralik
ayi enflasyon verilerine gore,
Toketici fiyat endeksi (TUFE)
aylik yuzde 0,89 oraninda ar-
ti1s gosterirken, yillik enflasyon
yuzde 30,89 oldu. Boylelikle
kasim ayindan sonra aralik ayin-
da da aylik enflasyon ylizde 1'in
altinda geldi. Piyasada genel
beklenti aralik ayinda TUFE'nin
yizde 0,96 oraninda artmasi,
yillik bazda ise ylzde 31 seviye-
sine gerilemesi yonindeydi.

EN YUKSEK ARTIS KONUTTA

En yiksek agirliga sahip Gg ana har-
cama grubunun yillik degisimleri; gida
ve alkolstiz iceceklerde ylzde 28,31
artis, ulagtirmada yiizde 28,44 artis ve
konutta ylzde 49,45 artis olarak ger-
ceklesti. ligili ana gruplann yillik degi-
sime olan etkileri ise gida ve alkolsiz
iceceklerde yiizde 7,07, ulastirmada
yizde 4,36 ve konutta yuzde 7,52 oldu.
En yUksek agirliga sahip (¢ ana harca-
ma grubunun aylik degisimleri; gida ve
alkolsiiz iceceklerde yiizde 199 artis,
ulastirmada ylzde 1,03 azalis ve konut-
ta ylizde 1,39 artis olarak gergeklesti.
ilgili ana gruplarin aylik degisime olan
etkileri ise gida ve alkolsiz
iceceklerde ylizde 0,48, ulas-
tirmada yuzde -0,16 ve konut-
ta yuzde 0,24 oldu. Endekste
kapsanan 143 temel basliktan
(Amaca Gére Bireysel Tike-
tim Siniflamas-COICOP 5'li
Dizey) 2025 yili aralk ayi
itibanyla 27 temel basligin
endeksinde dustls gergekle-
sirken, sekiz temel bashgin
endeksinde degisim olmadi.
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Kaynak: TUIK

SON 1 YILDA TUFE-UFE VE FAIZ MAKASI
(%)

108 temel bashgin endeksinde
ise artis gerceklesti.
islenmemis gida driinleri,
enerji, alkoll igkiler ve titin ile
altin haric TUFE'deki degisim,

:; 2025 yil aralik ayinda bir én-
ceki aya gore ylzde 0,78 artis,
3073080 %  bir 6ncekiyilin aralik ayina gore
501 . 31‘95?5‘5332'87 W yizde 31,66 artis, bir onceki yi-
20 W” %5 linayni ayina gore yizde 31,66
72,50 2313 * 0 artis ve on iki aylik ortalamalara
15 gore yizde 34,76 artis olarak
10 gerceklesti.
| | | | ; UFE TEMMUZ'DAN BERI
43‘,5f 45 42,5 16 4!‘5 4=5 43 1_3 4&5 39,5395 18 Y{]KSELiSTE
2222z ZE i zE ;E 3 Ote yandan Yurt ici Ure-
e tici Fiyat Endeksi (YI-UFE)
T Y —— - (2003=100) 2025 wyili aralk
B S W0 apirice bir BriceREsya gBre: s
ANA HARCAMA GRUPU\RIMN de 0,75 artis, bir 6nceki yilin aralik ayina
YILLIK FiYAT DEG]$|M| gore yizde 27,67 artis, bir &nceki yilin
ayni ayina gore ylzde 27,67 artis ve on
. d‘:g:g‘:ﬂ!;‘}‘;{} iki aylik ortalamalara gére ylizde 25,36
; i ge27 | artis gosterdi. Boylelikle tretici fiyatlari
49,45 j enflasyonu Temmuz 2025'ten beri yu-
3211 | karyénli seyrini siirdlrdil. Ontimiizdeki
3089 | aylarda UFE'deki artis hizlanabilir ve TU-
30,87 FE'yitehdit eder hale gelebilir mi? izleyip
30,80 gorecegiz.
29,68 2025 enflasyonunun ortaya ¢ikmasi
2844 | jle Turkiye Cumhuriyet Merkez Banka-
2831 | s'nin (TCMB) 22 Ocak'ta aciklayacad
2499 | 2026'in ilk faiz karari da merakla bek-
2457 | lenir oldu. Aralk 2025 enflasyonunun
i jﬁgﬂﬁ?ﬁ% - T:'SD(;‘ 1 yizde 30,9 seviyesine gerilemesi ve

cekirdek gostergelerdeki iyilesme TCM-
B'nin Ocak 2026 PPK toplantisinda faiz
indirimi alani olustugu yénin-
deki gorisleri glglendiriyor.
Genel beklenti 150 baz pu-
anlik bir faiz indirimi olacad
yoninde sekillenirken, yilin ilk
toplantisinda faizin pas geci-
lebilecegine dair gorisler de
var. Ancak TCMB yonetiminin
yilin ilk PPK'sinda gérece di-
sk birindirimle dahi olsa, faizi
pas gegmemesi daha uygun
olacaktir.
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Cari denge bes ay sonra acik verdi

ari islemler dengesi,

SON 12 AYDA CARi DENGENIN SEYRI

yar dolar fazla verirken, birincil ve ikincil

2025 yil kasim ayinda 3
milyar 996 milyon dolar &
acik verdi. Boylelikle,
cari denge bes ay sonra agik ver-
mis oldu. Orta vadede bakildigin-

da, dis ticaret ag@ ve zaylflayan N e e

hizmet gelirleri nedeniyle 2026~
2027 déneminde cari dengede
yukari yonli risklerin arttigini séy-
lemek mumkin. 5

Tirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi (TCMB) 2025 Kasim ayi
"Odemeler Dengesi statistikleri”
verilerine gbre, cari islemler hesa-
bi 3 milyar 996 milyon dolar agik

gelir dengesi sirasiyla 17,8 milyar dolar
ve 328 milyon dolar acik verdi.

Cari denge (milyar TL)
5,5

YURT DISINDA EV SATIN ALMA

Hizmetler dengesi kaynakli net gi-
risler bu ay 3 milyar 926 milyon dolar
seviyesinde gerceklesirken, bu kalem
altinda tasimacilik hizmetleri ve seyahat
40 kaleminden kaynaklanan net gelirler
sirasiyla 1 milyar 717 milyon dolar ve 3
milyar 108 milyon dolar oldu.

Bu dénemde yurt ici yerlesiklerin
yurt disindaki gayrimenkul yatinmlar
da hiz kesmedi. Kasim ayinda dogru-
dan yatinmlar kaynakh net girisler 343

Kaynak: TCMB

kaydedildi. Altin ve enerji haric
cari islemler hesabi ise 2 milyar 132 milyon dolar fazla verdi.
Odemeler dengesi tanimli dis ticaret acigi 6 milyar 385 mil-
yon-dolar olarak gergeklesti. Yilliklandinlmis verilere gore,
kasim ayinda cari agik yaklasik 23,2 milyar dolar olurken,
ddemeler dengesi tanimli dis ticaret dengesi de 68,4 milyar
dolar agik verdi. Ayni dénemde hizmetler dengesi 63,3 mil-

milyon dolar olarak kaydedildi. Yurt digi
yerlesiklerin Tlrkiye'ye toplam dogrudan yatinmlar 990 mil-
yon dolar artarken, yurt igi yerlesiklerin yurt disindaki dogru-
dan yatinmlarn 647 milyon dolar artti. Gayrimenkul yatinmlar
incelendiginde, yurt i¢i yerlesiklerin yurt disinda 201 milyon
dolar gayrimenkul alimi ve yurt disi yerlesiklerin ise Tirkiye'de
218 milyon dolar net gayrimenkul alimi yaptigi gorildi.

Ihracat iklimi bes ayin en diisiigiinde

erek ihracatcinin &nindeki disik kur ve finansal
kaynaklara erisim konusundaki sikintilar, gerek-
se ana pazar AB'deki gorece durgunluk, ihracat
performansini olumsuz etkilemeye devam edi-
yor. Istanbul Sanayi Odasi (ISO) Tirkive ihracat Pazarlari iklim
Endeksi, Aralik 2025 déneminde 51,6'ya gerileyerek son bes
ayin en dusik seviyesinde gerceklesti. S6z konusu deger
talep kosullarinda oldukga iliml bir

IHRACAT IKLIMINDE 2025 GORUNUMU

sinda daralma gésteren tek llke Katar oldu. Turk imalat sanayi
ihracatinin yaklasik ylzde 7'si bu alti Ulkeye yapiliyor.

AVRUPA'DA GORUNUM KARISIK

ABD ise ylzde 6,5'lik payi ile Tirk imalat sanayi sektdri-
ndn en biyiik ikinci ihracat pazarini olusturuyor. Bu tlkede
ekonomik aktivite Nisan 2025'ten bu yana en disik hizda
olmakla birlikte gligld artis egilimini

iyilesmeye isaret ederken, aralik ayi ile
birlikte meveut gliclenme egilimi ikin- 524
ci yilini tamamladi. Endekste esik de- 524
ger olan 50'nin (izerinde élcilen tim 522
rakamlar ihracat ikliminde iyilesmeye, s
50'nin altindaki dederler ise bozulma- st
ya isaret ediyor. sLb

Ortadogu, 2025'in son ayi itibary- 514
" la bliyimenin ana kaynaklanindan biri 512
olmaya devam etti. Birlesik Arap Emir-  s1o
likleri, Suudi Arabistan ve Kuveyt'te s
ekonomik aktivite glicli genisleme sue
sergilerken, Misir ve Lilbnan'da tretim
artisi yasandi. Aralikta anket kapsamin-

surdirdd. Avrupa'da talep kosullan
daha karmasik bir gérinim seyretti.
Almanya, Birlesik Krallk ve italya'da
thmlt  Gretim  artisi  kaydedilirken,
Fransa ve Hollanda'da kiigiilme ya-
sandi. Bolgenin éne ¢ikan ekonomisi
ise Ispanya oldu. Bu dlke, 2025 yilini
gigll ve ivme kazanan bir blytime ile
kapatti.

Anket kapsaminda izlenen eko-
nomiler icerisinde en belirgin Uretim
artisi Tayland'da gergeklesti. Hindis-
tan ve Singapur gibi diger bazi Asya
tlkelerinde de ekcnomik aktivite glic-

ihracat iklim endeksi

524 524

da izlenen Ortadogu ekonomileri ara-

|t biylme sergiledi.
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